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周报摘要： 

市场回顾 

本周计算机指数板块下跌 3.6 个百分点，跑赢沪深 300 指数 1.1 个百分点。

我们投资组合的绝对收益为-2.4%，跑赢申万计算机指数 1.2 个百分点。 

核心观点 

贸易战谈判结果尚未明朗，市场整体走势具有较大不确定性，重点挖掘关

注受到政策重点关注的结构性投资机遇，如关注信息安全板块。据媒体，

等保 2.0 文件发布在即，信息安全概念标的获关注程度将提升。我们建议

关注具有明确内生价值的标的。对于安全行业而言，如我们一贯的陈述，

产业需要有在技术层面的长期高研发投入（因为涉及到系统内大量终端软

硬件）因此研发费用高，对于行业主导厂商来说在 30-35 个点左右；产品

的安全属性涉及到攻防渗透测试、产品优劣难以直观便捷判断、产业人才

贵导致销售费用率高。基于此产业特点，对于标的内在价值的评判应当重

点关注：一、公司全面综合的解决方案提供能力，主要看产品线是否齐全，

这些公司会更好的适应产业内在的发展趋势，更好的应对未知威胁，从而

具备长期持续增长的预期。启明星辰、绿盟科技。二、公司在某个具体领

域能否形成寡头垄断地位，通过强势话语权来降低销售费用率，如北信源。

三、公司能否通过独特的商业模式在销售安全产品的同时降低销售费用率，

如蓝盾股份。 

投资策略及组合 

本周我们的组合为用友网络、海康威视、广联达、中科曙光、启明星辰，

权重各为 20%。 

行业新闻 

第二届数字中国建设峰会成功举行等。 

公司公告 

汉邦高科购买金石威视 100%股权等。 

风险提示 

贸易战带来的制裁预期。 
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行业基本资料  占比% 
 

股票家数 207 5.72% 

行业市值 23232.4 亿元 3.61% 

流通市值 16145.8 亿元 3.49% 

行业市盈率中位数 46.8 / 

市场市盈率中位数 27.9 /  
 

行业指数走势图 
 

 

资料来源：东兴证券研究所 
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1. 周核心观点 

贸易战谈判结果尚未明朗，市场整体走势具有较大不确定性，重点挖掘关注受到政策

重点关注的结构性投资机遇，如关注信息安全板块。据媒体，等保 2.0 文件发布在即，

信息安全概念标的获关注程度将提升。我们建议关注具有明确内生价值的标的。对于

安全行业而言，如我们一贯的陈述，产业需要有在技术层面的长期高研发投入（因为

涉及到系统内大量终端软硬件）因此研发费用高，对于行业主导厂商来说在 30-35 个

点左右；产品的安全属性涉及到攻防渗透测试、产品优劣难以直观便捷判断、产业人

才贵导致销售费用率高。公司的内在价值的评判应当重点关注：一、公司全面综合的

解决方案提供能力，主要看产品线是否齐全，这些公司会更好的适应产业内在的发展

趋势，更好的应对未知威胁，从而具备长期持续增长的预期。启明星辰、绿盟科技。

二、公司在某个具体领域能否形成寡头垄断地位，通过强势话语权来降低销售费用率，

如北信源。三、公司能否通过独特的商业模式在销售安全产品的同时降低销售费用率，

如蓝盾股份。 

2. 投资策略及组合 

上周我们投资组合的绝对收益为-2.4%，跑赢申万计算机指数 1.2 个百分点，本周我

们的组合为用友网络、海康威视、广联达、中科曙光、启明星辰，权重各为 20%。 

 

表 1:上周投资组合收益情况 

股票代码 公司 权重 周涨跌幅 收益率 

600588 用友网络 25%  -0.2%  -0.1%  

002415 海康威视 25%  -8.8%  -2.2%  

603019 中科曙光 25%  1.5%  0.4%  

002410 广联达 25%  -2.3%  -0.6%  

  组合小计     -2.4%  
 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

3. 市场回顾 

3.1 板块表现 

本周计算机板块（申万）下跌 3.6%，跑赢沪深 300 指数 1.1 个百分点，在所有行业

板块（申万）中计算机板块位列涨幅第六位。 
 

图 1:申万一级行业板块本周涨跌幅情况  
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资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

3.2 公司表现 

本周沪深 300 指数下跌 4.7%。计算机板块内涨幅前五的公司分别是：新晨科技

（15.70%）、ST 工新（13.33%）、思维列控（12.96%）、东方通（9.27%）、恒华科

技（8.95%），涨幅后五的公司分别是：索菱股份（-22.62%）、和仁科技 (-22.60%)、

创意信息(-17.64%)、大智慧(-16.12%)、顺利办（-14.47%）。 
 

表 2:计算机板块（申万）个股本周涨跌幅前 10 名 

周涨幅前 10 名 周跌幅前 10 名 

股票简称 证券代码 周涨幅 股票简称 证券代码 周涨幅 

300542.SZ 新晨科技 15.70%  002766.SZ 索菱股份 -22.62%  

600701.SH *ST 工新 13.33%  300550.SZ 和仁科技 -22.59%  

603508.SH 思维列控 12.96%  300366.SZ 创意信息 -17.64%  

300379.SZ 东方通 9.27%  601519.SH 大智慧 -16.12%  

300365.SZ 恒华科技 8.95%  000606.SZ 顺利办 -14.47%  

300333.SZ 兆日科技 7.70%  603990.SH 麦迪科技 -13.24%  

600601.SH 方正科技 7.12%  300202.SZ 聚龙股份 -13.23%  

300579.SZ 数字认证 6.80%  603383.SH 顶点软件 -11.91%  

002609.SZ 捷顺科技 6.80%  300075.SZ 数字政通 -11.88%  
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300561.SZ 汇金科技 6.64%  300010.SZ 立思辰 -11.65%  
  

 
 

4. 行业新闻 

中国国家超级计算济南中心科技园正式启用 

4 月 9 日，中国国家超级计算济南中心科技园在山东济南正式启用，将研制建设领先

全球算力的新一代超级计算机，打造根植山东、覆盖中国、辐射全球的超算互联网。

中国国家超级计算济南中心成立于 2011 年，陆续建成了神威蓝光和神威 E 级原型机

两台超级计算机，目前在高端装备、现代海洋、新能源新材料、医养健康、航空航天、

军民融合以及科学研究等领域服务用户单位近千家。 

云南首家 5G 智慧医疗示范医院昆明揭牌 

4 月 9 日，9 日，云南首家 5G 应用示范医院暨 5G 智慧诊疗联合创新中心在昆明医

科大学第一附属医院签约揭牌。未来，该院将利用 5G 技术远程与全国 222 所联盟医

院联动，为区域居民提供便捷高效的医疗服务。 

工信部：继续推动 5G 技术研发和产业化 加快 5G 网络建设进程 

4 月 8 日，工业和信息化部和国资委印发关于开展深入推进宽带网络提速降费 支撑

经济高质量发展 2019 专项行动的通知。通知指出，推动移动网络扩容升级。针对地

铁（城铁）、机场、高铁、学校、医疗卫生机构、大型场馆、高密度住宅小区和大型

商务楼宇等流量热点区域以及覆盖薄弱地区，进一步完善 4G 网络覆盖，加大载波聚

合等 4G 演进技术的部署力度，全年扩容及新建 4G 基站超过 60 万个，满足人民群

众日益增长的流量需求。继续推动 5G 技术研发和产业化，促进系统、芯片、终端等

产业链进一步成熟。组织开展 5G 国内标准研制工作，加快 5G 网络建设进程，着力

打造 5G 精品网络。指导各地做好 5G 基站站址规划等工作，进一步优化 5G 发展环

境。 

第二届数字中国建设峰会成功举行 

5 月 6 日至 8 日，第二届数字中国建设峰会在福州海峡国际会展中心举行 [1]  。为

期 3 天的峰会共对接数字经济项目 587 项，总投资额 4569 亿元，其中签约项目 308

项，总投资额 2520 亿元。本届峰会的主题是“以信息化培育新动能 用新动能推动

新发展 以新发展创造新辉煌”。峰会定位为中国信息化发展政策发布平台、电子政务

和数字经济发展成果展示平台、数字中国建设理论经验和实践交流平台、汇聚全球力

量助推数字中国建设的合作平台。 

中英联合实验室拟研发全球第一款人工智能触觉芯片 

由英国曼彻斯特大学与北京他山科技有限公司共同成立的人工智能触觉传感联合实

验室 5 月 6 日在北京揭牌。该实验室计划研发全球第一款人工智能(AI)触觉芯片及通

用的解决方案。该联合实验室作为中国第一个人工智能电容触感实验室，聚合了他山
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科技的多功能层电容触感专利技术和英国曼彻斯特大学的电容层析成像技术等资源，

为人工智能触觉传感器进入产业化应用奠定了技术基础。 

马化腾：把新出现的一系列问题纳入智慧城市建设中 

马化腾在数字中国建设峰会主论坛上表示，经济社会的全面数字化转型，意味着开放

协同共享集约的智慧社会的出现，但需要应对的问题主要有：努力降低系统的脆弱性，

提升安全性；避免数字鸿沟，同时要趋利避害地使用新技术。 

5. 公司公告 

【达华智能】重大资产出售暨关联交易实施情况报告 

达华智能 2019 年 5 月 11 日公告称，公司拟将其持有的润兴租赁 40%股权转让予珠

海晟则投资管理中心（有限合伙），交易对方为珠海晟则投资管理中心（有限合伙），

标的资产为上市公司持有的润兴租赁 40%股权。 

【高新兴】关于 5G 和 C-V2X产品研发项目的可行性分析报告 

高新兴 2019 年 5 月 11 日公告称，5G 和 C-V2X技术已经基本成熟，随着 5G 进入大

规模用阶段，包括 C-V2X 在内的各产业的应用也即将成熟，公司作为通信领域和物

联网的高科技公司，本次使用部分募集资金投资建设“5G和 C-V2X产品研发项目”的

符合公司的战略定位，符合国家的产业政策，具有较好的经济效益和社会效益，能够

有效提高公司的投资回报率和股东价值，进一步加强高新兴品牌影响力和核心竞争力。

因此公司对 5G 和 C-V2X的技术研发投入和技术积累是极为必要的。 

【汉邦高科】购买金石威视 100%股权 

汉邦高科 2019 年 5 月 11 日公告称，本次交易汉邦高科通过向特定对象非公开发行

股份和支付现金相结合的方式购买李朝阳、姜河、伍镇杰、蒋文峰合计持有的金石威

视 100%股权，并募集配套资金不超过 33,264.58 万元。本次交易完成后，公司持有

金石威视 100%的股权。 

【立思辰】关于出售子公司股权暨关联交易的公告 

立思辰 2019 年 5 月 11 日公告称，公司拟向宁波梅山保税港区启志企业管理合伙企

业（有限合伙）出售全资子公司北京敏特昭阳科技发展有限公司 51%股权，以具有

证券从业资格的评估机构出具的评估报告确定的评估值为基础，经交易双方协商确定，

本次交易按标的公司 20,000 万元估值，标的股权的交易作价为 10,200 万元。 

【联络互动】关于公司重大资产购买公告 

联络互动 2019 年 5 月 10 日公告称，杭州联络互动信息科技股份有限公司，由杭州

新世纪信息技术股份有限公司重大资产置换及发行股份购买数字天域100%股权并募

集配套资金后于 2015 年 3 月 19 日更名为“杭州联络互动信息科技股份有限公司”，证

券简称变更为“联络互动”，证券代码为 002280。 
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【创业慧康】关于转让参股公司股权暨关联交易的公告 

创业慧康 2019 年 5 月 9 日公告称，公司与苏州雅戈尔置业有限公司签订了《股权转

让协议书》。经双方协商，公司将所持苏州网新创业科技有限公司 18%的股权，按照

4,600 万元的交易对价转让给苏州雅戈尔置业。本次交易完成后，公司将不再持有苏

州网新的股权。 

【中孚信息】发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告 

中孚信息 2019 年 5 月 8 日公告称，公司与苏州雅戈尔置业有限公司签订了《股权转

让协议书》。经双方协商，公司将所持苏州网新创业科技有限公司 18%的股权，按照

4,600 万元的交易对价转让给苏州雅戈尔置业。本次交易完成后，公司将不再持有苏

州网新的股权。 

【广电运通】关于公开挂牌转让美电贝尔股权已完成过户的公告 

广电运通 2019 年 5 月 8 日公告称，公司通过公开挂牌的方式转让所持有的广东美电

贝尔科技集团股份有限公司）20%股份，转让底价为 5,493.2269 万元。根据挂牌进

展情况，最终由深圳洲明时代伯乐投资管理合伙企业、珠海嘉诚启慧股权投资合伙企

业、广州美电贝尔军工产业投资合伙企业三家公司以联合受让方式摘牌并签署了产权

交易协议，受让总金额为 5,493.2269 万元。 

【世纪瑞尔】发行股份购买资产暨关联交易限售股份上市流通的提示性公告 

世纪瑞尔 2019 年 5 月 7 日公告称，公司经核准向张伟、王锋、朱陆虎、周小舟、深

圳市安卓信创业投资有限公司、上海君丰银泰投资合伙企业（有限合伙）、深圳市君

丰华益新兴产业投资合伙企业（有限合伙）、深圳市君丰创富投资合伙企业（有限合

伙），2018 年 10 月 8 日更名为“深圳市君丰创富信息技术中心合伙企业（有限合伙）”）

发行人民币普通股共计 45,106,053 股，新增股份的上市时间为 2017 年10 月 23 日。

本次发行后，公司总股本由 540,000,000 股增加至 585,106,053 股。 

【朗新科技】发行股份购买资产暨关联交易报告 

朗新科技 2019 年 5 月 6 日公告称，公司拟通过发行股份的方式购买徐长军、罗惠玲、

杜小兰、吴缘秋、无锡杰华投资合伙企业（有限合伙）、无锡曦杰智诚投资合伙企业

（有限合伙）、无锡易朴投资合伙企业（有限合伙）、无锡易杰投资合伙企业（有限合

伙）、上海云鑫创业投资有限公司、恒信东方文化股份有限公司、厦门网元通信技术

有限公司、江苏紫金文化产业二期创业投资基金（有限合伙）、无锡融云投资合伙企

业（有限合伙）、无锡润圆投资合伙企业（有限合伙）、上海腾辉创业投资合伙企业（有

限合伙）、江苏省现代服务业发展创业投资基金（有限合伙）、苏宁润东股权投资管理

有限公司、无锡田华亚灏投资合伙企业（有限合伙）、无锡金瑞海投资合伙企业（有

限合伙）、上海列王投资中心（有限合伙）持有的易视腾科技 96%的股权以及上海云

钜创业投资有限公司、无锡朴元投资合伙企业（有限合伙）持有的邦道科技 50%的

股权。交易价格 37.53 亿元，均采用发行股份的方式进行支付，合计发行股份

246,905,253 股，占本次交易对价总额的 100%。 
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