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事件： 

目前已经在生态环境部公示的国六轻型汽油车发动机为 202 款，其中国产为 142 款，来自自主品牌的有 60

款，在国产中占比 42%，相比 2018 年底的 17%有明显改善。自主品牌中，按照排量区分，吉利与长安发布的

国六发动机数量较多。 

自去年国务院发布《打赢蓝天保卫战三年行动计划》以来，全国已有 16 个省市确定提前实施国六排放标准，

大部分将实施时间定在了 2019 年 7 月 1 日，其中北京，天津，上海，广东等地将跨过国六 a，直接实行国

六 b。 

 

观点： 

1．国六车型开发进度不及预期，消费者可选范围较小  

国六排放标准的强制实施可能会对乘用车竞争格局产生影响。国六标准无论对于汽油车还是柴油车，难度都

是前所未有。我们认为国六在各地的加速实施，将首先促使部分尾部厂商放弃开发，乘用车市场集中度将加

速上升。同时，国五国六切换之际正赶上前所未有的乘用车销量低潮，对车企的库存管理和营销策略都是重

大的考验。部分车企可能出现在国六实施前被迫低价甩卖国五车型，而在国六实施之后相关满足法规的车型

未来得及推出的情况。 

根据乘联会数据，截止 2019年 4月 25 日，共有 75 家企业公开了 1675 个国六车型，较去年年底增长了近一

倍。然而，车型数量仍远低于去年同期国五车型数量，目前在售的大多数车型也仍为国五，消费者可选的国

六车型并不多。 

2．自主品牌国六发动机发布速度加快，吉利、长安领先 

我们统计了目前已经在生态环境部机动车排污监控中心公示了的 202 款轻型汽油发动机，其中 142 款匹配国

产车型，较去年年底增加了一倍。在这些国产车型发动机中，有 60 款来自自主品牌，占比 42%，与去年年

底相比增加了 25%。其中，长安，吉利，一汽集团等自主品牌新推出的发动机较多，较去年年底分别多推出

了 9 款，6 款和 3 款。华晨金杯和江南汽车则是实现从无到有，分别推出了 4 款和 3 款国六发动机。合资品

牌中，最近半年上汽通用，上汽大众和长安福特新推出国六发动机较多，均为 3 款。 
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表  1：截止 2019 年第 7批已经公示的国六轻型汽油发动机 

已公示的国六发动机数量 合资 自主 总计 

长安汽车  11 11 

北京现代 9  9 

广汽本田 8  8 

沃尔沃 7  7 

广汽丰田 7  7 

吉利汽车  8 8 

上汽通用 6  6 

东风本田 6  6 

上汽大众 6  6 

长安福特 5  5 

东风汽车  5 5 

一汽大众 4  4 

一汽集团  4 4 

华晨金杯  4 4 

北京奔驰 3  3 

神龙汽车 3  3 

上汽集团  3 3 

江南汽车  3 3 

广汽菲亚特 3  3 

奇瑞  3 3 

长安马自达 3  3 

北京宝沃  3 3 

东风日产 3  3 

东南汽车  2 2 

捷豹路虎 2  2 

长城汽车  2 2 

比亚迪  2 2 

广汽三菱  2 2 

一汽丰田 2  2 

东风雷诺 2  2 

广汽集团  2 2 

汉腾汽车  1 1 

东风柳州  1 1 

众泰汽车  1 1 

东风小康  1 1 

北汽福田  1 1 
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东风悦达起亚 1  1 

一汽-大众 1  1 

北京汽车  1 1 

上汽通用五菱  1 1 

总计 82 60 142 

资料来源：生态环境部机动车排污监控中心；东兴证券研究所 

在已经开发了国六发动机的自主厂商中，发动机种类最多的是长安、吉利、东风汽车，以及一汽集团、华晨

金杯等，均已达到了 4 款以上。其余自主品牌中有 9 家企业开发了两到三款国六发动机，剩下的则只有一款。

而合资品牌中已有 9 家企业开发了 4 款以上的国六发动机，开发了两到三款的企业也达到了 8 家。 

按照国六发动机已经覆盖的排量统计，吉利汽车、长安汽车范围最广.吉利的涡轮增压发动机从 1.0T~2.0T

均有覆盖，另有 1.5L 的国六发动机，合计共有 6 种排量实现国六。长安也覆盖了 6 种排量，上汽和长城有

3 种和 2 种排量的国六发动机已经推出。 

表 2：自主品牌的国六轻型汽油发动机排量  

自主厂商 排量(L) 发动机数目(款) 累计 

长安汽车 

1.4L 1 

11 

1.4T 2 

1.5L 2 

1.5T 3 

1.6L 2 

2.0T 1 

吉利汽车 

1.0T 1 

8 

1.4T 1 

1.5T 2 

1.5L 1 

1.8T 1 

2.0T 2 

上汽集团 

1.5L 1 

3 1.5T 1 

1.6L 1 

长城汽车 
1.5T 1 

2 
2.0T 1 

资料来源：生态环境部机动车排污监控中心；东兴证券研究所  
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结论： 

国六排放标准的强制实施可能会对乘用车竞争格局产生重大影响，市场集中度将加速上升。 

乘用车方面我们建议关注头部企业的国六新车型开发进展。同时，我们推荐关注自主零部件企业已经涉足的

国六相关领域，主要包括动力总成传感器、高压共轨以及受国六排气温度提升影响被动提升价值量的排气管

件系统。 

 

风险提示： 

汽车销量不及预期； 

国六实施时间大幅变动； 

原材料价格大幅上涨。 
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