
 

  
   
 生猪供给减少趋势不变，需求拉动禽链景气 

 

 证券研究报告 

所属部门 । 股票研究部 

报告类别 । 行业周报 

所属行业 । 农林牧渔 

报告时间 । 2019/05/12 
   

 

 分析师 

 
欧阳宇剑 
证书编号：S1100517020002 

021-68595127 

ouyangyujian@cczq.com 

 

 

 联系人 
 
关雪 

证书编号：S1100118070003 

010-66495927 

guanxue@cczq.com 

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6号免税商务

大厦 30层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验区

成都市高新区交子大道 177号

中海国际中心 B座 17楼，

610041 
 

——农林牧渔行业周报（20190512） 

❖ 川财周观点 

严格落实屠宰环节自检，市场生猪缺口有望加大。五一节后生猪价格受冻肉 

等因素影响并未实现超预期上涨，因此近期养殖板块具备一定的回调压力。主 

要原因在于屠宰自检逐步展开，冻肉流入市场猪价承压，同时部分上市公司 4 

月出栏量不及预期。屠宰场自检方面，农业农村部近期发布公告称，确保生猪 

屠宰环节“两项制度”百分之百执行到位，具体要求，2019 年底前所有生猪 

屠宰企业相关信息纳入动物检疫证明电子出证系统，短期将使得小型养殖场 

加速出清，屠宰产能下降，养殖端生猪价格承压，其次自检带来的冻肉开始流 

入市场，目前已经开始加速流入，最大猪肉社会库存量消耗需要大约 1 个月 

的时间，4月 25日开始的自检，到 5 月底库存有望见底，整体来看，5 月底

前 生猪价格出现巨大幅度上涨的可能性较低。中长期来看，无论是小屠宰产

能的 去化还是冻肉库存的出清，都将使得行业供给持续减少，生猪价格上涨

将带来 优质上市公司业绩大幅改善。持续关注个股的盈利能力及业绩完成情

况较好 的相关标的，温氏股份（300498）、牧原股份（002714）、 正邦科技

（002157）、天邦股份（002124）、新希望（000876）。 

鸡苗价格仍维持高位，继续看好 2019年禽链景气度。受法国祖代鸡引种有望复

产影响，板块出现调整。复关时间尚未确定，目前鸡苗价格受去年引种较少，

供给偏紧影响，本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 9.76元/羽，上涨1.67%。

在非洲猪瘟蔓延的大背景下，鸡肉具备一定的替代性，禽链终端消费较强，也

在一定程度上支撑鸡苗价格，鸡苗价格持续维持在 9元/羽以上。建议继续关注

禽链养殖个股业绩超预期情况。相关标的，圣农发展（002299），益生股份

（002458）。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300下降 5.61%,农林牧渔板块在 28个子行业中涨幅排名第 1。子板

块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动 1.84%、6.27%、-

7.81%、-8.00%、-10.53%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是正虹科技、

禾丰牧业、民和股份、新希望、正邦科技，涨幅分别为 26.85%、22.36%、17.51%、

16.43%、15.79%；跌幅前五的股票分别是 ST 东海洋、ST 中基、*ST 龙力、天

山生物、瑞普生物，跌幅分别为 16.83%、16.76%、16.60%、15.76%、14.77%。 

❖ 行业动态 

农业农村部：深入开展落实非洲猪瘟自检制度和官方兽医派驻制度百日行动，

确保“两项制度”百分之百执行到位。 

❖ 风险提示：疫病风险，环保政策执行不达预期，贸易摩擦风险，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

严格落实屠宰环节自检，市场生猪缺口有望加大。五一节后生猪价格受冻肉 

等因素影响并未实现超预期上涨，因此近期养殖板块具备一定的回调压力。

主 要原因在于屠宰自检逐步展开，冻肉流入市场猪价承压，同时部分上市公

司 4 月出栏量不及预期。屠宰场自检方面，农业农村部近期发布公告称，确

保生猪 屠宰环节“两项制度”百分之百执行到位，具体要求，2019 年底前

所有生猪 屠宰企业相关信息纳入动物检疫证明电子出证系统，短期将使得小

型养殖场 加速出清，屠宰产能下降，养殖端生猪价格承压，其次自检带来的

冻肉开始流 入市场，目前已经开始加速流入，最大猪肉社会库存量消耗需要

大约 1 个月 的时间，4 月 25 日开始的自检，到 5 月底库存有望见底，

整体来看，5 月底前 生猪价格出现巨大幅度上涨的可能性较低。中长期来

看，无论是小屠宰产能的 去化还是冻肉库存的出清，都将使得行业供给持续

减少，生猪价格上涨将带来 优质上市公司业绩大幅改善。持续关注个股的盈

利能力及业绩完成情况较好 的相关标的，温氏股份（300498）、牧原股份

（002714）、 正邦科技（002157）、天邦股份（002124）、新希望

（000876）。 

鸡苗价格仍维持高位，继续看好 2019 年禽链景气度。受法国祖代鸡引种有

望复产影响，板块出现调整。复关时间尚未确定，目前鸡苗价格受去年引种

较少，供给偏紧影响，本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 9.76 元/

羽，上涨 1.67%。在非洲猪瘟蔓延的大背景下，鸡肉具备一定的替代性，禽

链终端消费较强，也在一定程度上支撑鸡苗价格，鸡苗价格持续维持在 9 元/

羽以上。建议继续关注禽链养殖个股业绩超预期情况。相关标的，圣农发展

（002299），益生股份（002458）。 

市场综述 

本周沪深 300 下降 4.67%,农林牧渔板块在 28 个子行业中涨幅排名第 21。子

板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动-8.70%、-

4.27%、-0.84%、8.18%、-4.93%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是

金健米业、丰乐种业、宏辉果蔬、万向德农、登海种业，涨幅分别为

46.54%、41.74%、34.76%、28.59%、25.08%；跌幅前五的股票分别是*ST

雏鹰、唐人神、民和股份、正邦科技、ST 东海洋，跌幅分别为 22.76%、

15.92%、15.10%、13.84%、13.79%。  
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

金健米业 600127.SH 5.29 46.54 33.95 0.00 1,345.97 

丰乐种业 000713.SZ 9.95 41.74 32.75 0.23 44.07 

宏辉果蔬 603336.SH 21.71 34.76 37.64 0.37 57.92 

万向德农 600371.SH 9.58 28.59 21.56 0.23 41.37 

登海种业 002041.SZ 7.68 25.08 67.58 0.02 380.67 

新农开发 600359.SH 6.11 17.50 23.31 -0.55 -11.19 

农发种业 600313.SH 3.18 14.39 34.41 0.03 100.04 

敦煌种业 600354.SH 4.84 13.88 25.55 -0.40 -12.07 

瑞普生物 300119.SZ 22.50 12.67 91.01 0.31 73.53 

众兴菌业 002772.SZ 8.53 10.92 31.36 0.25 34.46 

跌幅前十 

*ST雏鹰 002477.SZ 1.90 -22.76 59.57 -1.55 -1.22 

唐人神 002567.SZ 14.00 -15.92 117.12 0.12 119.59 

民和股份 002234.SZ 33.46 -15.10 101.06 2.59 12.92 

正邦科技 002157.SZ 19.24 -13.84 456.34 -0.12 -160.02 

ST东海洋 002086.SZ 4.00 -13.79 30.25 -1.05 -3.83 

佳沃股份 300268.SZ 15.15 -13.38 20.30 0.18 82.05 

天邦股份 002124.SZ 17.71 -12.11 205.37 -0.81 -21.86 

益生股份 002458.SZ 23.68 -11.61 135.82 1.28 18.50 

新五丰 600975.SH 11.84 -11.44 77.28 -0.09 -127.64 

大禹节水 300021.SZ 7.21 -10.77 57.49 0.13 54.76 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/12 

二、价格监测 

1．畜禽养殖 

猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪收购价格分别为

15.04、14.67、14.31 元/公斤，变动分别为 0.40%、0.62%、0.70%。猪粮比

方面，本周猪粮比价为 8.20，变动为 1.23%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.64 元/羽，变动分别为

0.83%；鸡蛋批发价为 8.73 元/公斤，变动为 2.95%；鸡蛋期货结算价格为

4331 元/千斤，变动为 0.16%。 

图 5： 鸡蛋期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 9.84元/羽，变动为 0.82%；817肉

鸡苗平均价格为 1.00元/羽，变动为-23.66%；活鸡平均价为 19.63元/公

斤，变动为 0.56%，白条鸡平均价格为 20.25元/公斤，变动为 0.55%，商品

代雏鸡平均价格为 5.28,变动为 0.76%。 
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图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料价格分别为

2.97、3.08、2.81 元/公斤，变动分别为 0.00%、0.00%、0.00%。 

图 9： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格方面，CBOT 玉米期货价格下跌 0.62%。国内黄玉米期

货结算价下跌-0.63%。 

图 10： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 351.75 -3.43% -2.97% -7.37% 
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玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1925.00 0.00% 0.63% 3.16% 

 现货价:玉米 元/吨 1917.79 0.59% 0.91% -1.48% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 809.25 -2.53% -5.24% -11.34% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3454.00 1.74% 2.77% 0.44% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 2930.00 2.84% 7.40% -0.31% 

 现货价:大豆 元/吨 3349.47 0.00% 0.00% -5.87% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2559.00 -0.23% 5.96% -2.96% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2341.00 0.00% 0.00% -3.66% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2425.00 -0.45% -1.18% 0.21% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 15170.00 -1.14% -2.32% 2.43% 

 现货价:棉花 元/吨 15596.92 -0.15% -0.41% 0.98% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.21 元/公斤，变动分别

为-0.97%；鲫鱼平均批发价为 13.59 元/公斤，变动为 1.19%；大带鱼平均批

发价 37.07 元/公斤，变动为 0.00%；主要海产品价格，海参价格为 146.00

元/千克，变动为 0.00%；扇贝价格为 8.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价格

为 130.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 11： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 12： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 11.72 美分/磅，变动分别为-

1.35%；白砂糖期货结算价为 5152 元/吨，变动为 1.26%；白砂糖现货价格

为 5260 元/吨，变动为 0.19%。 

图 13： 糖类期货及现货价格 
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资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

 

三、行业动态  

5 月 7 日，农业农村部在北京召开落实生猪屠宰环节“两项制度”百日行动

部署会。会议强调，各地要按照国务院领导同志批示要求，深入开展落实非

洲猪瘟自检制度和官方兽医派驻制度百日行动，确保“两项制度”百分之百

执行到位。（来源：农业农村部，5 月 7 日） 

3 月末，江苏省生猪存栏 1131.3 万头，其中能繁母猪 97.8 万头，同比分别

减少 22%和 20%；一季度累计出栏商品猪 665.7 万头，同比减少 8.5%。据

全省 451 家规模猪场监测点数据，3 月末生猪存栏同比减少 51%，其中能繁

母猪存栏减少 54%，仔猪存栏减少 50%。（来源：江苏省畜牧总站，5 月 8

日） 

山东组织开展落实屠宰环节非洲猪瘟自检制度和官方兽医派驻制度“两项制

度”百日行动。特别强调，5 月 15 日前，补齐所有屠宰企业派驻官方兽医缺

口。（来源：齐鲁网，5 月 8 日） 
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四、公司动态 

圣农发展（000998）：公司拟以自有资金 2000 万元人民币出资设立全资子公

司“福建圣泽生物科技发展有限公司”（暂定名，以工商核准的名称为准，以

下简称“圣泽生物”），从事白羽肉鸡的育种工作。 

唐人神（002567）：2019 年 4 月生猪销量 8.37 万头，同比增加 26.7%，环

比减少 8.9%；销售收入合计 9,928 万元，同比增加 56.8%，环比增加

10.5%。 

正邦科技（002157）：公司 2019 年 4 月销售生猪 57.51 万头，环比下降

0.32%，同比增长 24.47%；销售收入 9.31 亿元，环比增长 8.92%，同比增

长 77.74%。 

天康生物（002100）：公司 2019 年 4 月份销售生猪 7.33 万头，销售收入

0.61 亿元，销量环比下降 1.95%，同比增长 17.79%；销售收入环比下降

20.48%，同比增长 5.80%。 

金新农（002548）：公司 2019 年 4 月生猪销量合计 5.09 万头，收入合计

8,026.73 万元；2019 年 4 月生猪销量环比增长 8.07%，同比增长 92.27%

（扣除托管销售后）；生猪销售收入环比增长 6.90%，同比增长 204.18%

（扣除托管销售后） 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

疫病风险 

畜禽养殖环节中具备较高的疫病风险，疫病爆发将引起企业亏损或需求降

低。 

环保政策执行不达预期 
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环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

农业政策变动风险 

随着中美贸易战的缓和，进口农产品有逐步扩大的趋势，国内农业政策的变

化存在一定不确定性。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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