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[Table_Summary] 报告摘要： 

我们跟踪的 192 只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 0.34 个百分点，

年初至今跑赢上证指数 0.88 个百分点。本周指数震荡下跌，固废处理下跌 6.42%,

跌幅居前，火电及环境监测分别下跌 2.54%和 2.56%，跌幅相对较小。 

 行业观点：城镇污水处理提速增效方案印发，安检及非电需求支撑坑口煤价 

环保：城镇污水处理提速增效方案印发，智慧市政有望迎来政策催化。近日，

住建部、生态环境部、发改委联合印发了《城镇污水处理提速增效三年行动方案

（2019-2021 年）》，要求 3 年基本消除黑臭水体，提升城市生活污水集中收集效能，

规范工业企业排水管理，建立污水管网排查和周期性检测制度。 

电力：动力煤期现价格小幅回落，安检及非电需求支撑坑口煤价。榆林方面，

市煤矿安全生产警示教育会议披露煤矿大排查大整治将延长 2 个月，整体供应紧张，

同时下游采购能力上升支撑煤价持续走高，致淡季煤价不淡。港口方面，由于大秦

检修结束运力回升，现货价格小幅回落。本周电厂日耗有所回落，但随着天气逐步

入夏和电厂机组检修完毕，需求将迎来回升。 

燃气：全国 LNG 价格回落趋稳，到岸价略有下滑。本周上海、济南、天津、

河北 LNG 均价环比分别-50、-48、27、36 元/吨，广东维持 3925 元/吨。油价企稳

回落，LNG 到岸价本周均价为 1.34 元/方，环比上升 0.02 元/方，周二上升至 5.67

美元/百万英热单位后止涨回落，购销价差小幅回落至 1.35 元/方。 

 投资策略 

《城镇污水处理提速增效三年行动方案（2019-2021 年）》印发后污水处理项目

落地有望提速，推荐在手污水处理订单充沛，股权转让迎来新进展的民营水处理龙

头【碧水源】，同时智慧市政有望迎来政策催化，建议关注管网 GIS 及移动巡检项

目经验丰富的【汉威科技】。另外河南静脉产业园建设有望加速，建议关注的【城

发环境】。 

 风险提示 

1、相关政策落地不及预期；2、推荐公司在手项目推进不及预期。 
 

 

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
5 月 10 日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

300070 碧水源 8.39 0.4 0.52 0.62 21 16 14 推荐 

300007 汉威科技* 12.89 0.21 0.48 0.64 47 27 20 暂未评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院(标*公司盈利预测来自 WIND 一致预期) 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 

 

资料来源：WIND、民生证券研究院 
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一、本周投资策略：城镇污水处理提速增效方案印发，安
检及非电需求支撑坑口煤价 

（一）环保：城镇污水处理提速增效方案印发，智慧市政有望迎来

政策催化 

行动方案现实指导意义强，污水处理厂运营成效有望提升。近日，住建部、生态环

境部、发改委联合印发了《城镇污水处理提速增效三年行动方案（2019-2021 年）》，要求

3 年基本消除黑臭水体，提升城市生活污水集中收集效能。方案聚焦生活污水收集处理实

施改造、排水管理长效机制建设和激励政策完善，提出的具体实施细则现实指导意义较强，

有望提升污水处理厂投建后的运营效果，提升在建污水处理项目的落地率。 

规范工业企业排水管理，污水处理项目落地有望提速。一方面，方案提出将严禁在市

政排水管网上私搭乱接，杜绝工业企业通过雨水管网违法排污，对进入市政污水收集管网

的工业企业进行排查，不能被城镇污水厂有效处理或可能影响污水厂出水稳定达标的，要

限期退出，有利于降低污水处理企业的污水处理项目达标难度，降低项目成本。另一方面，

方案提到加大财政投入力度，鼓励金融机构为污水处理提质增效项目提供融资支持，有利

于缓解企业的融资难困境。在此我们推荐在手水厂订单充沛的民营水处理龙头碧水源。 

方案要求建立污水管网排查和周期性检测制度，智慧市政有望迎来政策催化。方案

要求全面排查污水管网等设施功能状况、错接混接等基本情况及用户接入情况；同时建立

市政排水管网地理信息系统（GIS），在此基础上逐步建立以 5-10 年为排查长效机制和费

用保障机制。在此建议关注汉威科技，公司物联网解决方案已在燃气、供水、供热等市政

公用场景做了成功的应用，2018 年公司共签定 67个供水管网 GIS 及移动巡检项目，具备

向污水处理自动化改造方面拓展的能力，有望受益该政策的实施。  

 

（二）电力：动力煤期现价格小幅回落，安检及非电需求支撑坑口

煤价 

榆林矿区煤炭供应紧张，下游采购能力上升支撑煤价持续走高。榆林煤价持续上涨，

系煤炭产能受限和下游工业企业高价煤采购需求增强所致。产能方面，榆林除了严控煤管

票，还加大了对煤矿的安全检查力度，4 月 28 日召开的榆林市煤矿安全生产警示教育会

议披露煤矿大排查大整治将延长 2个月，同时会对已复工煤矿按比例抽查。需求方面，错

峰生产下，下游钢铁、水泥、陶瓷产品供应紧张，价格持续上涨，为这些企业采购高价煤

奠定基础。当前仍处于用煤淡季，但已出现持续的供不应求状态，旺季煤价走势不容乐观。 

大秦检修结束运力回升，期现价格小幅回落。截至 5月 10 日，动力煤期货主力合约

收于 600.8 元/吨，环比下降 2.07%，现货方面，秦皇岛港 5500 大卡动力末煤回落 2 元/

吨至 614 元/吨，跌幅 0.32%，期货贴水升至 13.2 元/吨。大秦线检修结束后，铁路运力

回升，连续多日保持高吞吐量，山西、内蒙堆存煤炭亟待发运，进港数量增加，随着沿海
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煤炭运输形式趋好，环渤海港结束了煤炭供需两弱走势。 

图 1：动力煤期现价格与基差(元/吨) 图 2：主要产地坑口煤价(元/吨) 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                              资料来源：WIND，民生证券研究院 

电厂日耗短期回落不可持续，库存有所下降。本周6大发电集团平均日耗下降至55.63

万吨/日，环比下降 5.5%，同比下降 18.8%，跌幅持续扩大，系部分电厂依然处于检修期

和下游居民电负荷不高导致。预计 5月下旬，电厂机组检修完毕后，加上夏季来临，居民

电负荷上升，将会带来电厂日耗的反弹。库存方面，6 大发电集团库存较上周略有回落，

至 1545.60 万吨，库存可用天数下降至 26 天，仍在近 5 年来较高水平。整体港口库存略

有回落，临近夏季用煤高峰，预计沿海电厂将加快存煤步伐。 

图 3：6 大发电集团煤炭库存及日耗(万吨) 

 

资料来源：WIND，民生证券研究院  

图 4：6 大发电集团库存可用天数 图 5：CCTD 港口煤炭库存(万吨) 
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资料来源：WIND，民生证券研究院                           资料来源：WIND，民生证券研究院 

（三）燃气：全国 LNG 价格回落趋稳，到岸价略有下滑 

全国 LNG 价格回落趋稳，远期供给充足。截至 5月 10 日，统计局口径下 LNG/LPG 全

国市场均价为 3898 和 4313.9 元/吨，LNG 价格持续下降，LPG 略有回升，近几周来保持稳

定。高频地区数据来看，本周上海、济南、天津、河北 LNG 均价环比分别-50、-48、27、

36 元/吨，广东维持 3925 元/吨。需求回落市场进入淡季，远期看中俄东线有望 2019 年

投产，供给充足，预计后续 LNG 价格将持续低位震荡。 

图 6：LNG 及 LPG 每周均价及变化(元/吨) 图 7：主要地区 LNG 每周均价及变化 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                              资料来源：WIND，民生证券研究院 

油价企稳回落，LNG 到岸价略有下滑。截至 5 月 10 日，WTI 原油收盘均价 61.88

美元/桶，环比下降 2.12%；NYMEX天然气均价2.56美元/百万英热单位，环比下跌0.52%。

国内情况来看，LNG 到岸价本周均价为 1.34 元/方，环比上升 0.02 元/方，周二上升至

5.67 美元/百万英热单位后止涨回落，购销价差小幅回落至 1.35 元/方。 

图 8：国际原油及天然气每周均价及变化 图 9：中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化 
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资料来源：WIND，民生证券研究院                              资料来源：WIND，民生证券研究院 

 

二、本周公告及重要新闻 

（一）本周重要新闻 

1、能源局：发布 2022 年煤电规划建设风险预警的通知，装机充裕度方面，东三省、

蒙东、山东、甘肃、宁夏和新疆为红色预警；经济性方面，天津、山东、安徽等区域为红

色预警。（能源局） 

2、能源局：公布《国务院扶贫办关于下达“十三五”第二批光伏扶贫项目计划的通

知》，共下达 15 个省（区）、165 个县光伏扶贫项目，共 3961 个村级光伏扶贫电站（以下

简称电站），总装机规模 167 万千瓦。（能源局） 

3、中国固废网根据已披露的公开信息不完全统计，截至 4月 30 日，2019 年我国进

入招标（启动资格预审）、发布资格预审结果、预中标、中标和签约的垃圾焚烧项目达 76

个，总投资近 450 亿，垃圾焚烧处理规模逾 8万吨/日，强劲延续了 2018 年的火热态势。

（中国固废网） 

 

（二）本周重要公告整理 

【华能水电】华能澜沧江水电股份有限公司所属里底水电站 3 号机组（14 万千瓦）于 2019

年 5 月 1 日顺利完成 72 小时满负荷试运行后正式进入商业运行，至此，里底水电站三台

机组全部投产发电。 

【湖北能源】控股子公司湖北能源集团鄂州发电有限公司三期工程建设取得重大进展，其

中#5 机组已于 2019 年 4 月 30 日顺利完成国家规定的 168 小时满负荷试运行。 

【中国核电】本次公开发行的可转换公司债券发行价格为 100 元/张，发行数量为 7800

万张，向原股东优先配售 6,179,904 手，即 617,990.40 万元，占本次发行总量的 79.23%。 
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资料来源：WIND，民生证券研究院 

 

三、行情回顾 

我们跟踪的 192 只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 0.34 个百分点，年初至

今跑赢上证指数 0.88 个百分点。本周指数震荡下跌，固废处理下跌 6.42%,跌幅居前，火

电及环境监测分别下跌 2.54%和 2.56%，跌幅相对较小。 

图 10：电力及公用事业板块本周下跌 3.61%，表现强于全行业平均水平 

 

资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 11：电力及公用事业板块整体 PE 25 倍，处在各行业中等水平 

 

资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 12：环保及公用事业板块本周个股涨跌幅 TOP10 
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资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 13：燃气板块个股涨跌幅 TOP5 图 14：火电板块个股涨跌幅 TOP5 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 15：水电板块个股涨跌幅 TOP5 图 16：新能源发电板块个股涨跌幅 TOP5 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 17：大气治理板块个股涨跌幅 TOP5 图 18：固废及土壤修复板块个股涨跌幅 TOP5 
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资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 19：污水治理及水务板块个股涨跌幅 TOP5 图 20：环境监测板块个股涨跌幅 TOP4 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

图 21：工业环保板块个股涨跌幅 TOP5 图 22：生态园林板块个股涨跌幅 TOP5 

  

资料来源：WIND，民生证券研究院                            资料来源：WIND，民生证券研究院 

 

四、风险提示 

1、相关政策落地不及预期；2、推荐公司在手项目推进不及预期。 
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