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风险提示：黄金价格波动超预期，数据样本存在局限性
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【民生有色】SHFE金价与黄金指数多

数时间强正相关，建议关注SHFE金价

与黄金股联动关系
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• SW黄金指数与SHFE金价（60天移动窗口）的相关性在-0.53至0.93间波动，有82%的时间

处于正相关状态，48%的时间相关性系数大于0.50。Comex与黄金指数、伦金与黄金指数

的相关系数均在-0.42-0.97间波动，88%的时间处于正相关状态，52%的时间相关系数大

于0.50。（近三年数据）

• 金价与SW黄金指数同涨同跌概率较大，与SHFE金价表现最明显。上期所黄金价格与SW黄

金指数同向运动的概率达到70.1%，Comex、伦敦金与SW黄金指数同向的概率分别为56.6%

、45.1%。（近三年数据）

• 黄金股与SHEF金价走势相关偏强。黄金股中股价走势与SHFE金价相关性最强为山东黄金

（0.69）、中金黄金（0.58），其与金价同向涨跌的概率分别为0.74和0.72。

• 当前黄金指数与上期所金价的相关性较长时间处于系数不相关状态，根据历史数据推断

，后续更大概率倾向于正相关甚至强正相关方向移动。汇率问题和地缘政治风险或将给

SHFE金价带来上涨动力，推荐与SHFE金价走势相关性较强的山东黄金、中金黄金、盛达

矿业、银泰资源。
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