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[Table_Summary] 报告摘要： 

 一周行情： 

本周传媒（申万）指数整体下跌4.1%，同期沪深300下跌4.7%，板块领先大盘0.6

个百分点，位列所有板块第13位。其中，传媒涨幅居前五的标的为：南华生物

（+17.02%）/昆仑万维（+7.11%）/恒大高新（+6.59%）/三七互娱（+5.63%）/

联创互联（+5.56%）；跌幅居前五的标的为：中广天择（-26.92%）/游久游戏

（-22.64%）/东方网络（-22.27%）/麦达数字（-15.80%）/印纪传媒（-15.66%）。 

 核心观点： 

上周市场整体回调，持续看好传媒板块估值业绩修复。本周传媒（申万）指数整体

下跌4.1%，同期沪深300下跌4.7%，板块领先大盘0.6个百分点，位列所有板块第

13位。上周大盘因受中美贸易战风险上升影响整体回调，传媒板块亦下跌4.1个百

分点。站在当前时点看传媒板块，纵向对比估值仍处于5年来历史较低水平，且年

报披露完毕后显示商誉等风险已逐步释放，我们预计19年将迎来业绩拐点，看好板

块迎来估值业绩双修复行情。 

价值驱动选股，看好游戏及广电板块投资机会。我们建议自下而上以基本面为核心

精选个股：游戏板块龙头公司业绩表现优秀，一方面《完美世界》等头部手游流水

表现持续靓丽，另一方面部分布局海外的游戏公司乘行业高增快车实现业绩高增；

广电板块公司多为国企，商誉低且现金流相对较好，板块受益政策支持改革和5G

不断推进等因素，建议重点关注。 

 投资建议： 

 游戏板块：看好国产游戏及进口游戏版号审核常态化后游戏板块19年估值和

业绩的双重修复行情，优选龙头公司游族网络（自研手游《权力的游戏》获批

进口游戏版号预计六月份上线），完美世界（《完美世界》手游3月6日上线

后iOS畅销榜排名亮眼），宝通科技（全年业绩高增长），三七互娱，中文传

媒等； 

 影视板块：长期看好受益于内容采购成本降低的视频平台公司，建议关注稀缺

平台公司芒果超媒、优质电影发行公司中国电影，及美股公司爱奇艺等，另外

关注超跌龙头万达电影； 

 广电板块：建议关注今年广电行业整合政策推进过程中的投资机会，重点关注

基本面较好且有相对差异化优势的广电个股，如华数传媒、广电网络、贵广网

络、吉视传媒等。 

 其他：建议关注优质细分赛道领跑者如华扬联众、掌阅科技等。 

 风险提示： 

1）宏观经济下滑。2）行业发展增速不达预期。3）再融资等市场政策收紧。 
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一、上周市场表现回顾 

（一）上周传媒板块整体下跌 4.1%，排名第 13 位 

上周传媒（申万）板块整体下跌 4.1%，同期沪深 300 下跌 4.7%，板块领先大盘 0.6 个百分点，

位列所有板块第 13 位。 

图 1：本周申万各行业相对沪深 300 指数超额收益（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

传媒涨幅居前五的标的为：南华生物（+17.02%）/昆仑万维（+7.11%）/恒大高新（+6.59%）

/三七互娱（+5.63%）/联创互联（+5.56%）；跌幅居前五的标的为：中广天择（-26.92%）/游久

游戏（-22.64%）/东方网络（-22.27%）/麦达数字（-15.80%）/印纪传媒（-15.66%）。 

图 2：传媒（申万）板块涨跌幅前十名 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至本周五（2019.5.10），传媒（申万）指数市盈率为 33.32，环比四月底（33.21）基本持

平，低于历史均值（2014 年至今）50.0；当前传媒（申万）板块相比沪深 300 估值溢价率为 278%，

略低于历史估值溢价率均值（317%）。 
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图 3：传媒（申万）估值以及相对于沪深 300 溢价率（%） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）电视剧综艺市场 

（1）电视剧网播收视率排行 

根据艺恩 APP 热映指数，2019.5.6-5.10（周一~周五）网播电视剧中热映排名前五的电视剧分

别为致我们暖暖的小时光（腾讯影视等制作）/权力的游戏第八季（HBO 制作）/封神演义（芒果

影视等制作）/我只喜欢你（腾讯等制作）/一场遇见爱情的旅行（奇新世纪影业/公安部金盾影视

文化中心制作）。 

表 1：2019.5.6-5.10 艺恩网播热映指数 TOP10 电视剧及制作公司 

排名 电视剧 上线时间 制作方 

1 致我们暖暖的小时光 2019/4/10 腾讯影视/双羯影业 

2 权力的游戏第八季 2019/4/15 HBO 

3 封神演义 2019/4/9 芒果影视/华夏视听环球传媒/央视创造传媒 

4 我只喜欢你 2019/4/29 浙江华策/中南天使（湖南）/腾讯 

5 一场遇见爱情的旅行 2019/4/21 奇新世纪影业/公安部金盾影视文化中心 

6 
如果可以这样爱 2019/4/10 

北京紫金联盟影视文化/东阳青雨传媒/霍尔

果斯佟悦名 

7 梦筑情缘 2019/5/7 腾讯影视/香港电视广播 

8 新白娘子传奇（爱奇艺） 2019/4/3 华恒美视（北京）文化传媒/中文在线/爱奇艺 

9 铁探 2019/4/1 腾讯影视/香港电视广播 

10 
夜空中最闪亮的星 2019/3/25 

龙稻娱乐/腾讯计算机系统有限公司/天浩盛

世 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 5 月 11 日 14:00），民生证券研究院 

（2）综艺网播收视率排行 
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根据艺恩 APP 热映指数，2019.5.6-5.10（周一~周五）网播综艺中热映排名前五的综艺分别为

创造营 2019（腾讯）/向往的生活 3（湖南卫视）/我是唱作人（爱奇艺）/奔跑吧 3（浙江卫视）

/忘不了餐厅（腾讯），腾讯略微领先。 

表 2：2019.5.6-5.10 艺恩网播热映指数 TOP10 综艺及制作公司 

排名 电视剧 上线时间 制作方 

1 创造营 2019 2019/4/6 深圳市腾讯计算机系统有限公司 

2 向往的生活 3 2019/4/25 湖南广播电视台 

3 我是唱作人（爱奇艺） 2019/4/12 爱奇艺 

4 
奔跑吧 3 2019/4/26 浙江广播电视集团卫星电视频道 

5 忘不了餐厅 2019/4/30 腾讯/苏州恒顿文化/北京瀚纳 

6 拜托了冰箱 5 2019/4/10 北京视盐文化 

7 密室大逃脱 2019/3/30 芒果 TV 

8 
这！就是原创（优酷） 2019/3/9 

上海灿星文化传媒/腾讯音乐娱乐/合一信息

技术（北京） 

9 我们是真正的朋友 2019/5/9 腾讯 

10 哈哈农夫 2019/3/1 快乐阳光 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 5 月 11 日 14:00），民生证券研究院 

（三）电影市场 

（1）一周票房市场总览 

根据电影发行放映协会周数据，2019 年第十七周（19.4.22-19.4.28）整体票房 21 亿（同比

290%），第十七周放映场次 189.6 万场（同比+1%）。 

图 4：2018 年来电影行业周票房和周场次变化 

 

 

资料来源：电影发行放映协会，民生证券研究院（注：协会数据更新存在一定迟滞） 

（2）本周上映影片表现 
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根据艺恩 APP，2019.5.6-5.10（周一~周五）票房排名及市占率分别如下，《复仇者联盟：终

局之战 4》前 4 日稳居票房第一，票房占比在 50%左右，《大侦探皮卡丘》上映后一天以 57.1%

的票房占比逆袭，于本周五占据票房第一。《何以为家》本周发挥稳健。 

表 3：5.6-5.10 日 TOP5 电影 

5.6 5.7 5.8 5.9 5.10 

影片名称 
票房占

比 
影片名称 

票房

占比 
影片名称 

票房占

比 
影片名称 

票房占

比 
影片名称 票房占比 

复仇者联

盟 4：终局

之战 59.3% 

复仇者联

盟 4：终局

之战 57.0% 

复仇者联

盟 4：终局

之战 53.0% 

复仇者联

盟 4：终局

之战 48.5% 

大侦探皮

卡丘 
57.1% 

何以为家 

25.8% 

何以为家 

27.1% 

何以为家 

28.5% 

何以为家 

28.5% 

复仇者联

盟 4：终局

之战 21.5% 

下一任：前

任 
7.1% 

下一任：前

任 
6.6% 

下一任：前

任 
6.2% 

大侦探皮

卡丘（首

映） 7.0% 

何以为家 

9.6% 

雪暴 

3.0% 

雪暴 

3.4% 

雪暴 

3.6% 

下一任：前

任 
5.5% 

一个母亲

的复仇（首

映） 7.4% 

反贪风暴

4 1.3% 
反贪风暴4 

1.6% 

反贪风暴

4 1.8% 
雪暴 

3.5% 

进京城（首

映） 1.4% 

CR5 96.5% CR5 95.7% CR5 93.1% CR5 93.0% CR5 97.0% 
 

数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 5 月 11 日 11:00），民生证券研究院 

（3）TOP10院线及影投票房及市占率 

根据艺恩 APP，2019.5.6-5.10（周一~周五）院线及影投公司 CR10 分别为 69.9%和 38.2%，

其中院线前三名为万达院线（15.6%）/大地院线（8.8%）/上海联和院线（8.8%）；影投公司前三

名为万达电影（14.8%）/大地院线（4.0%）/横店院线（3.9%）。 

表 4：4.29-5.5 日 TOP10 院线及影投票房（不含服务费）及市占率 

院线 票房（万元） 票房占比 影投 票房（万元） 票房占比 

万达院线  8,787.9  15.6% 万达电影  8,311.8  14.8% 

大地院线  4,961.8  8.8% 大地影院  2,227.7  4.0% 

上海联和院线  4,959.6  8.8% 横店院线  2,198.4  3.9% 

中影南方新干线  4,619.6  8.2% 金逸影视  1,711.2  3.0% 

中影数字院线  3,722.6  6.6% 中影影院投资  1,669.3  3.0% 

中影星美  3,078.7  5.5% 香港百老汇  1,564.3  2.8% 

广州金逸珠江  2,942.8  5.2% 博纳影院投资  1,142.2  2.0% 

江苏幸福蓝海院线  2,160.8  3.8% 保利影业  981.1  1.7% 

华夏联合  2,095.9  3.7% UME 电影集团  856.9  1.5% 

横店院线  2,005.8  3.6% 上影影院  831.5  1.5% 

CR10 合计 
56，238.2 69.9% 

CR10 合计 
           

56，238.0 38.2% 
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数据来源：艺恩 APP（截至 2019 年 5 月 11 日 11:00），民生证券研究院 

（4）新增影院情况 

2019 年第 17 周（19.4.29-19.5.5）全国新开影院数 23 家，新增银幕数 148 块，日均增长 21

块；其中新增银幕数最多的一家院线公司分别为中影南方新干线，分别新增银幕数 19 块。  

图 5：2019 年来电影行业周票房和周场次变化 

 

 

资料来源：艺恩网，民生证券研究院 

（四）游戏市场 

（1）游戏排行榜  

 过去七天（19.5.4-19.5.10）王者荣耀、完美世界和梦幻西游基本位于 App Annie 畅销榜 TOP4，

其中王者荣耀占据 TOP1 共 4 天；腾讯运营的和平精英在 5.8/5.9/5.10 三天有较好的表现，均为

TOP 1，从 APP Annie 畅销榜可看出，腾讯网易仍牢牢霸占头部游戏的前两名。 

安卓系统的应用市场排名间有一定差异。虽然王者荣耀和和平精英稳定维持在小米游戏榜，

TOP2 王者荣耀和穿越火线维持在 VIVO 网游榜 TOP2，但 TOP10 中除腾讯和网易之外的公司占

比较高。除腾讯和网易游戏外，四三九九的小小仙武/不朽凡人、迷你玩科技的迷你世界、昆仑乐

享的 Clash of Clans、三七网络的一刀传世/屠城破晓等游戏过去一周也有不错表现。 

表 5：过去七天 APP Annie 中国 IOS 游戏 APP 畅销排行榜 
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数据来源：APP Annie，民生证券研究院（注：红色底纹为腾讯游戏；蓝色底纹为网易游戏；黄色底纹为其他公司游 

表 6：过去七天安卓主要应用市场游戏 APP 排行榜 

小米中国游戏榜 

 

 

 

 

VIVO 网游榜 

 

 

 

数据来源：七脉数据，民生证券研究院（注：红色底纹为腾讯游戏；蓝色底纹为网易游戏；黄色底纹为其他公司游戏） 

（2）上市公司相关游戏 

宝通科技的万王之王（韩国）表现较上一周周略有下降，IOS 畅销榜排名波动稍大，最高排

名 32 位，最低 82 位，我叫 MT4（台湾）本周波动较小，排名基本在 40-50 名的区间内；三七互

娱的斗罗大陆排名一定后退，基但基本稳定在 10-40 名左右，永恒纪元较上周呈下降趋势，一刀

传世先手排名后退，再小幅上升，本周三 IOS 畅销榜单排名 9；完美世界的新诛仙整体较之前有

一定后退，完美世界手游本周仍稳定在畅销榜单第 2、3 名；吉比特的王牌游戏问道周六前整体稳

定在 5~20 名，周四 IOS 畅销榜单排名下降为第 17 名。 

图 6： 2019 年宝通科技主要游戏 IOS 畅销榜排名  图 7：2019 年三七互娱主要游戏 IOS 畅销榜排名 
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资料来源：七麦数据，民生证券研究院                                  资料来源：七麦数据，民生证券研究院 

图 8： 2019 年完美世界主要游戏 IOS 畅销榜排名  图 9：2019 年吉比特主要游戏 IOS 畅销榜排名 

 

 

 

资料来源：七麦数据，民生证券研究院                                 资料来源：七麦数据，民生证券研究院 

二、行业重要新闻与重点公司公告 

（一）行业及公司新闻   

（1）2019 爱奇艺世界大会在京开幕 （资料来源：中国新闻网） 

 

  2019 爱奇艺世界大会在北京开幕，本届大会为期两天 12 场高峰论坛，探讨话题和战略发布涵盖爱奇艺战

略分享开幕式、iJOY 悦享会、艺人经纪、体育、儿童、电影、网剧、科技、文学、动漫、游戏等多领域。爱

奇艺创始人、首席执行官龚宇博士，著名作家莫言，全球知名品牌评估机构 BrandZ 凯度集团全球总裁王幸发

表开幕演讲。 

 

（2）滴滴发布群雁智能出行开放平台，全面开放平台 AI 能力（资料来源：36 氪） 

 

2019 全球人工智能产品应用博览会近日正式开幕，滴滴 CTO 张博受邀出席大会并现场发布群雁智能出行

开放平台，宣布将滴滴积累的 AI 技术、服务、算力以及多元化的解决方案进行全方位的开放。目前，滴滴 AI

基础平台服务企业用户数已超 150 家；盖亚数据开放计划合作伙伴已经覆盖全球 660 余所学校和科研机构；近

一年，滴滴累计对外开源 18 个项目。 

 

（3）迪士尼披露漫威、星战、阿凡达电影在未来八年的发行计划（资料来源：艺恩网） 

 

收购 21 世纪福克斯之后，迪士尼将推出一系列真人和动画电影，在接下来的八年里，迪士尼将发行近 65

部来自不同部门的电影：漫威影业、皮克斯、卢卡斯影业、迪士尼动画、迪士尼原创，当然还有福克斯。迪士

尼将《阿凡达 2》上映日期推迟至 2021 年 12 月（四部《阿凡达》续集档期集体延后：《阿凡达 2》档期从 2020

年 12 月 18 日推迟到 2021 年 12 月 17 日；《阿凡达 3》档期从 2021 年 12 月 17 日推迟到 2023 年 12 月 22 日；

《阿凡达 4》档期从 2024 年 12 月 20 日推迟到 2025 年 12 月 19 日；《阿凡达 5》档期从 2025 年 12 月 19 日推

迟到 2027 年 12 月 17 日），将新的《星球大战》上映日期分别推迟至 2022、2024 年以及 2026 年 12 月。 

 

（4）华为加拿大公司公布三项承诺：年底前发布面向加拿大 5G 手机（资料来源：36 氪） 

 

华为加拿大公司当地时间 5 月 7 日在多伦多宣布三项承诺，其一是，在今年年底前，发布首款专门面向加

拿大市场的 5G 智能手机；另一项承诺是，到 2020 年，华为加拿大将为超过一千名加拿大人提供信息通信技术

培训；华为同时承诺，将与当地慈善机构合作，尽快为加拿大首都渥太华春季洪水救灾捐款 10 万加元。华为

在渥太华的员工可以选择带薪休假，以便作为志愿者参与抗洪救灾及灾后清理工作。 
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（5）《复联 4》全球票房破 21 亿美元，高居全球影史票房第二 （资料来源：金融界） 

 

漫威影业宣布，《复仇者联盟 4：终局之战》全球票房破 21 亿美元，高居全球影史票房第二。目前全球

影视票房冠军为《阿凡达》，票房为 27.88 亿美元。 

 

（二）上周重要公告汇总 

【万达电影】2019 年 4 月经营简报&万达影视资产过户完成的公告 

2019 年 4 月，公司实现票房 8.1 亿元，观影人次 1,558.6 万人次。1-4 月累计票房 35.7 亿元，同比下降 1.26%，

累计观影人次 7,630.1 万人次，同比下降 12.32%。截止 2019 年 4 月 30 日，公司拥有已开业直营影院 610 家，

5,394 块银幕。同时，公司今日完成万达影视 95.7683%股权过户，万达影视成为公司控股子公司。 

 

【华谊嘉信】2018 年度业绩说明会 

2018 年实现归属于上市公司股东的净利润-76，904 万元，同比下降 177.51%。管理费用 23，228 万元，较上

年同期增长 12.81%。 

 

【中体产业】2018 年年度权益分派实施公告 

以截至 2018 年 12 月 31 日公司股份总数 843,735,373 股为基数，向全体股东按每 10 股派发现金股利人民币

0.30 元（含税），合计派发现金股利 25,312,061.19 元（含税），尚余未分配利润 238,595,637.32 元结转至

以后年度。股权登记日为 5 月 14 日.除息除权日及现金红利发放日为 5 月 15 日。本年度公司不进行资本公积转

增股本。 

 

【省广集团】控股股东增持 

公司控股股东广新集团于2019年 1月 7日至 2019年 5月 7日以集中竞价方式累计增持公司股份共计 17,434,823

股，占公司总股本的 1%，成交均价为 2.98 元，增持金额 51980 元。本次增持前，广新集团合计持有公司股份

301,643,664 股，占公司总股本的 17.30%；增持后，广新集团合计持有公司股份 319,078,487 股，占公司总股

本的 18.30%。 

 

【昆仑万维】公司 5.3 亿转让全资子公司乐云小贷 

2017 年 8 月 31 日，公司用自有资金 5 亿元人民币投资设立全资子公司乐云小贷，目前，根据公司战略发展规

划，公司拟将乐云小贷以 5.3 亿元人民币的对价转让给岱坤科技（公司控股股东/实际控制人周亚辉持有岱坤

科技 66.7%的股权）。本次交易完成后，公司不再持有乐云小贷的股权。 

 

【科达股份】关于回购公司股份的进展公告 

2019年 4月 4日至 2019年 5月 7日期间，公司回购股份数量为 2,198,101股，占公司目前总股本的比例为 0.17%，

成交的最高价为 4.61 元/股，成交的最低价为 4.44 元/股，支付的资金总额为 10,001,331.16 元。截至 2019

年 5 月 7 日，公司已累计回购股份数量为 6,069,801 股，占公司目前总股本的比例为 0.46%，成交的最高价为

6.45 元/股，成交的最低价为 3.76 元/股，累计支付的资金总金额为 32,003,370.12 元。 

三、风险提示 

1）宏观经济下滑。2）行业发展增速不达预期。3）再融资等市场政策收紧。 
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