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[Table_Summary] 
【投资要点】 

◆ 收入端维持平稳增长，利润端 2019Q1 显著改善。计算机行业 207 家

上市公司 2018年营业总收入为 6307亿元，YoY +20%，较 2017年 YoY 

+8%提升了 12 pct；归母净利润为 180 亿元，YoY -48.6%。由于计算

机公司受到资产减值的影响拖累了 2018年全年的归母净利润表现。 

◆ 计算机行业 207 家上市公司 2019Q1 营业总收入 1369 亿元，YoY 

+15.2%，增速较为平稳，但较 2018Q1 出现了明显下滑；计算机行业

2019Q1 归母净利润为 73 亿元，YoY +61.2%，较 2018 年 Q1 的增速呈

现加速提升的态势，反映出计算机公司在 2019 一季度的利润情况呈

现改善。 

 

【配置建议】 

◆ 我们建议关注：1）计算机行业细分领域叠加行业主题的龙头公司。

在云计算领域，我们看好云时代到来对整个 IT 行业带来的趋势性影

响，我们认为能够持续投入云计算研发、且有优秀的云产品带来收入

端的快速增长的龙头公司将显著受益。2）随着金融放开的持续推进

及金融监管的加强，我们认为金融 IT行业龙头公司将受益明显。 

◆ 个股方面，我们看好广联达、用友网络，谨慎看好恒生电子。 

 

【风险提示】 

◆ 经济增速下行的风险 

◆ 中国企业整体 IT开支不及预期的风险 

◆ IT人员费用快速上涨的风险 

◆ 新技术发展进程不及预期的风险 

[Table_Rank] 

强于大市（维持） 

[Table_Author] 东方财富证券研究所 

证券分析师：卢嘉鹏 

证书编号：S1160516060001 

联系人：马建华 

电话：021-23586480 

[Table_PicQuote] 
相对指数表现 

 

[Table_Report] 
相关研究 

《无线连接，感知未来》 

2019.01.25 

《2018Q4 基金持仓情况分析》 

2019.01.24 

《坚守信息化主线，探索确定性机

会》 

2018.12.05 

《腾讯战略调整，向产业互联网倾

斜》 

2018.11.06 

《美股行业巨头财报不及预期》 

2018.10.29 

-34.06%

-25.75%

-17.44%

-9.13%

-0.82%

7.49%

5/14 7/14 9/14 11/14 1/14 3/14

信息技术 沪深300

挖掘价值 投资成长 

 

 

 

[Table_Title1] 

行
业
研
究 / 

信
息
技
术 

/
 

证
券
研
究
报
告 

 



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 2 

[Table_yemei] 计算机行业 2018 年报&2019Q1 数据解读 
 

 

正文目录 

 

1.上市公司 2018年报及 2019 一季报整体情况 .................................................... 4 
1.1.业绩概览：收入端增长平稳，2019Q1利润端显著提升 ............................... 4 
1.2.盈利能力： 2019Q1显著好转 ......................................................................... 6 
2.计算机细分行业数据解读 .................................................................................... 9 
2.1.子行业收入占比情况 ........................................................................................ 9 
2.2.计算机设备行业 .............................................................................................. 10 
2.3.软件开发行业 .................................................................................................. 12 
2.4.IT服务 ............................................................................................................. 15 
3.投资建议 .............................................................................................................. 17 
4.风险提示 .............................................................................................................. 17 

 

 

 

 

 

图表目录 

 

图表 1：2014-2018年计算机行业营业总收入及归母净利润情况（亿元） ...... 4 
图表 2：2018年报营业总收入排名（亿元） ........................................................ 4 
图表 3：2018年报营业总收入增速排名（亿元） ................................................ 4 
图表 4：2018年报归母净利润排名（亿元） ........................................................ 5 
图表 5：2018年报归母净利润增速排名（亿元） ............................................... 5 
图表 6：2015Q1-2019Q1计算机行业营业总收入及归母净利润情况（亿元） .. 5 
图表 7：2019Q1营业总收入排名（亿元） ............................................................ 6 
图表 8：2019Q1营业总收入增速排名（亿元） .................................................... 6 
图表 9：2019Q1报归母净利润排名（亿元） ........................................................ 6 
图表 10：2019Q1归母净利润增速排名（亿元） .................................................. 6 
图表 11：2014-2018年计算机行业毛利率同比变动 ............................................ 7 
图表 12：2014-2018年计算机行业净利率同比变动 ............................................ 7 
图表 13：2016-2018年计算机公司资产减值损失情况（亿元） ........................ 7 
图表 14：2018年计算机公司毛利率变动排名 ...................................................... 7 
图表 15：2018年计算机公司净利率变动排名 ...................................................... 7 
图表 16：2015Q1-2019Q1行业毛利率同比变动 .................................................... 8 
图表 17：2015Q1-2019Q1行业净利率同比变动 .................................................... 8 
图表 18：2016Q1-2019Q1行业毛利率环比变动 .................................................... 8 
图表 19：2016Q1-2019Q1行业净利率环比变动 .................................................... 8 
图表 20：2017Q1-2019Q1年计算机公司资产减值损失情况（亿元） ................ 8 
图表 21：2019Q1计算机公司毛利率变动排名 ...................................................... 9 
图表 22：2019Q1计算机公司净利率变动排名 ...................................................... 9 
图表 23：2014-2018年计算机三级行业（申万）收入占比变化 ........................ 9 
图表 24：2015Q1-2019Q1年计算机三级行业（申万）收入占比变化 .............. 10 
图表 25：2014-2018计算机设备行业营业总收入表现（亿元） ...................... 11 
图表 26：浪潮信息营业总收入（亿元）及增速 ................................................. 11 
图表 27：紫光股份营业总收入（亿元）及增速 ................................................. 11 
图表 28：计算机设备行业归母净利润表现（亿元） ......................................... 11 



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 3 

[Table_yemei] 计算机行业 2018 年报&2019Q1 数据解读 
 

图表 29：计算机设备行业毛利率和净利率 ......................................................... 11 
图表 30：2015Q1-2019Q1计算机设备行业营业总收入表现（亿元） .............. 12 
图表 31：计算机设备行业归母净利润表现（亿元） ......................................... 12 
图表 32：计算机设备行业毛利率和净利率 ......................................................... 12 
图表 33：2014-2018软件开发行业营业总收入表现（亿元） .......................... 13 
图表 34：三六零营业总收入（亿元）及增速 ..................................................... 13 
图表 35：三六零归母净利润（亿元）及增速 ..................................................... 13 
图表 36：软件开发行业归母净利润表现（亿元） ............................................. 14 
图表 37：软件开发行业毛利率和净利率 ............................................................. 14 
图表 38：2015Q1-2019Q1软件开发行业营业总收入表现（亿元） .................. 14 
图表 39：软件开发行业归母净利润表现（亿元） ............................................. 15 
图表 40：软件开发行业毛利率和净利率 ............................................................. 15 
图表 41：2014-2018IT服务行业营业总收入表现（亿元） .............................. 15 
图表 42：IT服务行业归母净利润表现（亿元） ................................................ 16 
图表 43：IT服务行业毛利率和净利率 ................................................................ 16 
图表 44：2015Q1-2019Q1IT 服务行业营业总收入表现（亿元） ...................... 16 
图表 45：IT服务行业归母净利润表现（亿元） ................................................ 17 
图表 46：IT服务行业毛利率和净利率 ................................................................ 17 
 

  



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 4 

[Table_yemei] 计算机行业 2018 年报&2019Q1 数据解读 
 

1.上市公司 2018 年报及 2019 一季报整体情况 

1.1.业绩概览：收入端增长平稳，2019Q1 利润端显著提升 

1.1.1.2018年情况 

计算机行业 207 家上市公司 2018 年营业总收入为 6307 亿元，YoY +20%，

较 2017 年 YoY +8%提升了 12 pct；归母净利润为 180 亿元，YoY -48.6%。由

于计算机公司受到资产减值的影响拖累了 2018年全年的归母净利润表现。 

 

图表 1：2014-2018年计算机行业营业总收入及归母净利润情况（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

从营业总收入方面看，神州数码、紫光股份、浪潮信息排名前三，分别为

819亿元、483亿元、469亿元；营业总收入增速方面：三六零、千方科技、拉

卡拉排名前三，分别为 501.0%、189.6%、103.9%。 

 

图表 2：2018年报营业总收入排名（亿元）  图表 3：2018年报营业总收入增速排名（亿元） 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

从归母净利润方面看，三六零、紫光股份、航天信息排名前三，分别为 35

亿、17 亿、16 亿；归母净利润增速方面：三六零、航天长峰、新国都排名前
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股票代码 股票名称 2017 2018 YoY
000034.SZ 神州数码 622 819 31.6%
000938.SZ 紫光股份 391 483 23.6%
000977.SZ 浪潮信息 255 469 84.2%
600271.SH 航天信息 298 279 -6.1%
600100.SH 同方股份 260 248 -4.4%
000021.SZ 深科技 142 161 13.0%
002280.SZ 联络互动 123 140 13.3%
601360.SH 三六零 22 131 501.0%
000066.SZ 中国长城 95 100 5.3%
000158.SZ 常山北明 113 97 -14.2%

股票代码 股票名称 2017 2018 YoY
601360.SH 三六零 22 131 501.0%
002373.SZ 千方科技 25 73 189.6%
300773.SZ 拉卡拉 28 57 103.9%
300559.SZ 佳发教育 2 4 103.1%
300513.SZ 恒实科技 5 11 100.0%
300130.SZ 新国都 12 23 87.5%
000977.SZ 浪潮信息 255 469 84.2%
300525.SZ 博思软件 3 6 80.3%
603881.SH 数据港 5 9 74.9%
300771.SZ 智莱科技 5 9 62.5%
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三，分别为 5089.3%、645.4%、244.6%。 

 

图表 4：2018年报归母净利润排名（亿元）  图表 5：2018年报归母净利润增速排名（亿元） 

 

 

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.1.2.2019.Q1情况 

计算机行业 207 家上市公司 2019Q1 营业总收入 1369 亿元，YoY +15.2%，

增速较为平稳，但较 2018Q1 出现了明显下滑；计算机行业 2019Q1归母净利润

为 73 亿元，YoY +61.2%，较 2018 年 Q1 的增速呈现加速提升的态势，反映出

计算机公司在 2019一季度的利润情况呈现改善。 

 

 

图表 6：2015Q1-2019Q1计算机行业营业总收入及归母净利润情况（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

从营业总收入方面看，神州数码、紫光股份、浪潮信息排名前三，分别为

218 亿元、122 亿元、97 亿元；营业总收入增速方面：先进数通、湘邮科技、

二三四五排名前三，分别为 248.4%、216.2%、196.7%。 

 

 

 

 

股票代码 股票名称 2017 2018 YoY
601360.SH 三六零 1 35 5089.3%
000938.SZ 紫光股份 16 17 8.1%
600271.SH 航天信息 16 16 3.9%
002195.SZ 二三四五 9 14 44.3%
000066.SZ 中国长城 6 10 69.9%
002065.SZ 东华软件 7 8 21.5%
002373.SZ 千方科技 4 8 109.1%
002152.SZ 广电运通 9 7 -25.5%
600845.SH 宝信软件 4 7 57.3%
000977.SZ 浪潮信息 4 7 54.0%

股票代码 股票名称 2017 2018 YoY
601360.SH 三六零 0.68 35.35 5089.3%
600855.SH 航天长峰 0.10 0.76 635.4%
300130.SZ 新国都 0.72 2.48 244.6%
000948.SZ 南天信息 0.22 0.75 240.1%
300513.SZ 恒实科技 0.37 1.15 209.2%
300465.SZ 高伟达 0.35 1.05 198.5%
300520.SZ 科大国创 0.18 0.49 165.9%
600756.SH 浪潮软件 1.24 3.14 153.9%
300079.SZ 数码科技 0.36 0.84 131.1%
300380.SZ 安硕信息 0.13 0.29 130.8%
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图表 7：2019Q1营业总收入排名（亿元）  图表 8：2019Q1营业总收入增速排名（亿元） 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

从归母净利润方面看，思维列控、三六零、同方股份排名前三，分别为 7

亿、6 亿、5 亿；归母净利润增速方面：恒实科技、科大国创、思维列控排名

前三，分别为 1656.7%、1536.9%、1119.5%。 

 

图表 9：2019Q1报归母净利润排名（亿元）  图表 10：2019Q1归母净利润增速排名（亿元） 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

1.2.盈利能力： 2019Q1 显著好转 

1.2.1.2018年报情况 

毛利率：2018 年毛利率略微下滑，较 2017 年下降 0.4 pct，但整体看仍高于

2014-2016期间的毛利率平均水平。 

净利率：2018 年净利率下滑幅度较大，较 2017 年下降 3.9 pct，主要是受到

资产减值的影响所致。 

资产减值损失：2018年计算机上市公司资产减值损失合计 305亿元，同比大幅

增长 157.2%，较 2017年增加 187亿元，成为拖累计算机行业 2018年净利率的

主要原因。 

 

 

股票代码 股票名称 2018Q1 2019Q1 YoY
000034.SZ 神州数码 158 218 37.8%
000938.SZ 紫光股份 101 122 20.9%
000977.SZ 浪潮信息 76 97 27.4%
600271.SH 航天信息 55 54 -2.2%
002280.SZ 联络互动 38 40 3.5%
000021.SZ 深科技 40 36 -9.0%
600100.SH 同方股份 45 34 -24.3%
601360.SH 三六零 28 27 -1.8%
603019.SH 中科曙光 15 22 52.6%
000555.SZ 神州信息 22 22 -2.1%

股票代码 股票名称 2018Q1 2019Q1 YoY
300541.SZ 先进数通 1 3 248.4%
600476.SH 湘邮科技 0 1 216.2%
002195.SZ 二三四五 4 13 196.7%
000606.SZ 顺利办 1 4 156.7%
300520.SZ 科大国创 1 3 156.3%
300542.SZ 新晨科技 1 2 151.1%
603508.SH 思维列控 2 4 151.0%

300532.SZ 今天国际 1 3 151.0%
300130.SZ 新国都 3 6 150.8%
300277.SZ 海联讯 0 0 146.8%

股票代码 股票名称 2018Q1 2019Q1 YoY
603508.SH 思维列控 1 7 1119.5%
601360.SH 三六零 5 6 35.5%
600100.SH 同方股份 -2 5 -341.0%
600271.SH 航天信息 1 5 406.4%
002195.SZ 二三四五 2 4 103.7%
600570.SH 恒生电子 1 4 593.7%
000938.SZ 紫光股份 2 4 51.7%

000997.SZ 新大陆 2 2 27.6%
600845.SH 宝信软件 1 2 36.4%
002152.SZ 广电运通 2 2 5.6%

股票代码 股票名称 2017 2018 YoY
300513.SZ 恒实科技 0.01 0.23 1656.7%
300520.SZ 科大国创 0.01 0.09 1536.9%
603508.SH 思维列控 0.57 6.97 1119.5%
600410.SH 华胜天成 0.19 1.93 929.5%
002177.SZ 御银股份 0.04 0.35 817.0%
300250.SZ 初灵信息 0.01 0.10 727.6%
300508.SZ 维宏股份 0.08 0.64 717.1%

603918.SH 金桥信息 0.00 0.02 598.1%
600570.SH 恒生电子 0.57 3.98 593.7%
600728.SH 佳都科技 0.29 1.96 571.4%
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图表 11：2014-2018 年计算机行业毛利率同比变动  图表 12：2014-2018 年计算机行业净利率同比变动 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 13：2016-2018年计算机公司资产减值损失情况（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 14：2018年计算机公司毛利率变动排名  图表 15：2018年计算机公司净利率变动排名 

   

资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

1.2.2.2019Q1情况 

毛利率：2019Q1 毛利率同比和环比分别小幅下降 0.7 pct 和 1.52 pct，基本

维持平稳； 

净利率：2019Q1 净利率同比和环比分别提升 1.4 pct 和 2.15 pct，反映出计
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证券代码 证券名称 2017 2018 pct

601360.SH 三六零 29.6% 69.6% 39.93

300449.SZ 汉邦高科 26.8% 40.0% 13.13

300440.SZ 运达科技 46.1% 58.5% 12.40

603636.SH 南威软件 33.3% 45.3% 11.96

300264.SZ 佳创视讯 20.2% 31.6% 11.40

300212.SZ 易华录 28.5% 38.8% 10.27

300044.SZ 赛为智能 25.1% 34.6% 9.51

600756.SH 浪潮软件 47.1% 53.1% 6.03

300168.SZ 万达信息 38.5% 44.5% 5.95

300369.SZ 绿盟科技 71.2% 76.9% 5.77

证券代码 证券名称 2017 2018 pct

300379.SZ 东方通 -105.0% 32.8% 137.79

600800.SH 天津磁卡 -42.8% 49.4% 92.23

300368.SZ 汇金股份 -34.4% 4.2% 38.64

300264.SZ 佳创视讯 -32.7% 2.8% 35.44

002296.SZ 辉煌科技 -26.8% 6.5% 33.28

601360.SH 三六零 3.2% 26.7% 23.49

002657.SZ 中科金财 -21.1% -0.9% 20.18

600571.SH 信雅达 -17.8% -0.4% 17.42

600601.SH 方正科技 -16.1% 1.0% 17.13

600756.SH 浪潮软件 9.5% 25.9% 16.43
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算机上市公司资产减值损失的影响逐步弱化，净利率呈现明显提升。 

资产减值损失：2019Q1 资产减值损失为 7 亿元，较 2018Q1 下降 2 亿元，YoY 

-16.1%。资产减值损失同比下降提升了 2019Q1的整体净利率。 

 

图表 16：2015Q1-2019Q1 行业毛利率同比变动  图表 17：2015Q1-2019Q1 行业净利率同比变动 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 18：2016Q1-2019Q1 行业毛利率环比变动  图表 19：2016Q1-2019Q1 行业净利率环比变动 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 20：2017Q1-2019Q1年计算机公司资产减值损失情况（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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图表 21：2019Q1计算机公司毛利率变动排名  图表 22：2019Q1计算机公司净利率变动排名 

  

 

资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

2.计算机细分行业数据解读 

2.1.子行业收入占比情况 

2.1.1.2018年情况 

从申万计算机三级行业的收入占比变动来看，2018 年 IT 服务收入占比略

有下降，变动幅度为-1.7 pct。而计算机设备和软件开发收入占比则分别提升

1.2 pct和 0.5 pct。 

从申万计算机三级行业的收入占比排名来看，IT服务的收入占比为 47.6%，

继续领先于计算机设备（33.8%）和软件开发（18.6%）相关的收入占比。 

 

图表 23：2014-2018年计算机三级行业（申万）收入占比变化 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

证券代码 证券名称 2018Q1 2019Q1 pct

603508.SH 思维列控 39.0% 177.8% 138.86

300508.SZ 维宏股份 15.3% 132.2% 116.89

002177.SZ 御银股份 2.9% 88.1% 85.18

600570.SH 恒生电子 10.3% 65.7% 55.38

603189.SH 网达软件 -21.1% 17.7% 38.76

002312.SZ 三泰控股 -53.3% -18.9% 34.34

300300.SZ 汉鼎宇佑 65.8% 99.5% 33.63

300277.SZ 海联讯 -31.6% 1.3% 32.97

002609.SZ 捷顺科技 -38.8% -16.3% 22.52

300609.SZ 汇纳科技 -3.2% 19.0% 22.26

49.4% 47.4%

41.5%
32.6% 33.8%

15.0% 15.7% 16.2% 18.1% 18.6%
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证券代码 证券名称 2018Q1 2019Q1 pct

002383.SZ 合众思壮 25.6% 55.4% 29.84

300202.SZ 聚龙股份 19.5% 47.3% 27.82

603189.SH 网达软件 22.2% 48.3% 26.08

002777.SZ 久远银海 36.5% 59.1% 22.65

300365.SZ 恒华科技 26.8% 49.4% 22.62

002177.SZ 御银股份 15.6% 34.1% 18.52

002609.SZ 捷顺科技 16.3% 33.8% 17.51

300311.SZ 任子行 41.0% 56.2% 15.22

300608.SZ 思特奇 27.3% 39.9% 12.56

603496.SH 恒为科技 48.7% 61.0% 12.27
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2.1.2.2019Q1情况 

从申万计算机三级行业的收入占比变动来看，2019.Q1IT 服务收入占比略

有提升，变动幅度为+2.7 pct。而软件开发和 IT服务收入占比则分别下降 1.7 

pct和 1 pct。 

从申万计算机三级行业的收入占比排名来看，IT服务的收入占比为 50.6%，

继续领先于计算机设备（32.6%）和软件开发（16.8%）相关的收入占比。 

 

图表 24：2015Q1-2019Q1年计算机三级行业（申万）收入占比变化 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

2.2.计算机设备行业 

2.2.1.2018年情况 

2018 年计算机设备行业上市公司合计实现收入 2130 亿元，YoY +24.2%。

随着云计算、人工智能、安全可靠、5G等相关行业迎来景气度拐点，相关上市

公司收入的持续提升拉升了计算机设备行业整体的收入增速。 

计算机设备行业中，紫光股份和浪潮信息营业总收入占比排名前二。两家

公司较 2017 年营业总收入分别增加 92 亿元和 215 亿元，同比分别增长 84.2%

和 23.6%。两家公司 2018年的营业总收入增加共计 307 亿元，占计算机设备行

业营业总收入增加额的 74%。反映出计算机设备显著的受益于云计算、网络安

全、人工智能等相关行业带来的景气度提升。 
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图表 25：2014-2018计算机设备行业营业总收入表现（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 26：浪潮信息营业总收入（亿元）及增速  图表 27：紫光股份营业总收入（亿元）及增速 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

与此同时，2018 年计算机设备行业净利润仅为 27 亿元，YoY -63.5%。

同时，在毛利率小幅下降 1.6 pct 的情况下，净利率下降 3.2 pct，反映出资

产减值及相关费用增加对计算机设备行业的净利润带来显著的负面影响。 

 

图表 28：计算机设备行业归母净利润表现（亿元）  图表 29：计算机设备行业毛利率和净利率 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 
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2.2.2.2019Q1情况 

2019Q1 年计算机设备行业上市公司合计实现收入 446 亿元，YoY +9.4%，

保持平稳增长，反映计算机设备行业的景气度仍在持续。 

 

图表 30：2015Q1-2019Q1计算机设备行业营业总收入表现（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

2019Q1计算机设备行业净利润为 17.9亿元，YoY +110.9%，呈现反转走

势。同时，在毛利率维持平稳的情况下，净利率显著提升 2 pct，反映出计算

机设备行业资产减值的影响逐步得到缓解。 

 

图表 31：计算机设备行业归母净利润表现（亿元）  图表 32：计算机设备行业毛利率和净利率 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

2.3.软件开发行业 

2.3.1.2018年情况 

2018 年软件开发行业上市公司合计实现收入 1176 亿元，YoY +23.9%。一

方面，随着人工智能、云计算、大数据等相关行业的景气度持续提升外；另一
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方面，受到三六零（之前为江南嘉捷）主营业务变更也带动了软件开发行业整

体收入的提升。 

计算机设备行业中，三六零较 2017 年营业总收入分别增加 109 亿元，同

比分别增长 501%，占软件开发行业营业总收入增加额的 48%。 

 

图表 33：2014-2018软件开发行业营业总收入表现（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

图表 34：三六零营业总收入（亿元）及增速  图表 35：三六零归母净利润（亿元）及增速 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

与此同时，2018 年软件开发行业净利润仅为 66 亿元，YoY -39.3%。同

时，在毛利率小幅上升 2 pct 的情况下，净利率下降 5.9 pct，反映出资产减

值及相关费用增加对软件开发行业的净利润带来显著的负面影响。 
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图表 36：软件开发行业归母净利润表现（亿元）  图表 37：软件开发行业毛利率和净利率 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

2.3.2.2019Q1情况 

2019Q1 年软件开发行业上市公司合计实现收入 230 亿元，YoY +8.7%，增

速有所放缓。 

 

图表 38：2015Q1-2019Q1软件开发行业营业总收入表现（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

与此同时，2019Q1软件开发行业净利润为 16亿元，YoY +18.4%。同时，

在毛利率维持平稳的情况下，净利率小幅提升 0.4 pct，反映出软件开发行业

资产减值的影响逐步得到缓解。 

由于软件开发属于经济后周期行业，从短期看，随着经济增长的放缓，

软件开发行业增速会走低，但从长期看，中国信息化程度较发达国家仍然偏低，

随着人口红利的消失，劳动生产率的提升有赖于软件行业持续的发展，我们长

期看好软件开发行业的增长进程。 
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图表 39：软件开发行业归母净利润表现（亿元）  图表 40：软件开发行业毛利率和净利率 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

2.4.IT 服务 

2.4.1.2018年情况 

2018年 IT服务行业上市公司合计实现收入 3001亿元，YoY +15.9%。随着

人工智能、云计算、大数据等相关行业的景气度持续提升外，IT服务领域如咨

询、运维、外包等相关细分领域的需求越来越多，促使 IT 服务行业持续保持

两位数以上的增长势头。 

 

图表 41：2014-2018IT服务行业营业总收入表现（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

与此同时，2018年 IT 服务行业净利润仅为 87亿元，YoY -48.2%。同时，

在毛利率小幅下降 0.7 pct 的情况下，净利率下降 3.7 pct，反映出资产减值

及相关费用增加对 IT服务行业的净利润带来显著的负面影响。 
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图表 42：IT服务行业归母净利润表现（亿元）  图表 43：IT服务行业毛利率和净利率 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

2.4.2.2019Q1情况 

2019Q1 年 IT 服务行业上市公司合计实现收入 693 亿元，YoY +21.7%，保

持较快增长。 

 

图表 44：2015Q1-2019Q1IT服务行业营业总收入表现（亿元） 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

与此同时，2019Q1IT 服务行业净利润为 39 亿元，YoY +67.4%。毛利率

小幅下降 0.9 pct，净利率提升 1.4 pct，反映出 IT服务行业相关上市公司在

2019Q1对费用相关的控制开始加强。 

从短期看，IT 服务相关的需求仍然呈现稳定增长，同时 IT 服务公司自

2018年下半年开始强化费用控制，我们预计 2019年 IT 服务公司的利润情况较

2018年会有所好转。 

从长期看，随着中国经济由高速发展转型为高质量发展，IT服务行业有

望享受这一转型的红利。如 IT咨询、IT运维、IT外包等行业的需求仍然维持

一定的景气度，我们预计 IT服务行业收入有望维持快速增长势头。 

 

 

 

172 167 

87 

-2.4%

-48.2%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

0

50

100

150

200

2016 2017 2018

IT服务 YoY

24.4%
22.8% 22.1%

8.9%
6.9%

3.2%
0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2016 2017 2018

IT服务毛利率 IT服务净利率

231 
279 

441 

569 

693 

20.9%

57.9%

29.1%

21.7%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2015Q1 2016Q1 2017Q1 2018Q1 2019Q1

IT服务 YoY



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 17 

[Table_yemei] 计算机行业 2018 年报&2019Q1 数据解读 
 

图表 45：IT服务行业归母净利润表现（亿元）  图表 46：IT服务行业毛利率和净利率 

 

 

 
资料来源：Choice，东方财富证券研究所  资料来源：Choice，东方财富证券研究所 

 

 

3.投资建议 

我们建议关注：1）计算机行业细分领域叠加行业主题的龙头公司。在云

计算领域，我们看好云时代到来对整个 IT 行业带来的趋势性影响，我们认为

能够持续投入云计算研发、且有优秀的云产品带来收入端的快速增长的龙头公

司将显著受益。2）随着金融放开的持续推进及金融监管的加强，我们认为金

融 IT行业龙头公司将受益明显。 

个股方面，我们看好广联达、用友网络，谨慎看好恒生电子。 

 

 

4.风险提示 

经济增速下行的风险 

中国企业整体 IT开支不及预期的风险 

IT人员费用快速上涨的风险 

新技术发展进程不及预期的风险 
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