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事件：2019 年 5 月 2 日美国开始全面禁止伊朗石油出口，随后
美航母战斗群和战略轰炸机群齐聚波斯湾。作为回应，伊朗一方
面屡次威胁对霍尔木兹海峡进行封锁，另一方面则加快与欧盟、
土耳其、俄罗斯等国达成石油出口协议以绕开美元。此外一个为
伊朗全境开发的区块链平台 Borna，或将成为打破美国金融制裁
的“希望之星”。 

核心观点： 

美伊军事实力对比悬殊，“封锁霍尔木兹海峡”成为伊朗对抗美
国军事威胁的杀手锏。美国对伊朗实施以原油禁运为主的经济
制裁对伊朗经济影响巨大。 

我们在之前的《数字通证：国家的杀手锏——冰点展望之二》深
度报告中指出：以伊朗为代表的发展中国家，由于拥有大量的
国际贸易，而且使用非本国货币进行商品和服务交易，因此易
受他国控制。通证能替代现有的支付网络，减少大国依赖，并
可助一些国家躲避或削弱国际制裁的影响为国家增信，拓展国
家的生存空间。 

在当前美元主导的世界秩序之下，伊朗 INSTEX 前景黯淡几成
定局，区块链和通证在减少大国依赖、躲避和削弱制裁、拓展国
家生存空间的优势被放大。为应对美国经济制裁，伊朗在区块链
领域频频发力：一方面开始研发央行数字通证，另一方面即建设
国家级的区块链系统（Borna）。Borna、PayMon 将成为伊朗连接
世界经济为数不多的“新窗口”。 

风险提示：美伊关系急剧恶化 
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早在 2018 年 5 月，美国即宣布退出伊朗核问题协议，并逐步恢
复对伊朗的制裁。自 2019 年 5 月 2 日起，美国不再给予部分国家和
地区进口伊朗石油的制裁豁免，伊朗石油出口恐遭全面禁止。5 月
6 日，美海军“林肯”号航母战斗群已启程前往波斯湾海域，7 日 4

架 B-52 战略轰炸机开始进驻卡塔尔乌代德空军基地。本月 8 日美
国总统针对伊朗工业金属出口收入实施了新制裁。面对美国“经济
与军事”双管齐下的制裁，作为回应，伊朗一方面屡次威胁对霍尔
木兹海峡进行封锁，另一方面加快与欧盟、土耳其、俄罗斯达成石
油出口协议以绕开美元的金融机制。 

除了上述伊朗为打破经济与军事制裁所采取的一系列措施，近
期一个为伊朗全境开发的区块链平台 Borna，颇为耀眼，成为伊朗
打破美国金融制裁的“希望之星”。 

1 剑走偏锋的军事回应，前途未卜的开源之路 

伊朗地处亚洲西部，为中东地区第二大国，165 万平方公里的
疆域占有着全球 9.3%的原油储量（第四）和 18.2%的天然气储量（第
一）。伊朗东南濒全球石油运输“总阀门”——霍尔木兹海峡，战略
地位异常重要。 

军事实力对比悬殊，“地利”成为伊朗对抗美国军事威胁的杀手
锏。美国拥有世界排名第一的武装力量，2019 年军费预算 6110 亿
美元。即便伊朗议会在今年 1 月大幅提高了对该国 2019 财年的军
费预算，但是绝对量也仅为美军费的 0.8%。由于伊朗东南濒临霍尔
木兹海峡，海峡中的第一大岛格什姆岛也隶属于伊朗。平均宽度 50

公里，最窄处仅 38.9 公里的狭长水道便于伊朗革命卫队在短时间内
实施封锁。近年每逢国际局势向不利于伊朗的方面发展时，“封锁霍
尔木兹海峡军事演习”往往成为多方重回谈判桌的筹码。 

经济制裁对伊朗影响较大。美国对伊朗实施的单边石油禁运政
策对伊朗出口市场影响巨大。据 Statista，2017 年伊朗出口商品总额
约 910 亿美元。国际能源署（IEA）在《2018 石油信息概述》中披
露，2017 年全球原油出口总额中，伊朗以 401 亿美元居第六位。占
当年出口商品总额的 44.1%。雪上加霜的是今年 5 月 8 日美国宣布
针对伊朗铁、钢、铝和铜等金属出口实施新的制裁，而这些行业是
伊朗除原油外最大的出口收入来源，约占出口商品总额的 10%。 

图表1：OPEC 原油产量（数据经过修正，tb/d） 

 

资料来源：OPEC Secretariat，通证通研究院 

反制措施前途未卜。美国对伊朗实施的经济制裁，使得对伊朗
油气资源以来严重的欧盟国家大为不满，早在今年 1 月份，德、法、
英就宣布创建“支持贸易往来工具”（Instrument for Supporting Trade 

http://www.hibor.com.cn/


通证通研究院报告 
   

                          研究源于数据   研究挖掘机会   研究呈现价值                         3 

Exchanges，简称 INSTEX）与伊朗进行外贸结算。然而 2 月美国驻
欧盟大使宣称，任何利用 INSTEX 与伊朗进行贸易往来的行为都将
受到制裁。“顶风作案”的意大利银行 Unicredit SpA 可能背负 9 亿
美元的罚款，为 INSTEX 的真正实施蒙上了一层阴影。 

2 无可奈何的“区块链革命”之路 

2.1 被寄予厚望的 Borna 

据 Al-Monitor，伊朗中央银行的技术部门正在开发适用于全国
范围的区块链平台。该平台名为 Borna，旨在提供综合环境和通用
标准，并降低为伊朗所有银行和金融机构开发区块链解决方案和市
场准入的成本。 

Borna 白皮书显示，该平台在“非竞争层”将提供客户身份认
证、通证管理和在线审计三项基本服务。银行和其他金融机构能够
在“竞争层”提供一系列服务，包括接受存款、提供贷款、商业融
资和资产管理。平台的参与者可以通过建立数据和交易存储基础设
施，参与交易确认，提供和共享数据和信息以及在网络上创建服务
并允许其他人使用这四种方式进行创收。 

Borna 的核心架构基于 Hyperledger Fabric 开发。Borna 的主要
目标之一是，允许伊朗中央银行通过智能合约快速高效地施行政令，
并监督其他金融机构。 

图表2：Borna 架构图 

 

资料来源：Borna，通证通研究院 

Borna 或成为打破美国经济制裁的一把“匕首”。Borna 之所以
采用 Hyperledger Fabric 开源的区块链协议，除了该系统较成熟外，
Borna 可能更加看重 Hyperledger Fabric 广泛的受众和一流的国际化
水平。该技术部门负责人 Saeed Khoshbakht 表示“在国际业务方面，
Borna 正在努力使用全球公认的平台，工具和解决方案来建设国家
的新技术基础设施”。 
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2.2 被动的区块链“雄心” 

为反制美国经济制裁，伊朗不得不在区块链领域频频发力：一
方面逐步开始研发央行数字通证，另一方面即建设国家级的区块链
系统（Borna）。 

我们在之前的《数字通证：国家的杀手锏——冰点展望之二》
深度报告中指出：以伊朗为代表的发展中国家，由于拥有大量的国
际贸易，而且使用非本国货币进行商品和服务交易，因此易受他国
控制。通证能替代现有的支付网络，减少大国依赖。2019 年 1 月，
受委内瑞拉石油币的启发，伊朗宣布将要发行锚定石油资源的通证
以绕开美元限制。同时伊朗将推出首个由政府支持的加密通证的消
息也甚嚣尘上。在历经了对 BTC 的禁止与解禁后，2019 年 2 月 1

日，伊朗四家银行（Parsian Bank、Bank Pasargad、Bank Melli Iran 和
Bank Mellat）和 Ghoghnoos 公司正式发布 PayMon（波斯语中是“契
约”的意思），一种由黄金作为支持的加密通证，场外交易平台伊朗
法拉交易所（Iran Fara Bourse）预计也将支持该通证。 

当前的全球金融体系由西方国家主导，个别国家依靠其在国际
金融中的有力地位，对别国实施经济制裁。通证的采用可助一些国
家躲避或削弱国际制裁的影响为国家增信，拓展国家的生存空间。
此次伊朗积极地转向通证，无外乎希望通证充当稳定经济、制衡美
国制裁的武器。2019 年 2 月初伊朗贸易促进组织（TPO）代理主席
穆罕默德-雷扎·穆都迪（Mohammad-Reza Modoudi）透露，瑞士、南
非、法国、英国、俄罗斯、奥地利、德国和波斯尼亚的代表曾到访
伊朗，就在金融交易中使用加密通证进行谈判。 

伊朗在军事领域内的绝对劣势与局部优势，短时间内无法逆转。
现代“没有硝烟”的经济战争则更是综合国力之间的较量。在当前
美元主导的世界秩序之下，伊朗 INSTEX 前景黯淡几成定局，区块
链和通证在减少大国依赖、躲避和削弱制裁、拓展国家生存空间的
优势被放大。Borna、PayMon 将成为伊朗连接世界经济为数不多的
“新窗口”。 

 

 

附注： 

因一些原因，本文中的一些名词标注并不是十分精准，主要如：
通证、数字通证、数字 currency、货币、token、Crowdsale 等，读者
如有疑问，可来电来函共同探讨。 
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