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报告摘要： 

 上周回顾 

上周通信板块下跌 5.56%，同期沪深 300 指数下跌 4.67%，中小板块指 

数下跌 4.99%，创业板指数下跌 5.54%，跑输沪深 300 指数 0.89 个百分点，跑输中 

小板块指数 0.57 个百分点，跑输创业板指数 0.02 个百分点。其中电信运营下跌 

8.32%，通信设备制造下跌 5.61%。 

上周涨幅居前有：二六三（002467）18.12%、春兴精工（002547）13.12%、东土 

科技（000353）12.87%、神宇股份（300563）10.58%、会畅通讯（300578）5.82%。 

     上周跌幅居前有：ST 北讯（002359）-22.61%、ST 新海（002089）-22.56%、创意 

信息（300366）-17.64%，泰晶科技（603738）-16.04%、ST 高升（000971）-15.58%、 

 周观点及投资建议 

事件：由工业和信息化部指导、中国通信学会主办、信通传媒和百卓网络承办的

“2019年世界电信和信息社会日大会”将于2019年5月16日～17日在北京举行。在

2019这一个5G元年，本次会议规模盛大，围绕5G预商用设置了多个边缘计算、5G

承载、物联网、终端等分论坛，聚集5G建网、5G商用等热点话题，解读ICT领域

2019-2020年发展关键。大会的主题确定为“缩小标准化差距”（通信世界网） 

点评： 5G标准即将成熟，商用大幕已经开启，5G将作为本次大会的重要内容。2019

年将成为5G快速发展的一年。目前华为已经获得超40个5G商业合同，实现5G基站

发货量超过10万个，其中 25个5G合同来自欧洲，10个来自中东，6个来自亚太，1

个来自非洲。5G终端成熟快于4G，截至5月初，业界已经发布商用终端达到52款，

包括5G手机、CPE终端、家庭热点等。 

三大运营商在积极建设预商用网络同时推进产业链发展，如中国联通发布全新

5G标识，在北京、上海、广州、深圳、南京、杭州、雄安7个城市城区连续覆盖，

在33个城市实现热点区域覆盖，在n个城市定制5G网中专网，搭建各种行业应用场

景。中国联通发布了5G应用创新联盟，联盟聚焦新媒体、工业互联网、智慧交通、

智慧城市、智慧医疗等重点垂直行业，致力打造全新市场，为运营商由面向人的连

接向物的连接转变，打开全新蓝海市场。 

随着运营商预商用网络即将面向公众开放，新兴垂直行业应用落地，运营商有

望加速5G建设投资。 

建议关注：5G和行业应用相关个股：中兴通讯、烽火通信、光迅科技、沪电股份、

深南电路、东山精密、吴通控股、世嘉科技、高新兴、移为通信、拓邦股份。 

 其他行业新闻 

（1）瑞士电信宣布正式提供5G商用服务第一款5G手机是中国品牌（2）中兴通讯

全新5G公共安全方案亮相第二届数字中国峰会（3）三大运营商齐聚福州，5G创新

应用燃爆数字中国建设成果展览现场（4）中国首张覆盖全球的云网络！中国移动

国际在港发布iSolutions云网融合解决方案（5）让未来生长，联通5G应用闪耀数字

中国建设峰会（6）中国联通：已在雄安新区及河北11个城市全部开通5G网络（7）

华为全球已获40多份5G合同，出货超10万个5G基站 

 风险提示 

5G发展不及预期；运营商投资不及预期。
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一、行业回顾 

1、上周回顾 

    上周通信板块下跌 5.56%，同期沪深 300 指数下跌 4.67%，中小板块指数下跌 4.99%，

创业板指数下跌 5.54%，跑输沪深 300 指数 0.89 个百分点，跑输中小板块指数 0.57 个百分

点，跑输创业板指数 0.02 个百分点。其中电信运营下跌 8.32%，通信设备制造下跌 5.61%。 

上周涨幅居前有：二六三（002467）18.12%、春兴精工（002547）13.12%、东土科技

（000353）12.87%、神宇股份（300563）10.58%、会畅通讯（300578）5.82%。 

上周跌幅居前有：ST 北讯（002359）-22.61%、ST 新海（002089）-22.56%、创意信

息（300366）-17.64%，泰晶科技（603738）-16.04%、ST 高升（000971）-15.58% 

图 1：通信板块最近一年来市场表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

上周通信相对估值下跌。通信板块 PE（TTM）为 52.68X，相对沪深 300 比值为 4.44

倍，低于一年以来均值 4.79 倍；通信板块 PB（LF）为 2.80X，相对沪深 300 比值为 2.02

倍，高于一年以来的均值 1.90 倍。 

图 2：通信行业 PE  图 3：通信行业 PB 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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2、周观点及投资建议 

     事件：由工业和信息化部指导、中国通信学会主办、信通传媒和百卓网络承办的“2019

年世界电信和信息社会日大会”将于 2019 年 5 月 16 日～17 日在北京举行。在 2019 这一

个 5G 元年，本次会议规模盛大，围绕 5G 预商用设置了多个边缘计算、5G 承载、物联网、

终端等分论坛，聚集 5G 建网、5G 商用等热点话题，解读 ICT 领域 2019-2020 年发展关键。

大会的主题确定为“缩小标准化差距”（通信世界网） 

     点评： 5G 标准即将成熟，商用大幕已经开启，5G 将作为本次大会的重要内容。2019

年将成为 5G 快速发展的一年。目前华为已经获得超 40 个 5G 商业合同，实现 5G 基站发

货量超过 10 万个，其中 25 个 5G 合同来自欧洲，10 个来自中东，6 个来自亚太，1 个来

自非洲。5G 终端成熟快于 4G，截至 5 月初，业界已经发布商用终端达到 52 款，包括 5G

手机、CPE 终端、家庭热点等。 

三大运营商在积极建设预商用网络同时推进产业链发展，如中国联通发布全新 5G 标

识，在北京、上海、广州、深圳、南京、杭州、雄安 7 个城市城区连续覆盖，在 33 个城市

实现热点区域覆盖，在 n 个城市定制 5G 网中专网，搭建各种行业应用场景。中国联通发

布了 5G 应用创新联盟，联盟聚焦新媒体、工业互联网、智慧交通、智慧城市、智慧医疗

等重点垂直行业，致力打造全新市场，为运营商由面向人的连接向物的连接转变，打开全

新蓝海市场。 

随着运营商预商用网络即将面向公众开放，新兴垂直行业应用落地，运营商有望加

速 5G 建设投资。 

建议关注：5G 和行业应用相关个股：中兴通讯、烽火通信、光迅科技、沪电股份、深南电

路、东山精密、吴通控股、世嘉科技、高新兴、移为通信、拓邦股份。 

表 1：重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018EPS 2019EPS 2020EPS 2018PE 2019PE 2020PE 

中国联通 600050 6.07 0.13 0.19 0.26 39.31 31.87 23.52 

光迅科技 002281 26.32 0.51 0.63 0.85 52.29 41.96 31.02 

光环新网 300383 16.36 0.43 0.62 0.82 29.23 26.59 19.92 

烽火通信 600498 27.5 0.72 0.89 1.12 39.43 30.96 24.59 

亿联网络 300628 102.99 2.84 3.43 4.36 27.32 28.67 22.52 

中际旭创 300308 46.5 1.31 1.52 2.18 31.05 30.65 21.32 

星网锐捷 002396 22.78 1 1.22 1.49 17.28 18.62 15.24 

中兴通讯 000063 30.88 -1.67 1.16 1.52 -11.76 26.56 20.33 

新天科技 300259 3.45 0.13 0.19 0.23 21.76 18.49 14.83 

通鼎互联 002491 8.15 0.45 0.55 0.72 17.61 14.77 11.33 

沪电股份 002463 10.67 0.33 0.41 0.53 21.61 25.83 20.25 

深南电路 002916 114.1 2.49 3.25 4.35 32.19 35.09 26.21 

高新兴 300098 8.62 0.31 0.38 0.49 22.11 22.81 17.72 

日海智能 002313 20 0.23 0.83 1.15 98.26 24.11 17.35 

资料来源：wind，民生证券研究院 

二、行业重点新闻 
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（1）瑞士电信宣布正式提供 5G 商用服务第一款 5G 手机是中国品牌（资料来源：央视） 

近日，瑞士电信宣布正式提供 5G 商用服务，成为欧洲第一家宣布开展此类服务的电

信运营商。据悉，瑞士电信已获得多个 5G 频率波段的政府许可，预计今年年内将在瑞士

全境陆续完成部署。而作为瑞士电信的首批合作伙伴，中国的手机品牌推出了欧洲市场上

的第一款 5G 商用手机。瑞士电信相关合作方表示，5G 商用服务不是一个或几个公司就能

推动完成的，需要全球范围的行业分工与合作。 

（2）中兴通讯全新 5G 公共安全方案亮相第二届数字中国峰会（资料来源：中国通信网） 

第二届数字中国建设峰会于 5 月 6-9 日在福州海峡国际会展中心盛大举行。本届数字

中国成果展示会，中兴通讯携最新的融合、智能、创新的 5G 公共安全综合解决方案精彩

亮相，引起了政府、运营商、交通等行业客户的广泛兴趣。 

（3）三大运营商齐聚福州，5G 创新应用燃爆数字中国建设成果展览现场（资料来源：中 

国通信网） 

在第二届数字中国建设成果展览会上，中国移动的展示内容主要包含 5G 专区、智慧

家庭专区和智慧政企专区三个部分。中国电信重点展出两大内容，一是基于人工智能和大

数据应用的新型智慧城市建设与运营实践成果；二是应用于数字经济的先进技术、产品和

平台。中国联通主要展示其最新的 5G 网络能力和一系列行业解决方案。 

（4）中国首张覆盖全球的云网络！中国移动国际在港发布 iSolutions 云网融合解决方案（资

料来源：中国通信网） 

中国移动国际公司有限公司（CMI）今日在香港发布中国首张覆盖全球的云网络，集

全球网络及多云优势于一身，为企业客户提供可视、可订、可控的云网一站式解决方案和

自助式部署能力。 

（5）让未来生长，联通 5G 应用闪耀数字中国建设峰会（资料来源：中国通信网） 

    近日，第二届数字中国建设峰会在福州海峡会展中心顺利召开，来自全国各地的数字

中国建设成果百花齐放，给观众展现了一场科技盛宴。作为数字中国建设排头兵，中国联

通以“联通 5G，让未来生长”为主题，携 15 项小类、37 个前沿创新应用隆重登场，全面

展示了中国联通在 5G 商用试点及创新业务探索上所取得的丰硕成果。 

（6）中国联通：已在雄安新区及河北 11 个城市全部开通 5G 网络（资料来源：中国通信

网） 

     5 月 10 日，河北联通以“联通 5Gⁿ·共见未来”为主题，在雄安新区举办了 5G 创新

发展合作大会。河北联通副总经理相光辉表示，4G 改变生活，5G 改变社会，河北联通积

极迎接 5G，已经在雄安及河北 11 个城市全部开通 5G 网络，打响业内第一枪。 

（7）华为全球已获 40 多份 5G 合同，出货超 10 万个 5G 基站（资料来源：中国通信网） 
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华为 5G 产品线总裁杨超斌在今日的“2019 5G 大咖谈”媒体沙龙上表示，华为在全球范围

已签署了 40 多份 5G 合同，累计 5G 基站出货量超过 10 万个，助力 5G 技术迅速普及。据介绍，

40 多份 5G 合同中，有 25 份来自欧洲、10 份来自中东、6 份来自亚太、1 份来自非洲。 

三、公司重点公告 

（1）亿通科技 

发布 2018 年年度权益分派实施公告。公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司

现有总股本 302,675,973 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.60 元人民币现金（含税；

扣税后，QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10 股派 0.540000

元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别

化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期限计算

应纳税额。 

（2）网宿科技 

发布关于回购公司股份的进展公告。截至 2019 年 4 月 30 日，公司通过股票回购

专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 8,122,329 股，占公司总股本的

0.33%，最高成交价为 8.04 元/股，最低成交价为 7.93 元/股，成交总金额为 65,005,110.61

元（不含交易费用）。上述回购符合公司股份回购方案及相关法律法规的要求。 

（3）春兴精工 

发布关于董事长拟减持股份的预披露公告。公司 2019 年 5 月 7 日收到公司股东、

董事长袁静女士的《股份减持计划告知函》，袁静女士目前持有公司股份 4,830 万股，

占公司总股本的 4.28%。本次减持计划拟以集中竞价方式进行减持，减持股份数量不

超过 11,280,571 股，即不超过目前公司总股本的 1%。若此期间有送股、资本公积金转

增股本等股份变动事项，减持数量进行相应调整。 

（4）硕贝德 

发布关于公司董事、监事减持股份计划的预披露公告。持有公司股份 1,490,078 股

（占本公司总股本比例 0.37%）的董事、副总经理兼财务负责人李斌先生将减持本公

司股份不超过 372,520 股（占本公司总股本比例 0.09%）；持有公司股份 128,168 股（占

本公司总股本比例 0.03%）的监事钟柱鹏先生将减持本公司股份不超过 32,042 股（占

本公司总股本比例 0.0079%）。 

（5）动力源 

发布 2019 年股票期权与限制性股票激励计划（草案）。本次激励计划拟向激励对

象授予的权益总计 1,747.00 万股/份，涉及的标的股票种类为人民币 A 股普通股，约占

本计划公告时公司股本总额 553,275,448 股的 3.16%。 

（6）万马科技 
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发布关于持股 5%以上股东和部分董事、监事、高级管理人员减持股份的预披露公

告。公司部分董事、监事、高级管理人员计划减持本公司股份合计不超过 2,435,075 股，

占公司总股本 1.8172%。 

（7）光库科技 

发布减资公告。公司将对已离职的激励对象韦鲁鲁、甘泉所涉及的合计 16,000 股

限制性股票进行回购注销。 

（8）通鼎互联 

发布关于调整回购股份方案的公告。调整后，本次回购股份的种类为公司发行的

人民币普通股（A 股）股票。拟回购资金总额 不少于（含）人民币 7,500 万元，不超

过（含）人民币 15,000 万元 ,回购股份价格不超过（含）人民币 13 元/股， 该价格不

超过本次董事会通过回购股份决议前三十个交易日股票交易均价的 150% 。根据最高

回购规模、最高回购价格上限测算， 预计回购股份数量为 11,538,461 股，约占公司目

前总股本的 0.91%  

（9）淳中科技 

发布关于董监高及持股 5%以上股东减持计划公告。董事、副总经理张峻峰先生

持有公司股份 19,602,800 股，占公司当前总股本的比例为 14.97%；董事黄秀瑜先生持

有公司股份 12,082,000 股，占公司当前总股本的比例为 9.23%等上述减持主体出于自

身资金需求，计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的六个月内，通过上海证券交

易所交易系统集中竞价和大宗交易方式减持合计不超过 6,227,900 股，约占公司当前总

股本的 4.76%，且保证任意连续 90 个自然日内，通过大宗交易方式减持股份不超过公

司总股本的 2%，通过集中竞价交易方式减持股份不超过公司总股本的 1%，减持价格

视市场价格确定。 

（10）东土科技 

发布关于控股股东部分股份质押延期购回的公告。截止本公告披露日，公司控股股东

李平先生共计持有公司股份 178,329,562 股，占公司总股本的 34.50%，本次质押延期购回共

计 20,100,000 股，占李平先生持有本公司股份总数的 11.27%，占公司总股本的 3.89%。截

止本公告披露日，李平先生累计质押其持有的本公司股份 172,863,673 股，占其所持有本公

司股份的 96.93%，占公司总股本的 33.44%。 

（11）长飞光纤 

发布关于第一期员工持股计划完成股票购买的公告。截至 2019 年 5 月 8 日，公司第一

期员工持股计划已通过“中金财富长飞光纤第一期员工持股计划单一资产管理计划”在二

级市场累计买入公司 H 股股票 2,000,000 股，占公司总股本的 0.26%，成交均价为 16.83 元

人民币/股，成交总金额为 33,653,460.78 元人民币。至此，公司第一期员工持股计划已完成
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股票购买，上述购买的股票将按规定予以锁定，锁定期为 2019 年 5 月 9 日至 2020 年 5 月 8

日止。 

（12）光环新网 

发布 2018 年度权益分派实施的公告。北京光环新网科技股份有限公司（以下简称“公

司”）2018 年度权益分派方案已获股东大会审议通过，以公司现有总股本 1,541,195,921 股

为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.200000 元人民币。 

（13）澄天伟业 

发布回购报告书。深圳市澄天伟业科技股份有限公司（以下简称“公司”）计划回购

公司已在境内发行上市人民币普通股（A 股）股票的部分社会公众股份（以下简称“本次

回购”），用于后期实施员工持股计划或股权激励。本次回购股份总金额不低于人民币 1,500

万元（含本数）且不超过人民币 3,000 万元（含本数），回购股份价格不超过人民币 33 元/

股。 

四、风险提示 

5G 发展不及预期；运营商投资不及预期。 
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分析师与研究助理简介 

杨锟，硕士研究生，9年行业从业经验，长期从事无线产品研发、系统交付、解决方案销售等工作，2015年8月加入民

生证券。 

杨妙姝，对外经济贸易大学经济学硕士，两年运营商从业经历，2017年加入民生证券。 

 

分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格和相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股

价的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指

数的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 
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北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 

深圳：广东省深圳市深南东路5016号京基一百大厦A座6701-01单元； 518001 
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免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可

发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 
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