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市场表现 

 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

SW 医药生物 -4.05 21.92 

沪深 300 -4.57 18.96 

投资要点： 

 行情回顾：05.06-05.12 期间，医药生物板块涨幅为

-4.05%，在所有板块中位列第十六位，跑赢沪深 300 指数

0.52 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为

21.92%，跑赢沪深 300 指数 2.96 个百分点。从子板块看，

05.06-05.12 期间，医药商业、医疗器械和化学制药三个

板块涨幅分别为-1.07%、-1.18%和-3.16%，跑赢整体板块；

生物制品、医疗服务和中药三个板块涨幅分别为-4.49%、

-6.52%和-6.93%，跑输整体板块。从年初来看，化学制药

和医疗器械子板块涨幅为 30.48%和 25.53%，跑赢整体板

块；医药商业、医疗服务、生物制品和中药子板块跑输整

体，涨幅分别为 20.42%、19.21%、17.23%和 14.42%。 

 行业要闻：5月 7日，国家卫健委发布《关于印发全国医

院上报数据统计分析指标集（试行）的通知》及《关于印

发全国医院数据上报管理方案（试行）的通知》；5月 9

日，国家药监局发布《2018 年度药品监管统计年报》。 

 投资建议：上周受贸易战影响，大盘整体大幅下挫，医药

板块也随大盘下跌，但整体走势略强于大盘，表现出良好

的防御属性。从年报和一季报披露情况来看，医药生物板

块上市公司整体表现良好，各细分领域龙头型公司业绩尤

佳，未来行业集中度进一步提升趋势明显。我们建议重点

关注个股：华东医药、丽珠集团、复星医药、华兰生物、

恒瑞医药、智飞生物、乐普医疗、恩华药业、嘉事堂等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

05.06-05.12 期间，医药生物板块涨幅为-4.05%，在所有板块中位列第十六位，跑

赢沪深 300 指数 0.52 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 21.92%，跑赢沪深

300 指数 2.96 个百分点。 

 

 

图表 1：05.06-05.12 期间申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，05.06-05.12 期间，医药商业、医疗器械和化学制药三个板块涨幅分

别为-1.07%、-1.18%和-3.16%，跑赢整体板块；生物制品、医疗服务和中药三个板块

涨幅分别为-4.49%、-6.52%和-6.93%，跑输整体板块。 

从年初来看，化学制药和医疗器械子板块涨幅为30.48%和 25.53%，跑赢整体板块；

医药商业、医疗服务、生物制品和中药子板块跑输整体，涨幅分别为 20.42%、19.21%、

17.23%和 14.42%。 

 

图表 3：05.06-05.12 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 5月 12 日，医药生物板块估值为 30.92X,在所有板块中排名第

五位，相对沪深 300 溢价率约为 165%，处于历史中低位。其中医疗服务板块估值最高，

达到 54.72X；化学制药、医疗器械和生物制品估值相对较高，分别为 37.10X、36.70X

和 36.29X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 22.69 和 18.90X。 

 

 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 05.06-05.12 期间，板块 287 个股中，有 53 只个股实现上涨，232 只个股下跌。 

 05.06-05.12 期间，涨幅榜：济民制药、冠昊生物、ST冠福、三诺生物、东宝生

物等。 

 05.06-05.12 期间，跌幅榜：康美药业、*ST 天圣、润达医疗、步长制药、海南制

药等。 

图表 7：05.06-05.12 申万医药生物板块涨幅榜（%） 
 

图表 8：05.06-05.12 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

2． 行业要闻 

国家卫健委发布《关于印发全国医院上报数据统计分析指标集（试行）的通

知》及《关于印发全国医院数据上报管理方案（试行）的通知》 

5 月 7日，国家卫健委发布《全国医院数据上报管理方案（试行）》，具体包括医疗

业务、运营业务、接口技术规范、医疗数据字典、运营数据字典等五项内容。同时也

下发了《全国医院上报数据统计分析指标集（试行）》，包含医疗质量安全、医疗服务、

医疗效率、用药管理、输液管理、医院收入、财务管理、医疗负担、医疗保障、医疗

资源等十个部分。方案中明确，全国医院需要统一上报医院处方管理相关指标，包括

开具处方数、开具限制和特殊抗菌药物处方数、开具麻醉药品和第一类精神药品处方

数、药师审方处方数、药师调剂处方数等 5个指标。与此同时，试行方案还要求所有

医院上报全院药占比、抗菌药物、药批供应、基本药物使用等方面的数据。此举措是

为了加强和规范全国医院数据报送管理，保证上报全民健康信息平台的数据及时、完

整、准确。（资料来源：国家卫健委，腾讯网） 
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国家药监局发布《2018 年度药品监管统计年报》 

5 月 9日，国家药品监督管理局发布《2018 年度药品监管统计年报》，对过去一年

生产经营许可情况、注册审评情况、中药品种保护情况、投诉举报情况、案件查处情

况等进行系统回顾。从药品注册情况来看，2018 年在包括新药临床批准数量、仿制药

临床批准数量等多个指标上，均较 2017 年数量有大幅度减少。《年报》显示，2018 年

在新药审批工作中国家局共批准新药临床 312 件，而 2017 年这一数字为 734 件，从数

量上减少了 57%；从按新药申请程序申报临床申请数量来看，2018 年仅有 8件，2017

年为 42 件；2018 年仿制药临床申请数量为 58件，而 2017 年为 251 件；进口药品临床

申请 2018 年为 154 件，2017 年则为 316 件。（资料来源：国家药监局，新浪医药新闻） 

 

3． 投资建议 

上周受贸易战影响，大盘整体出现大幅下挫，医药板块也随大盘下跌，但整体走

势略强于大盘，表现出良好的防御属性。从年报和一季报披露情况来看，医药生物板

块上市公司整体表现良好，各细分领域龙头型公司业绩尤佳，未来行业集中度进一步

提升趋势明显。我们建议重点关注个股：华东医药、丽珠集团、复星医药、华兰生物、

恒瑞医药、智飞生物、乐普医疗、恩华药业、嘉事堂等。 

 

4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大；  

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获
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