
 

 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（05.10） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 
 
600588 用友网络 597.32 24.02 0.32 0.41 0.56 75.06 58.59 42.89 增持 

300451 创业慧康 109.59 22.57 0.44 0.52 0.68 51.30 43.40 33.19 增持 

300168 万达信息 153.04 13.92 0.21 0.37 0.48 66.29 37.62 29.00 增持 

002368 太极股份 134.73 32.55 0.76 0.96 1.22 42.83 33.91 26.68 增持  
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 一周回顾 

本周（2019.5.6-2019.5.10）A 股市场大幅下跌，上证综指下跌

4.52%，创业板综下跌 4.30%。29 个中信一级行业全部下跌，其中

跌幅最小的是国防军工，跌幅为 1.72%；周跌幅最大的是非银行

金融，跌幅为 6.31%。计算机行业跌幅排行第十八，跌幅为 3.93%。

计算机硬件下跌 2.06%，计算机软件下跌 4.49%，IT 服务下跌

4.21%。 

 重点行业动态 

在重点行业动态方面，国务院总理李克强 5 月 8 日主持召开国务

院常务会议，部署推进国家级经济技术开发区创新提升，打造改

革开放新高地；决定延续集成电路和软件企业所得税优惠政策，

吸引国内外投资更多参与和促进信息产业发展。 

36 氪讯，香港金融管理局宣布，向蚂蚁商家服务（香港）有限公

司、贻丰有限公司（腾讯、高瓴资本、工银亚洲等设立的合资公

司）、洞见金融科技有限公司（小米集团与尚乘集团的合资公司）

及平安壹账通有限公司授予银行牌照以经营虚拟银行。 

 核心观点及投资建议 

我们认为，此次所得税“两免三减半”优惠政策的延续，是针对

开始获利的新设立软件企业，因此对行业内已上市的公司影响有

限。但是其背后的深层含义是政府对软件产业扶持力度的加大，

这将促进软件产业的快速发展，也不排除未来政府在现有政策上

采取更多针对上市公司的财政优惠政策。建议关注驱动企业商业

模式与管理方式的变革者用友网络（600588.SH）；深耕医疗信息

化，院内信息化领域第一梯队的创业慧康（300451.SZ）。 

我国电子政务建设正处于转型爆发期，政府向服务型切换，预计

2020 年其市场规模将超过 4622 亿元，政务数据也将孕育出千亿

级别的增量。建议关注城市信息化领域的领军者，以“一网通办”

为基础，依托于市民云实现政务服务价值输出，并已逐步复制的

万达信息（300168.SZ）；在电子政务领域具有领军地位并积极进

行安全可控全产业链布局的太极股份（002368.SH）。 

风险提示: 宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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1 《国家医保平台招标完成，承接厂商有望
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2019-05-10 
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1、 市场行情回顾 

1.1  A 股整体行情回顾 

本周 A 股市场 A 股市场大幅下跌，上证综指下跌 4.52%，创业板综下跌 4.30%。

29 个中信一级行业全部下跌，其中跌幅最小的是国防军工，跌幅为 1.72%；周跌

幅最大的是非银行金融，跌幅为 6.31%。计算机行业跌幅排行第十八，跌幅为

3.93%。 

图 1：A 股全体板块本周涨跌幅 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

本周计算机子板块全线下跌。计算机硬件下跌 2.06%，计算机软件下跌 4.49%，

IT 服务下跌 4.21%。 

图 2: 计算机子板块本周表现  图 3：计算机概念板块本周表现 

 

 

 

数据来源：Wind, 财通证券研究所  数据来源：Wind, 财通证券研究所 

和计算机行业相关的概念板块中，智慧医疗下跌 9.65%，智能穿戴下跌 5.53%，

互联网金融下跌 4.91%，工业互联网下跌 4.77%，人工智能下跌 4.65%，网络安

全下跌 3.79%，区块链下跌 3.56%。 
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1.2  A 股计算机行业个股表现 

计算机个股方面，本周涨幅前十的个股分别是新晨科技（15.70%），*ST 工新

（13.33%），春秋电子（10.90%），东方通（9.27%），恒华科技（8.95%），兆日科

技（7.70%），方正科技（7.12%），数字认证（6.80%），捷顺科技（6.80%），汇金

科技（6.64%）。 

图 4：计算机行业个股涨跌幅前十 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 

本周跌幅前十的个股分别是*ST 索菱（22.62%）,和仁科技（22.59%），大智慧

（16.12%），安洁科技（13.91%），麦迪科技（13.24%），聚龙股份（13.23%），顶

点软件（11.91%），数字政通（11.88%），立思辰（11.65%），易华录（11.37%）。 
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2、 行业要闻 

2.1  国常会：延续集成电路和软件企业所得税优惠政策 

国务院总理李克强 5 月 8 日主持召开国务院常务会议，部署推进国家级经济技术

开发区创新提升，打造改革开放新高地；决定延续集成电路和软件企业所得税优

惠政策，吸引国内外投资更多参与和促进信息产业发展。（新浪新闻） 

2.2  香港金管局向蚂蚁商家服务等四家机构发出虚拟银行牌照 

36 氪讯，香港金融管理局宣布，向蚂蚁商家服务（香港）有限公司、贻丰有限

公司（腾讯、高瓴资本、工银亚洲等设立的合资公司）、洞见金融科技有限公司

（小米集团与尚乘集团的合资公司）及平安壹账通有限公司授予银行牌照以经营

虚拟银行。牌照于今日生效。根据已经获发牌照银行的业务计划，它们的服务预

期可于约 6 至 9 个月内正式推出。 

2.3  京东宣布与东坡达成合作，涉及电子商务、云计算等领域 

5 月 10 日消息，京东与东坡（眉山）宣布达成“互联网+新经济”合作，并签署

了“互联网+新经济”联盟合作协议。据悉，双方将秉承“资源共享、优势互补、

互惠互利、共同发展”的原则，发挥各自优势，在云计算、大数据、品牌推广、

电子商务、线下渠道等领域开展深度交流与合作。（TechWeb） 

2.4  甲骨文员工谈被裁原因：业绩不理想，业务或移到东南亚 

一位甲骨文内部人士表示，此次裁员主要涉及的是研发中心人员，按照时间分批

次进行，涉及的区域主要是北京、上海、苏州、深圳等地研发中心。对于裁撤的

原因，该员工表示，业务业绩不理想是原因之一，相关业务可能要转移到东南亚。

（每日经济新闻） 

2.5  欧盟将对苹果展开正式反垄断调查，最高处以全球收益 10%罚款 

据外媒报道，在 Spotify 提起反垄断诉讼后，欧盟将在未来几周内对苹果公司展

开正式调查。欧盟执法机构可以要求公司改变他们认为违反相关法律的商业行为，

并处以最高占公司全球收益 10%的罚款。调查没有设定最后期限，可能需要数年

时间才能解决。（腾讯科技） 
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3、重点公司动态 

【聚龙股份】近日，长沙农村商业银行股份有限公司在其网站发布了《长沙农村

商业银行股份有限公司出纳机具设备采购项目公开招标评标结果公示》，确定公

司为中标单位。中标机型为 A 类点钞机、清分机 4+1 口。 

【航天信息】公司控股子公司大象慧云信息技术有限公司通过产权交易所公开进

行增资扩股，海南高灯科技有限公司、北京睿汇海纳科技产业基金(有限合伙)、

上海高顿教育培训有限公司、中诚信征信有限公司成为本次增资项目的投资者，

四方共同对大象慧云增资金额为人民币 22,000 万元，本次增资各方将合计持有

大象慧云 14.9666%的股权。增资后，公司持有大象慧云的股份比例为 30.3571%，

公司仍为大象慧云的控股股东。 

【航天信息】公司控股子公司北京航天联志科技有限公司通过产权交易所公开进

行增资 扩股，引进曙光信息产业股份有限公司、中科可控信息产业有限公司作

为新增投资者，两方共同对航天联志增资金额为人民币 6,826.48 万元，增资后

持有航天联志合计 51%的股权。增资后，公司持有航天联志的股份比例将下降至 

26.95%，航天联志不再是公司控股子公司，该事项对公司经营业绩影响较小。 

【天夏智慧】公司在开展智慧城市信息基础设施和万物智联基础设施建设的同时，

拟通过投资设立子公司，充分利用公司在各地规划建设智慧城市和大数据平台的

既有优势，开始布局在各个细分行业的智慧应用和服务运营类的相关业务。现公

司研究决定，拟通过设立两个子公司专注于开展智慧园区运营和企业服务、智慧

商圈商业服务等细分行业领域内的业务拓展和经营，为公司培育新的业绩增长点。 

【金智科技】公司与大全集团有限公司签订了《战略合作框架协议》。为积极响

应国家电网公司决策部署建设“坚强智能电网”和“泛在电力物联网”的战略总

目标，以及南方电网公司向智能电网运营商、能源产业价值链整合商、能源生态

系统服务商转型的战略取向及数字化的战略目标；结合大全集团在电气一次设备

及新能源领域方面的优势，以及公司在电力自动化二次设备领域和智慧城市业务

领域的优势，本着平等互利、优势互补的原则，双方将在电网、综合能源服务、

新能源、模块化变电站、轨道交通等相关业务领域协同创新，共谋发展。 

【中科曙光】2019 年 2 月 13 日至公告日，公司及子公司累计收到尚未公告的与

收益相关的政府补助 9,279.69 万元，国家课题经费 1,538.40 万元。根据《企业

会计准则第 16 号—政府补助》相关规定，上述收款对收款年当期损益产生影响

的金额为 1,279.65 万元（未经审计数）。 

【浩云科技】公司于 2019 年 2 月 20 日收到由广东省住房和城乡建设厅颁发的资
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质类别及等级为“电子与智能化工程专业承包壹级”的建筑业企业资质证书（具

体内容详见公司 2019 年 2 月 20 日披露于巨潮资讯网上的《关于公司取得建筑业

企业资质证书的公告》，公告编号：2019-013）后，公司于 2019 年 5 月 8 日另收

到由上述机关颁发的增加了资质类别的建筑业企业资质证书。 

【易联众】公司收到中国机械进出口（集团）有限公司发来的两份《政府采购项

目中标通知书》，确定公司为国家医疗保障局医疗保障信息平台建设工程业务应

用软件采购项目第 5 包和第 8 包的中标人，中标金额合计人民币 368.00 万元。 

【万兴科技】公司公告 2018 年限制性股票激励计划（草案修订稿）。本激励计划

拟向激励对象授予的限制性股票数量为 142.75 万股，占本激励计划草案公告时

公司股本总额 8,000.00 万股的 1.79%。其中：首次授予 114.20 万股，占本激励

计划草案公告时公司股本总额 8,000.00 万股的 1.43%；预留 28.55 万股，占本

激励计划草案公告时公司股本总额 8,000.00 万股的 0.36%，预留股份数量占本

激励计划授予权益总额的 20.00%。 

【神州信息】公司公告 2018 年限制性股票激励计划（草案修订稿）。本激励计划

拟向激励对象授予股票权益合计不超过 3,000.00 万份，涉及的标的股票种类为

A股普通股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额96,343.1273万股的3.11%，

公司拟向激励对象授予 2,260.00 万份股票期权，涉及的标的股票种类为 A 股普

通股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 96,343.1273 万股的 2.35%。公

司拟向激励对象授予 740.00 万股限制性股票，涉及的标的股票种类为 A 股普通

股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 96,343.1273 万股的 0.77%。 

【金智科技】近期，公司控股子公司江苏东大金智信息系统有限公司成功中标“金

融城二期西区智能化项目”等一批智慧城市项目，累计中标金额为 4,745.67 万

元。 
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4、风险提示 

宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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