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——军工行业周报（20190512） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块下跌 1.51%，在 28 个板块中排名第 1。航天、航空、地面兵装及

船舶子板块分别变动 0.51%、-1.07%、0.13%、-4.63%。本周所有 28 个板块

均呈下跌趋势，军工板块相对跌幅最小，市场表现较好，主要由以下三方面原

因：（1）本周美国军舰擅自进入我国南海海域被我军予以警告驱离，而美国众

议院 5 月 7 日通过所谓“台湾保证法 2019”，粗暴干涉中国内政，加剧了台海

及南海局势；（2）军工板块一季度报告已发布，军工数据表现突出，军工一季

度业绩同比增长 68.62%，增长明显，在 28 个板块中排名第 5，印证了军工板

块基本面持续较好的趋势；（3）随着改革的深入推进，军工企业资产证券化率

将不断提升，相关上市公司的盈利能力有望持续改善，近期南北船合并等改革

主题持续受到市场关注。2019 年我国国防预算同比增长 7.5%，叠加科研院所

改制、混合所有制及军品定价机制等改革有序推进，我们看好 2019 年军工板

块投资机会。近期市场波动较大，建议关注具备核心研发能力、盈利能力较强

的优质军民融合个股，相关标的如中直股份、光威复材、航天发展、航天电器、

中航光电等。 

❖ 市场表现 

2019 年初至今，军工板块累计上涨 26.07%。本周军工板块，周涨幅前五的个

股为亚光科技、航天通信、安达维尔、博云新材、长城军工，涨幅分别为 22.77%、

15.22%、7.60%、7.44%、6.88%。跌幅前五的个股为天和防务、中国船舶、

中国重工、中船防务、北斗星通，跌幅分别为 9.43%、7.76%、6.88%、5.86%、

4.61%。 

❖ 行业动态 

中国人民解放军南部战区新闻发言人李华敏大校表示，5 月 6 日，美国海军“普

雷贝尔”号、“钟云”号驱逐舰擅自进入中国南海岛礁邻近海域。中国人民解放军

南部战区组织有关海空兵力，依法依规对美舰进行了识别查证，予以警告驱离。

（中国军网） 

❖ 公司公告 

光威复材（300699）： 2019 年 5 月 9 日，公司收到中信合伙出具的《关于股

份减持计划实施进展的告知函》，中信合伙于 2018 年 12 月 19 日至 2019 年 5

月 7日期间通过集中竞价和大宗交易的方式合计减持持有公司的无限售流通股

7,023,986 股，占公司总股本比例的 1.90%。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块下跌 1.51%，在 28 个板块中排名第 1。航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别变动 0.51%、-1.07%、0.13%、-4.63%。本周所有 28 个板块均呈下跌趋

势，军工板块相对跌幅最小，市场表现较好，主要由以下三方面原因：（1）本周美国

军舰擅自进入我国南海海域被我军予以警告驱离，而美国众议院 5 月 7 日通过所谓

“台湾保证法 2019”，粗暴干涉中国内政，加剧了台海及南海局势；（2）军工板块一季

度报告已发布，军工数据表现突出，军工一季度业绩同比增长 68.62%，增长明显，

在 28 个板块中排名第五，印证了军工板块基本面持续较好的趋势；（3）随着改革的

深入推进，军工企业资产证券化率不断提升，相关上市公司的盈利能力有望持续提升，

近期南北船合并等改革主题持续受到市场关注。2019 年我国国防预算同比增长 7.5%，

叠加科研院所改制、混合所有制及军品定价机制等改革有序推进，我们看好 2019 年

军工板块投资机会。近期市场波动较大，建议关注具备核心研发能力、盈利能力较强

的优质军民融合个股，相关标的如中直股份、光威复材、航天发展、航天电器、中航

光电等。 

 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 17.86%，沪深 300 上涨 23.91%，军工板块累计上涨

26.07%。 2018 年初至今，军工板块累计下跌 13.06%。本周军工板块累计下跌 1.51%，

涨幅居 28 个子板块中第 1。 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 5月 10日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 5月 10日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指下降 4.52%，深证成指下降 4.54%，创业板指下降 5.54%，沪深 300 下

降 4.67%，军工指数下降 1.51%。本周涨幅前三的板块分别是国防军工、家用电器、

纺织服装，涨幅分别为-1.51%、-2.68%、-2.94%；跌幅前三的板块分别是非银金融、

通信、钢铁，跌幅分别为 6.20%、5.86%、5.80%。2018 年初至今，军工板块累计上

涨 26.07%。  

本周军工板块，周涨幅前五的个股为亚光科技、航天通信、安达维尔、博云新材、长

城军工，涨幅分别为 22.77%、15.22%、7.60%、7.44%、6.88%。跌幅前五的个股为

天和防务、中国船舶、中国重工、中船防务、北斗星通，跌幅分别为 9.43%、7.76%、

6.88%、5.86%、4.61%。 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 -4.67 23.91 亚光科技 22.77 天和防务 -9.43 

上证综指 -4.52 17.86 航天通信 15.22 中国船舶 -7.76 

深证成指 -4.54 27.56 安达维尔 7.60 中国重工 -6.88 

创业板指 -5.54 22.66 博云新材 7.44 中船防务 -5.86 

国防军工 -1.51 26.07 长城军工 6.88 北斗星通 -4.61 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

20704970/36139/20190513 13:22



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/10 

三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

5 月 6日 新华社 

美国白宫 5日晚发布声明说，美国正向中东地区部署“亚伯拉

罕·林肯”号航母战斗群和一个轰炸机特遣队，以回应伊朗近期对

美国的“警告”。 

5 月 7日 

新华社 

格鲁吉亚国防部 6日宣布，代号为“后勤保障 2019”的多国联合军

事演习当天在格鲁吉亚第比利斯附近瓦贾尼军事基地拉开帷幕。这

是格鲁吉亚首次举行类似演习。 

新华社 
土耳其副总统福阿德·奥克塔伊 5日说，土耳其方面不会屈从美国

方面的制裁威胁，不会放弃购买俄制 S-400型防空导弹系统。 

5 月 8日 

新华社 
卡塔尔外交部官员 7日证实，阿富汗塔利班与美国的谈判当天在卡

塔尔首都多哈继续进行。 

新华社 

德国总理默克尔 7日在柏林与到访的利比亚民族团结政府总理萨拉

杰举行会谈，呼吁利比亚冲突各方重回联合国框架下的政治解决方

案。 

新华社 
伊朗总统哈桑·鲁哈尼 8日发表电视讲话，宣布伊朗中止履行伊核

协议部分条款，不再对外出售重水和浓缩铀。 

5 月 9日 

新华社 
据朝中社 8日报道，朝鲜有关部门当天表示，朝鲜近日进行的火力

打击训练属于朝鲜军队的“正常训练”，外部不应对此说三道四。 

环球网 

韩国军方官员 8日表示，俄罗斯两架图-142 反潜机 3日进入济州岛以南的

“韩国防空识别区”(KADIZ)，韩方正常出动数架 F-15K 战机进行应对。俄

军机在与韩方的通信中表明了此次飞行的目的。 

环球时报 俄罗斯塔斯社 7日报道称，俄军工造船领域消息人士表示，为俄海军建造

的第一艘核动力航母的研发工作将于 2023年开始。该计划已被列入俄罗斯

正在实施的 2027年前国家武器装备发展计划中。 

5 月 10日 

新华社 美国白宫新闻秘书桑德斯 9日宣布，美国总统特朗普将提名今年元旦起担

任代理国防部长的帕特里克·沙纳汉正式主掌五角大楼。 

新华社 为纪念俄罗斯卫国战争胜利 74 周年，俄罗斯 9日在首都莫斯科红场举行盛

大阅兵式，展示多种先进武器装备。俄各地民众也在当天参加了各种纪念

活动。 

新华社 据朝中社 10日报道，朝鲜最高领导人金正恩 9日指导了朝鲜人民军前沿及

西部前线防御部队的火力打击训练。 

资料来源：新华社、环球网等网站, 川财证券研究所 
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2. 一周国内行业动态 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

5月 6日 中国军网 

中国人民解放军南部战区新闻发言人李华敏大校表示，5月 6日，美国海

军“普雷贝尔”号、“钟云”号驱逐舰擅自进入中国南海岛礁邻近海

域。中国人民解放军南部战区组织有关海空兵力，依法依规对美舰进行

了识别查证，予以警告驱离。 

5月 7日 

新华社 

针对美国国防部日前发布 2019 年度“中国军力报告”一事，外交部发言

人耿爽 6日表示，中国奉行防御性国防政策，他敦促美方摒弃冷战思维

和零和博弈的过时观念，客观、理性看待中国战略意图和国防建设，停

止年复一年发布不负责任的报告。 

解放军报 

5 月 6日上午，“蓝色突击-2019”中泰海军联合训练参训双方舰艇陆续

驶离湛江某军港码头，前往预定训练海域，标志着此次中泰海军联训港

岸训练阶段圆满结束，正式进入海上训练阶段。 

国防科技

信息网 

4 月 24日，“新舟”700飞机中机身首个组件——盒形件在航空工业西

飞下架，标志着“新舟”700 飞机即将进入总装阶段。 

5月 9日 航天科工 

5 月 7日，中国航天科工集团有限公司与清华大学在京签署战略合作协

议，未来双方将建立长期、全面、深入的战略合作关系，充分发挥各自

优势，在合作研发、建立产学研合作平台、建立成果转化机制、积极实

现资源共享、联合开展人才培养与交流、建立双方高层会商机制等方面

深化合作。 

5 月 10 日 

上海市国

防科工办 

近日，2019 年上海市国防科技工业民口配套工作暨年度统计工作会议召

开。全市民口配套重点单位代表 200 余人参加了会议。 

国防科技

信息网 

5 月 5日，运用全新数字化生产线完成装配的 C919 飞机 10106 架中机身

（含中央翼） 部件在航空工业西飞顺利下架，标志着 C919中机身数字

化装配生产线完成了首架机生产运用验证。 

资料来源：新华社、中国军网等网站，川财证券研究所 
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四、公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

5月 6日 

中航光电 

公司发布股份回购进展公告，截至 2019年 4月 30日，公司通过股票回

购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购股份数量为 205,828股，

约占公司目前总股本的 0.0260%，购买的最高价为 39.96元/股，购买的

最低价为 39.40元/股，支付总金额为 8,178,815.20 元（不含交易费

用）。 

中航电子 

公司通过集中竞价交易方式首次回购股份 2,075,100 股，已回购股份占

公司总股本的比例为 0.12%，购买的最高价为 14.82 元/股、最低价为

14.49 元/股，已支付的总金额为 30,502,935.25元（不含佣金、过户费

等交易费用），本次回购符合公司回购方案的要求。 

5月 7日 威海广泰 

截止 2019年 4月 30日，公司通过回购专用证券账户累计回购股份数量

为 4,734,220 股，占公司总股本（按照回购方案实施前总股本

381,827,504 股计算）的 1.24%，最高成交价为 13.44 元/股，最低成交

价为 8.96元/股，支付的总金额为 49,544,673.73元（不含交易费

用），符合既定方案。 

5月 8日 奥普光电 

公司发布重大事项进展公告，截至本公告披露日，公司已与标的公司全

体股东签订框架协议,公司拟发行股份购买标的公司 100%股权。本次重大

事项有关事宜正在进一步论证中，公司以及有关各方正在积极地推进本

次重大事项工作。公司将根据本次重大事项的进展情况及时履行信息披

露义务。 

5月 10日 

海兰信 

公司于近日收到公司 5%以上股东上海言盛投资合伙企业（有限合伙）

（以下简称“上海言盛”）之有限合伙人中船投资有限公司（以下简称

“中船投资”）通知，为了响应集团号召，加强对资产的直接控制与影

响力，中船投资拟通过大宗交易受让其在上海言盛中份额持有的本公司

股票，股数共计 4,236,003 股，占本公司总股本的 1.06%。 

光威复材 

2019 年 5月 9 日，公司收到中信合伙出具的《关于股份减持计划实施进

展的告知函》，中信合伙于 2018年 12 月 19日至 2019 年 5月 7日期间

通过集中竞价和大宗交易的方式合计减持持有公司的无限售流通股

7,023,986 股，占公司总股本比例的 1.90% 

光威复材 

本公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 37,0250,000 股

为基数，向全体股东每 10 股派 5元人民币现金，同时，以资本公积金向

全体股东每 10股转增 4股。 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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