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基础数据 

沪深 300指数 3730.45 

行业指数 5778.33 

总市值（亿元） 22998.33 

PB（算术平均法） 1.89 

  

  

近一年行业表现 

 

数据来源：Wind，中航证券金融研
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事件 

5 月 11 日，中国证监会主席易会满出席中国上市公司协会

2019年年会，并作了题为《聚焦提高上市公司质量 夯实有活

力、有韧性资本市场的基础》的讲话。讲话指出，上市公司

是中国企业的优秀代表，是中国经济的支柱力量，提高上市

公司质量是企业自身发展的内在要求；上市公司质量是资本

市场可持续发展的基石，提高上市公司质量必须坚持“四个

敬畏”，提高上市公司质量是上市公司监管的首要目标，提高

上市公司质量需要营造良好生态；深化资本市场供给侧结构

性改革是推动实体经济和上市公司高质量发展的必由之路，

证监会将立足增量优化、深化存量改革和完善基础制度。 

点评 

 提高上市公司质量，打造资本市场长期稳定健康发展的新起

点。资本市场由融资人、投资人、中介机构等主要参与者共

同构成。长期以来，我国资本市场建设重融资、轻投资的架

构模式，导致市场投资、融资力量的不平衡，叠加中介机构

的不规范经营，造成了多年屡禁不止的市场乱象，严重制约

了资本市场资源配置职能的有效发挥。在过往多轮市场治理

中，中介结构首当其冲，其专业能力、合规意识、风控水平、

道德水准随之呈现螺旋式上升；2017年 7 月 1日，《证券期货

投资者适当性管理办法》正式实施，首次明确普通投资者和

专业投资者的分类，规范和引导市场投资力量的发展。今年 2

月 27日，证监会主席易会满在国新办新闻发布会上首次提出

“资本市场是一个内涵丰富、机理复杂的生态系统”理论，

强调“通过持续监管和精准监管，促使上市公司及大股东讲

真话、做真账、及时讲话，不做违法违规之事，以净化市场

生态”。在对中介机构长期规范及对投资者科学引导之后，提

高上市公司质量成为净化市场生态的当务之急。 

提高上市公司质量，既要规范存量，也要优化增量。科创板

采取多元化上市标准，弥补了主板对不同类型企业分类支持

的不足。加强科创板上市公司质量监管，既保障科创板健康

起步，也对推进主板改革具有重要意义。 

 提高上市公司质量、增强中介机构专业能力、引导科学理性

投资，是净化市场生态的重要组成部分，是不断壮大价值投

资力量的重要保障，是实现 A股长期增长的必由之路。 

 风险提示：宏观经济形势不及预期，资本市场改革成效不及

预期。 
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图表 1：资本市场供给侧改革逻辑结构  

 

资料来源：中航证券金融研究所  
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

赵律，证券执业证书号：S0640517040001，2013年加入中航证券，从事证券行业研究。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。            
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