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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块下跌 1.71%，沪深 300 指数下跌 2.03%，医药生物

板块整体跑赢沪深 300 指数 0.32%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中

排名第 25 位。本周六个子板块中只有医疗器械板块上涨，涨幅为 0.10%，中

药板块和医药商业板块降幅较大，分别下跌 4.02%和 2.34%。截止 2019 年 5

月 14 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 30.53 倍，

相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 59.14%。个股涨跌方面，兴

齐眼药、览海投资和龙津药业涨幅居前，康美药业、*ST 天圣和海南海药跌

幅居前。 

 行业要闻 

5 月 6 日，黑龙江省医保局对数百个抗癌药品降税降价情况进行公示，大牌

药企纷纷降价；5 月 9 日，江苏、广西相继发出通知，江苏 10 个、广西 8 个

未过评仿制药将面临临“下架”（包括仿制药巨头诺华旗下山德士的阿托伐他

汀钙片（10mg,山乐汀））；5 月 13 日，国家医保局发布《关于做好 2019 年

城乡居民基本医疗保障工作的通知》，进一步提高医疗服务水平，解决群众看

病难、看病贵的问题。  

 投资策略 

近期外部局势趋于紧迫，考虑到我国医药市场主要依靠内需拉动，海外业务

收入占比低，且对美出口品类主要为大宗原料药和中低端器械产品（制剂类

极少），原料药产业的重工业高污染特性使得发达国家药企外购该类产品，回

流美国难度大，同时凭借成本、资源和制造业实力，我国在原料药方面具备

价格及产能优势，平滑替代难度大，器械方面主要以中低端器械出口为主，

对美属于弥补性贸易，因此医药行业受中美贸易摩擦影响小，叠加国内医改

浪潮推进，我们建议投资者抓住行业改革下顺应政策走势的结构性机会，布

局创新药、医疗器械以及零售药店领域稳增长优质个股，推荐科伦药业

（002422）、长春高新（000661）、凯莱英（002821）、安图生物（603658）、

国药一致（000028）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块下跌 1.71%，沪深 300 指数下跌 2.03%，医药生物板块

整体跑赢沪深 300 指数 0.32%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 25

位。本周六个子板块中只有医疗器械板块上涨，涨幅为 0.10%，其余板块全部下

跌，中药板块和医药商业板块降幅较大，分别下跌 4.02%和 2.34%。截止 2019

年 5 月 14 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 30.53 倍，

相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 59.14%。个股涨跌方面，兴齐眼

药、览海投资和龙津药业涨幅居前，康美药业、*ST 天圣和海南海药跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 



                                      医药行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           5 of 14 

 

表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

兴齐眼药 22.78% 康美药业 -25.87% 

览海投资 15.15% *ST 天圣 -22.53% 

龙津药业 14.39% 海南海药 -15.94% 

济民制药 14.31% 国农科技 -13.62% 

长江润发 12.59% 华润三九 -12.05% 

新和成 12.00% 东宝生物 -9.76% 

浙江医药 11.74% 京新药业 -9.22% 

大参林 11.52% 马应龙 -8.67% 

汉森制药 10.98% 新华医疗 -8.67% 

黄山胶囊 9.31% 步长制药 -8.22% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 4+7 集采之后，大牌药企的价格竞争加剧 

5 月 6 日，黑龙江省医保局对数百个抗癌药品降税降价情况进行公示，这份公示

清单分为三类，一是主动申请降价（240 个），二是企业申请不降价且有充分理由

的（22 个）；无正当理由且不降价的（73 个）从公布的数据来看，同个抗癌药有

多家不同企业生产，降价后的价格也各不相同。从甲磺酸伊马替尼来看，正大天

晴的甲磺酸伊马替尼胶囊（0.1g*60 粒）降至 586.39 元，石药集团价格为 623.82

元；从吉非替尼片来看，4+7 项目中，阿斯利康的吉非替尼片（250mg*10 片）以

547 元中选，降幅为 76%，5 月 6 日，齐鲁制药的吉非替尼片（250mg*10 片）主

动申请降至 498 元；从紫杉醇注射液来看，扬子江药业，海口市制药厂，北京双

鹭，费森尤斯卡比（武汉），奥赛康药业的紫杉醇注射液都主动申请降价，绿叶制

药的注射用紫杉醇脂质体主动申请降价至 800 元，注射用紫杉醇（白蛋白结合型）

（100mg）方面，石药集团申请不降价，但从其挂网价格 2500 元来看，甚至比恒

瑞医药的 3115 元主动降价之后的价格还要低；从注射用培美曲塞二钠来看，降幅

较大的是齐鲁制药，0.2g 的价格调整到 940.77 元，降价近 30%。这份公告表明，

4+7 集采之后大牌药企的价格竞争日益加剧。 

资料来源：医药云端信息 

2.2 未过评药品在江苏、广西被停购 

5 月 9 日，江苏、广西相继发出通知，江苏 10 个、广西 8 个未过评仿制药将面临
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“下架”（包括仿制药巨头---诺华旗下山德士的阿托伐他汀钙片（10mg,山乐汀））。

按国家相关政策规定，采购环节同品种过评达到 3 家及以上，将不再采购未过评

品种。江苏省公共资源交易平台发布《关于公示暂停采购部分未通过仿制药质量

和疗效一致性评价药品的通知》。 通知指出，根据国务院办公厅《关于开展仿制

药质量和疗效一致性评价的意见》中“同品种药品通过一致性评价的生产企业达

到 3 家以上的，不再选用未过评的药品”的要求，经评审委员会审核，对 133 家

企业 10 个品规未通过一致性评价的药品暂停采购。涉及的药品有：阿莫西林胶囊、

阿托伐他汀钙片(薄膜衣)、盐酸二甲双胍缓释片、盐酸二甲双胍片、盐酸二甲双胍

片(薄膜衣)、盐酸二甲双胍片(糖衣)、盐酸左西替利嗪片、盐酸左西替利嗪片(薄膜

衣)。而广西此次暂停采购的 143 条记录 8 个品种，排在一个的就是仿制药巨头---

诺华旗下山德士的阿托伐他汀钙片（10mg,山乐汀）。按通知要求，广西拟于 6 月

10 日起暂停未通过一致性评价药品在广西网上交易资格，要求各医疗卫生机构抓

紧与通过一致性评价品种的企业议价，做好涉及暂停网上交易资格品种临床用药

预判及采购衔接。 

资料来源：江苏公共资源交易中心，广西公共资源交易中心 

2.3 湖南、江苏采取措施完善医疗服务体系 

据《新华社》报道，近日湖南省医疗保障局正式印发《工作人员十二条禁令》，以

加强医疗保障系统工作人员作风建设。指出严禁医保工作人员泄露医保目录调整、

医保专家库、药品和医用耗材招标采购、医保监管、参保人员个人资料等保密信

息；严禁插手干预医保目录调整、药品和医用耗材招标采购、医疗服务项目和价

格确定、医保信息化建设、医保监管等工作；严禁医保工作人员利用职务之便，

在医保定点、医保报销、异地就医费用结算、银行合作等方面为亲属、身边工作

人员和其他特定关系人谋求特殊照顾等，这些禁令将进一步规范湖南医保工作，

提高群众的医疗保障水平，降低用药成本。为切实掌握患者看病就医流向，全面

了解群众看病就医需求，加强专科能力建设的针对性，完善基本医疗卫生服务体

系，江苏建立城乡居民看病就医流向分析制度，全面实行实名制就诊制度、加强

区域健康信息平台和数据中心标准化建设、加强区域健康信息平台和数据中心标

准化建设、加强全域卫生健康信息互联互通、加强家庭医生签约服务工作等。并

明确了建立看病就医流向分析制度的工作要求，确保制度的实施。 

资料来源：新华社，医药云端信息 

2.4 国家医保局：做好 2019 年城乡居民基本医疗保障工
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作 

5 月 13 日，国家医保局发布《关于做好 2019 年城乡居民基本医疗保障工作的通

知》。通知指出，提高城乡居民医保和大病保险筹资标准，2019 年城乡居民医保

人均筹资标准整体提高 60 元；稳步提升待遇保障水平，各地要用好城乡居民医保

年度筹资新增资金，确保基本医保待遇保障到位，提高大病保险保障功能；全面

建立统一的城乡居民医保制度；完善规范大病保险政策和管理；切实落实医疗保

障精准扶贫硬任务；全面做实地市级统筹；持续改进医保管理服务和加强组织保

障。 

资料来源：国家医保局 

2.5 上海、北京的 4+7 集采医院执行情况 

上海是全国带量采购的先行者，在此次 4+7 试点城市带量采购之前，从 2014 年

开始，已经经历过三批带量采购试点，是全国带量采购模式推进的风向标，因此

上海市在此次 4+7 带量采购执行的效果和反馈，对于其他城市和带量采购下一个

阶段的推进起着重要的作用。据 IQVIA 艾昆纬走访上海医疗机构发现（包括三级、

二级医院和社区卫生中心），政策的具体落实存在一定的滞后。3 月底至 4 月初，

上海各大医疗机构4+7带量采购中标药品的原研药品出现暂时性断药或缺货等情

况。各医疗机构为了满足“优先完成中标药品的采购”，在采购落实和临床处方调

整上较为严格，对于医生的临床用药选择产生了很大的影响。北京地区于 3 月 23

日开始执行 4+7，据某机构调研了几家医院发现，大部分对 4+7 的态度比较积极，

整体相对缓和，由于该地区地域政治敏感性较强，医院表现不会特别积极。根据

走访的医院反馈来看，院方的积极性看来也是各占一半，毕竟 4+7 集采目前仍然

处于摸索阶段，第二批带量采购将增加哪些城市、增加哪些品种，什么时间推出

较为合适，以及采购量的调整等等，都将根据本次试点结果进行调整。 

资料来源：医药云端信息 

3.公司公告 

【恒瑞医药】子公司瑞石生物医药有限公司药品 SHR0302 片取得《临床试验通

知书》，并将于近期开展 II 期临床试验。 

【双成药业】公司药品原料药（比伐芦定）获得《药品 GMP 证书》。 
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【上海医药】全资子公司上海雷允上药业有限公司获得药品 GMP 证书。 

【神奇制药】2019 年第一季度公司实现营业收入 4.26 亿元，同比增长 23.52%，

扣非归母净利润 0.23 亿元，同比增长 14.21%。 

【紫鑫药业】2018 年公司实现营业收入 13.25 亿元，同比增长-0.17%，扣非归

母净利润 1.60 亿元，同比增长-56.23%。 

【紫鑫药业】康平公司及其一致行动人仲维光持有公司股份合计 563,853,791 股，

占公司总股本的 44.02%。康平公司与仲维光拟被动减持本公司股份不超过

38,422,795 股（即不超过公司股份总数的 3%）。 

【兴齐眼药】公司获得药品 GMP 证书。 

【迪瑞医疗】公司于近日收到中国合格评定国家认可委员会授予的实验室认可证

书及认可决定书，公司的参考实验室获得了 CNAS 认可资格。 

【戴维医疗】全资子公司宁波维尔凯迪医疗器械有限公司取得 2 项实用新型专利

证书和 1 项发明专利证书。 

【通化金马】为加快推动公司在工业大麻领域的布局，2019 年 4 月 22 日，公司

全资子公司圣泰生物在黑龙江省七台河市投资设立了黑龙江圣泰汉麻科技有限公

司，重点规划发展工业大麻的种植业。本次圣泰生物以自有资金 490 万元在哈尔

滨市投资设立哈尔滨圣泰汉麻科技有限公司，主要目的是为了更好的利用圣泰生

物的生产加工条件，使种植产品向深加工转化，促进产业链的完整和延伸。 

【太极集团】公司药品藿香正气口服液获得老挝卫生部注册批文。 

【瑞康医药】汇添富基金管理股份有限公司管理的“汇添富基金-工商银行-汇添

富-优势医药企业定增计划 5 号资产管理计划”、“汇添富基金-工商银行-汇添富-

优势医药企业定增计划 4 号资产管理计划”、“汇添富基金-宁波银行-海通证券股

份有限公司”、“汇添富基金-宁波银行-程义全”合计持有瑞康医药集团股份有限

公司无限售流通股 120,385,800 股，占公司总股本 8.0006%。汇添富基金拟通过

集中竞价交易方式减持不超过 30,094,200 股股票，占公司总股本的 2%。 

【益佰制药】2019 年第一季度公司实现营业收入 8.25 亿元，同比增长-14.44%，

扣非归母净利润 0.59 亿元，同比增长-39.74%。 
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【一品红】公司拟回购公司股份用于实施股权激励计划或员工持股计划和用于转

换上市公司发行的可转换为股票的公司债券，回购股份资金总额为人民币 6,000

万元-12,000 万元，回购价格不超过 64 元/股。 

【易明医药】持公司股份 7,951,621 股（占本公司总股本比例 4.19%）的股东尚

磊先生拟以集中竞价方式减持股份不超过 1,590,000 股，占公司总股本 0.84%。 

【重药控股】公司及控股子公司重庆医药（集团）股份有限公司拟发行债务融资

产品（包括公司债券和超短期融资券），注册规模总额不超过 30 亿元，实际发行

规模总额不超过 25 亿元。 

【现代制药】公司拟无偿回购并注销补偿股份共计 29,289,910 股。 

【上海凯宝】全资子公司上海凯宝新谊（新乡）药业有限公司取得药品 GMP 证

书。 

【三诺生物】为进一步拓展公司国际业务，提升公司综合竞争力，根据公司海外

业务发展战略规划以及开发古巴及南美地区市场的要求，公司拟与 Tecnosuma 

International S.A.,在古巴共同出资成立 TECNOCARE S.A.生产、销售血糖监测

系统，本次境外投资总额不超过 22,462,600 美元。 

【一心堂】持公司股份 95,648,000 股（占公司总股本比例 16.8463%）的股东刘

琼女士拟以集中竞价方式减持不超过 5,670,000 股公司股份（占公司总股本比例

0.9986%）；持有公司股份 19,992,480 股的公司董事兼总裁赵飚先生拟以集中竞

价方式减持不超过 4,990,000 股公司股份（占公司总股本比例 0.8789%）；持有

公司股份 1,464,000 股的董事兼副总裁、董事会秘书、财务负责人田俊先生拟以

集中竞价方式减持不超过 183,000 股公司股份（占公司总股本比例 0.0322%）。 

【精华制药】持有公司股份 12,840,000 股，占公司总股本 1.54%的董事朱春林

拟以集中竞价交易方式减持公司股份合计不超过 3,210,000 股，占公司总股本

0.38%。 

【恒瑞医药】公司药品盐酸(R)-氯胺酮鼻喷剂获得《临床试验通知书》，公司及子

公司上海恒瑞医药有限公司将于近期开展临床试验。 

【常山药业】公司获得依诺肝素钠注射液药品注册批件。 

【安科生物】全资子公司安徽安科余良卿药业有限公司获得药物活血止痛凝胶贴
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膏的临床试验通知书。 

【翰宇药业】全资子公司翰宇药业（武汉）有限公司获得药品生产许可证。 

【天士力】子公司江苏天士力帝益药业有限公司获得治疗 2 型糖尿病用药物

TSL-0319 胶囊的临床试验通知书。 

【康缘药业】收到药品喹诺利辛片的《临床试验通知书》。 

【白云山】分公司广州白云山医药集团股份有限公司白云山何济公制药厂获得药

品 GMP 证书。 

【特一药业】公司获得高新技术企业证书。 

【山河药辅】公司拟以集中竞价交易的方式回购公司股份用于员工持股计划和/

或股权激励，回购资金总额不低于 2,500 万元人民币、不高于 5,000 万元人民币，

回购价格不超过人民币 22 元/股。 

【泰格医药】公司高级管理人员 ZHUAN YIN 女士（持有公司股份 9,152,000 股，

占公司总股本的 1.8297%）减持公司无限售流通股 1,750,000 股，占公司总股本

的 0.3499% 。 

【康德莱】持有公司股份 24,001,960 股（占公司总股本的 5.44%）的股东建银

医疗基金减持公司股份 9,503,460 股，减持后持股 14,498,500 股，占公司总股本

的 3.28%。 

【新华制药】公司药品格列美脲片(规格:1mg 和 2mg)通过仿制药一致性评价。 

4.投资策略 

近期外部局势趋于紧迫，考虑到我国医药市场主要依靠内需拉动，海外业务收入

占比低，且对美出口品类主要为大宗原料药和中低端器械产品（制剂类极少），原

料药产业的重工业高污染特性使得发达国家药企外购该类产品，回流美国难度大，

同时凭借成本、资源和制造业实力，我国在原料药方面具备价格及产能优势，平

滑替代难度大，器械方面主要以中低端器械出口为主，对美属于弥补性贸易，因

此医药行业受中美贸易摩擦影响小，叠加国内医改浪潮推进，我们建议投资者抓

住行业改革下顺应政策走势的结构性机会，布局创新药、医疗器械以及零售药店

领域稳增长优质个股，推荐科伦药业（002422）、长春高新（000661）、凯莱英
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（002821）、安图生物（603658）、国药一致（000028）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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