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事件： 

美国当地时间 2019 年 5 月 5 日，美国总统特朗普在推特称，从 2019 年 5 月 10 日开始，美国对中国

价值 2000 亿美元的输美商品所征收的关税将从目前的 10%增加到 25%。目前该政策已经生效。2019 年 5

月 13 日，中国政府作出反击，对原产于美国约 600 亿美元进口商品实施加征关税，关税额度分为 25%、

20%、10%、5%。 

点评： 

◼ 服务器领域我国具有优势，贸易争端加速国产替代进程。从美国加征关税清单看，涉及计算机部分并

不多，对计算机行业影响较小。根据中国关税司的公告，本轮加征关税分为四个级别，对其中的2493

个税目商品，实施加征25%的关税；对1078个税目商品实施加征20%的关税；对974个税目商品实施加

征10%的关税；对595个税目商品，仍实施加征5%的关税。根据公告显示，中国将对巨、大、中及小型

计算机用终端征收25%的关税；对巨、大、中型计算机及以系统形式进出口的小型计算机征收20%关税；

对以系统形式报验的其他计算机征收10%关税。在中国清单中涉及的巨、大、中型计算机属于高端计

算机种类，其中包含了服务器产品。高端计算机技术是国际公认的信息技术的战略制高点，是体现国

家科技竞争实力和综合国力的重要标志。在我国大力推动高端产业自主自控的政策下，服务器产品在

国际市场上取得优势。根据Gartner数据显示，DELL EMC、HPE和浪潮稳居2018年全球X86服务器销售

额和出货量前三。关税的加征在一定程度上减少外资高端计算机供应商在我国市场的占比，有利于我

国高端计算机加速发展，实现高端计算机国产替代。 

◼ 云计算发展是我国经济社会发展的需求。由于中国工业出现飞速发展，中国工业就业人员的平均工资

也出现增长。2000年，我国采掘业、制造业、电力、煤气及水的生产和供应业的就业人员年平均工资

分别为8340.00元、8750.00元、12830.00元；2017年，以上三个行业就业人员年平均工资分别为69500.00

元、64452.00元、90348.00元，复合增长率分别为12.50%、11.73%、11.45%，同期的工业企业利润总

额复合增长率为17.29%。然而，将统计时间定义为2012年-2017年时，工业就业人员的平均工资复合

增长率为6.15%，而同期的工业企业利润总额复合增长率仅为5.09%。就业人员的平均工资复合增长率

大于工业企业利润总额的复合增长率，工业企业利润总额增长趋势整体放缓，劳动力生产成本增加。

此外，过往我国经济发展主要通过资源要素投入，走的是粗放式的发展模式，并没有进行精细化管理。

在过去，不少企业忽视在资源和环保上出现的问题，当出现约束时，企业或产生难以适应的情况，生

产成本突然增加，企业的运营也难以持续。为促进我国经济实现健康长久发展，推动我国产业信息化

的发展，政府发布了诸如《云计算发展三年行动计划（2017-2019年）》、《推动企业上云实施指南

（2018-2020年）》等一系列措施，旨在促进新兴信息技术与传统产业融合，为经济发展注入新动能。

通过将新兴技术信息技术与传统产业融合，实现传统产业生产优化，实现产业智能化，提升传统产业

效益。相关政策的实施也促进了信息技术产业的发展，其中包括云计算产业。 
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◼ 我国云计算产业发展迅速，市场空间巨大。中国信息通信研究院数据显示，2017年我国云计算整体市

场规模达691.6亿元，增速34.32%。其中，公有云市场规模达到264.8亿元，相比2016年增长55.7%，预

计2018-2021年仍将保持快速增长态势，到2021年市场规模将达到902.6亿元；私有云市场规模达426.8

亿元，较2016年增长23.8%，预计未来几年将保持稳定增长，到2021年市场规模将达到955.7亿元。2017

年私有云硬件市场规模为 303.4亿元，占比71.1%，较2016年略有下降；软件市场规模为66.6亿元，占

比达到15.6%，与2016年相比上升了0.2%；服务市场规模为56.8亿元，较去年提高了0.4%。根据中国

信息通信研究院的调查统计，超过半数的企业采用硬件、软件和服务整体采购的方式部署私有云，少

数企业单独购买软件和服务。未来，随着硬件设备标准化程度和软件异构能力的提升，软件和服务的

市场占比预计将会有明显提升。 

◼ 云计算带动IDC产业发展。IDC即数据中心，是云计算产业的基础设施，用于存储，处理，分析，计

算海量数据。国内 IDC 市场进入成熟期，互联网企业的 IDC 应用场景更加稳定、传统企业数字化

转型占比日趋提升，未来两年 IDC 市场增速趋缓，整体市场规模仍将保持上升趋势，预计 2018 年

将超过1200亿元。受政策引导与企业自身业务优化需要，传统行业正加速数据字化转型进程，包括业

务上云在内的多项 IT 需求，在不同程度上推动 IDC 市场规模增长。随着 5G、物联网等终端侧应用

场景的技术演进与迭代，终端侧上网需求量将呈现高速增长，同时新兴技术对 IDC 的应用场景也将

进一步扩大，IDC 市场需求随之拉升。预计2020 年，中国 IDC市场将迎来新一轮大规模增长，市场

规模将超过2000 亿元。 

◼ 投资建议：维持推荐评级。贸易争端的再现在一定程度上会产生对行业发展的担忧情绪。然而，对于

计算机产业，云计算服务是基于系统开发的，我国目前使用的云计算系统已实现自主研发，实现自主

替代。云计算上游的IDC产业的关键设备，在国际上已经取得一定的优势，关键部件国内也能生产。

贸易争端的出现在一定程度上加速我国计算机产业实现自主主控。建议关注具有核心技术的相关标

的：如用友网络（600588）、紫光股份（000938）、中科曙光（603019）、浪潮信息（000977）等。 

◼ 风险提示：政策变化，技术推进不及预期、市场竞争加剧。
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