
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（05.14） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 
 

600570 恒生电子 513.71 83.15 1.04 1.43 1.90 79.95 58.15 43.76 增持 

600588 用友网络 586.88 23.60 0.32 0.41 0.56 73.75 57.56 42.14 增持 

300451 创业慧康 107.01 22.04 0.44 0.52 0.68 50.09 42.38 32.41 增持 

300253 卫宁健康 207.90 12.81 0.21 0.30 0.40 61.00 42.70 32.03 增持 
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计算机行业 2018 年报及 2019 年一季报总结 
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投资要点： 

上市公司 2018 年年报及 2019 年一季报已全部披露完毕，我们以中信

计算机行业的 198 个公司为样本，对其财报进行了全面梳理和分析： 

 2018 年商誉减值爆发 

按照增速（整体法）情况看，行业整体营业收入、归母净利润与扣非

后净利润增速分别为 15.67%、-53.88%、-79.61%，其中归母净利润与

扣非后净利润增速分别同比回落达 60.79、93.87pct。 

造成该现象的主要原因大规模的商誉减值导致（2018 年行业商誉减值

损失达 136.47 亿元，较 2017 年提升 5 倍以上）。 

 2018 年经营质量逐步趋好 

2018 年计算机行业整体毛利率（整体法）为 31.49%，较 2017 年 32.74%

有所下滑。在费用率方面，整体三费率（加回研发费用）为 24.24%，

其中财务费用率、销售费用率、管理费用率同比增长达 0.16、0.08、

0.89pct。 

2018 年计算机行业经营性净现金流占比同比上升 1.08pct；应收账款

同比增长 17.03%，这一指标是自 2014 年以来，除 2016 年以外（9.57%）

应收账款的最低增速；预收账款占比不断提升，2018 年为 9.15%，而

该指标下降的公司数量占比也已达到阶段性新低，为 36.36%。 

 2019 年 Q1 基金大幅增持 

2019年一季度营业收入同比增速10.59%、归母净利润同比增速53.11%，

主要得益于 2018 年的低基数以及行业非经常性损益的大幅提高。 

应收账款总额同比增速（剔除新股）下降 5.55%，而预收账款总额同比

增速（剔除新股）提高 2.42%，预示着行业整体经营质量在稳步提高；  

一季度大量基金增持计算机板块，持仓总市值已达 584 亿元，上升幅

度接近 70%，致使行业估值从底部的 42 倍大幅反弹。 

风险提示：中美贸易争端加剧风险；宏观经济下行风险；技术推进低

于预期。 
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相关报告 

1 《所得税优惠政策延续，虚拟银行牌照再

发 放 :计 算 机 行 业 周 报 （ 5/6-5/10 ）》 

2019-05-14 

2 《国家扶持力度加大，软件行业有望快速

发展:计算机行业事件点评》 2019-05-13 

3 《国家医保平台招标完成，承接厂商有望

率 先 受 益 : 计 算 机 行 业 事 件 点 评 》 

2019-05-10 
 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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1、 2018 年计算机板块行情回顾 

1.1  仍具备高性价比 

计算机行业 2018 年表现相对亮眼。回顾 2018 年，A 股市场走势整体疲软，几大

主要股指纷纷收跌，计算机（中信）行业指数虽较于几大主要股指略胜一筹，但

跌幅仍达到 25.36%，其原因我们也在年度策略“以守为攻”中重点分析过。从

阶段性行情来看，2018 年 3 月末至 6 月期间计算机行业指数具有绝对收益，主

要原因有三点： 

1）政策暖风频吹，风险偏好提升。2018 年两会“数字中国”再度被写入政府工

作报告，连续三年政府工作报告强调数字建设目标，为行业发展奠定基调。同时， 

2018 年 3 月份国务院办公厅转发证监会《关于开展创新企业境内发行股票或存

托凭证试点的若干意见》，其中提到互联网、大数据、云计算、人工智能、软件

和集成电路、高端装备制造、生物医药等高新技术产业将成为试点的重点方向。

另外，资管新规的发布为金融 IT 厂商带来业务增量，恒生电子等金融 IT 龙头受

到热捧。 

2）云计算板块业绩亮眼。2018 年 4 月正值年报披露期，计算机行业 2017 年实

现营业收入达 4441.1 亿元，同比增长 19.78%，整体实现归母净利润 361.8 亿元, 

同比增长 7.79%。得益于云计算加速落地，数据中心、服务器需求旺盛（浪潮信

息扣非后净利润增长 648.92%），云计算硬件厂商业绩表现亮眼；以用友网络（净

利润增长 97.11%）、广联达为代表的 SaaS厂商云服务业务也呈现高速增长态势。

因此云计算板块引发市场追捧。 

3）工业互联网政策密集出台引发对工业互联网板块的炒作热潮。年初工业互联

网政策密集出台，2018 年 2 月工信部在国家制造强国建设领导小组下设立了工

业互联网专项工作组，政府工作报告也将发展工业互联网平台作为加快制造强国

建设的内容之一。2018 年 3 月 8 日的发审会上，工业富联仅用 36 天闪电过会，

成为工业互联网板块市场情绪的催化剂。同时，工信部于 2018 年 6 月印发《工

业互联网发展行动计划（2018-2020 年）》，要求到 2020 年底初步建成工业互联

网基础设施和产业体系，政策加码引发板块炒作热潮。 

但 2018 年 6 月后随着中美贸易摩擦加剧、股权质押风险暴露，市场风险偏好急

剧下降，计算机板块回吐绝对收益，并最终收跌 25.36%。 

 

 

 

 

 



 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准                                                      5 

 

证券研究报告 行业专题报告 

图 1：2018年计算机板块略跑赢大盘（2018.1.1至 2018.12.31） 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

2018 年 29 个中信一级行业指数全部收跌，其中计算机指数表现相对强势。横向

比较 29 个中信一级行业的全年涨跌幅，计算机行业依然保持相对强势态势，涨

跌幅位于第 7 名，次于电力设备、农林牧渔、食品饮料、石油石化、银行及餐饮

旅游行业。 

图 2：29个中信一级行业涨跌幅排名 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

计算机软件子行业仅跌 21.41%。继续比较计算机（中信）一级行业下的三个二

级行业指数：计算机硬件、计算机软件与 IT 服务，其中计算机软件在 2018 年

市场表现最佳，下跌仅为 21.41%，而计算机硬件与 IT 服务则略逊一筹，分别下

跌达 32.70%和 23.54%。 

 

 

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

18-01 18-02 18-03 18-04 18-05 18-06 18-07 18-08 18-09 18-10 18-11 18-12

计算机(中信) 上证指数 沪深300 创业板指 

-45%

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

C
S

综
合 

C
S

有
色
金
属 

C
S

电
子
元
器
件 

C
S

传
媒 

C
S

基
础
化
工 

C
S

机
械 

C
S

轻
工
制
造 

C
S

汽
车 

C
S

电
力
设
备 

C
S

家
电 

C
S

商
贸
零
售 

C
S

纺
织
服
装 

C
S

通
信 

C
S

交
通
运
输 

C
S

建
材 

C
S

钢
铁 

C
S

国
防
军
工 

C
S

医
药 

C
S

非
银
行
金
融 

C
S

煤
炭 

C
S

房
地
产 

C
S

建
筑 

C
S

计
算
机 

C
S

电
力
及
公
用
事
业 

C
S

农
林
牧
渔 

C
S

食
品
饮
料 

C
S

石
油
石
化 

C
S

银
行 

C
S

餐
饮
旅
游 



 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准                                                      6 

 

证券研究报告 行业专题报告 

图 3：计算机（中信）二级子行业涨跌幅排名 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

1.2  受毛利率下滑及商誉减值拖累，行业净利润增速下降明显 

截止 2018 年 12 月 31 日，计算机（中信）一级行业共有相关股票 198 个，考虑

到数据整理期间新上市公司数量增加所带来的影响，我们在计算行业收入的同比

增速时，将当期有收入数据但是上一期无收入数据的标的的当期收入从当期行业

收入总和中剔除，则 2018 年计算机行业共计实现营业收入、归母净利润与扣非

后净利润分别为 5136.96、166.85、53.59 亿元。 

图 4：计算机（中信）行业历年收入、净利情况 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

计算机板块净利润及扣非后净利润增速均出现下滑。2018 年计算机行业整体

营业收入、归母净利润与扣非后净利润增速（整体法）分别为 15.67%、-53.88%、

-79.61%，其中归母净利润与扣非后净利润增速较于去年同期下降幅度分别达

60.79、93.87pct。 
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图 5：行业增收不增利情况加剧 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

从分布结构上看，半数以上公司出现利润下滑。全行业营业收入、归母净利润以

及扣非后净利润同比增速超过 50%的公司占比分别为 7.07%、14.14%和 15.66%；

增速介于 30%-50%的比例为 12.12%、14.65%和 11.11%；增速介于 0-30%的比例为

56.06%、25.06%和 20.20%；增速为负的比例分别为 24.75%、45.45%和 53.03%。

我们不难发现，计算机行业内的公司在 2018 年营业收入增速主要集中于 0-30%

这一档，而约有近半数以上企业出现归母净利润或扣非后净利润增速为负的现象。 

图 6：2018年半数以上企业利润下滑 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

1.3  盈利能力明显下滑 

行业毛利率整体承压。2018 年计算机行业整体毛利率（整体法）为 31.49%，相

较2017年32.74%出现小幅下滑，三个二级子行业中，IT服务的毛利率为27.55%，

维持去年同期水平（去年同期为 27.10%），而计算机硬件及软件的毛利率则均出

现下降，其中计算机硬件同比下降 1.66pct 至 21.65%；计算机软件毛利率则为

46.90%，同比下降为 0.89pct。 
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图7：行业毛利率整体承压 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

整体费用率小幅上升。2018 年计算机行业整体财务费用率为 1.09%，较去年同期

上升 0.16pct;销售费用率为 8.11%，较去年同期上升 0.08pct；管理费用率为

6.98%，较去年同期下降 7.16pct;整体三费率下滑明显，达到 16.19%。其中造成

管理费用率及三费率下降较多的原因是会计准则有所调整，将研发费用从管理费

用中剥离出来单独计算。若加回研发费用，则管理费用率为 15.03%，同比上升

了 0.89pct，整体三费率为 24.24%，同比上升 1.14pct。 

图 8：2018 年行业各项费用率情况 

 

数 据来源： Wind,财通证券研究所 

研发费用率持续增长。2018 年计算机行业共计研发费用 495.46 亿元，同比增

长 22.91%。值得注意的是，研发占比这一指标自 2014 年以来持续增长，并于 2018

年攀升至 9.65%，期间该指标的增幅为 3.09pct。研发占比的不断上升也意味着

行业内公司对于科技研发的重视程度日益提升。 
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图 9：研发费用率持续增长 

 

数 据来源： Wind,财通证券研究所 

表 1：2018年研发占比前十的上市公司 

证券代码 证券简称 
2017 年研发金额

支出（亿元） 

2018 年研发金额

支出（亿元） 
增加额（亿元） 研发占比 

002405.SZ 四维图新 9.13 11.66 2.53 54.65% 

600570.SH 恒生电子 12.92 14.05 1.12 43.05% 

300377.SZ 赢时胜 1.93 2.30 0.38 36.05% 

600571.SH 信雅达 4.46 4.19 -0.28 34.24% 

002387.SZ 维信诺 0.24 5.69 5.45 31.98% 

600756.SH 浪潮软件 2.91 3.86 0.95 31.83% 

300508.SZ 维宏股份 0.51 0.66 0.15 28.72% 

300033.SZ 同花顺 3.48 3.96 0.48 28.56% 

603859.SH 能科股份 0.43 1.16 0.73 28.51% 

300333.SZ 兆日科技 0.57 0.61 0.04 28.13% 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

1.4  经营质量不断优化 

各项指标趋好，行业经营质量不断改善。首先来看经营性净现金流情况，2018

年计算机行业整体经营性净现金流占比达到 6.37%，较去年同期上升了 1.08pct，

行业的经营质量在不断提升。细化到二级子行业中，不难发现各子行业在该年，

经营性净现金流增长情况均较为乐观，其中计算机软件经营性净现金流达到

184.65 亿元，较去年同期增加了约 82.61 亿元，现金流的优化程度最为明显（其

中用友网络、捷成股份、科大讯飞贡献凸显，其 2018 年经营性净现金流分别达

20.43、20.23、13.30 亿元，同比增速均超过 40%）。而计算机硬件及 IT 服务经

营性净现金流的改善也不容小觑，分别达到 86.52（+62.92 亿元）、53.79 亿元

（+4.94 亿元）。 
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图10：行业历年经营性现金流占比情况  图11：计算机子行业历年经营性现金流情况 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 

从应收账款及预收账款的情况也能佐证行业经营质量在不断优化。具体来看，

2018 年计算机行业应收账款为 1638.73 亿元，同比增长 17.03%，而该项增速较

2017 年的 26.73%，下降了约 9.70pct，同时也是自 2014 年以来，除 2016 年以

外（9.57%）应收账款的最低增速。若根据预收账款的增长情况来分析，我们能

明显发现自 2014 年以来，计算机行业预收账款占比在不断提升，从 2014 年的

7.35%上升至 2018 年的 9.15%，增长较为明显。同时，预收账款同比下降的公司

家数和占行业比例也在不断下降，2018 年该占比为 36.36%，已达到阶段性新低，

相较于 2016 年减少了约 6.06pct。 

图 12：行业历年应收账款情况 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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图13：预收账款占比不断提升  图14：预收账款下降公司数量逐步下降 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 

表 2：2018年预收及应收占比前五的上市公司 

预收账款占比前五的上市公司 

证券代码 证券简称 
2017 年预收账款

（亿元） 

2018 年预收账款

（亿元） 

增加额 

（亿元） 
预收账款占比 

002401.SZ 中远海科 6.20 9.69 3.50 98.90% 

300533.SZ 今天国际 1.11 3.56 2.45 85.52% 

002912.SZ 中新赛克 2.56 5.56 3.00 80.44% 

603528.SH 多伦科技 4.11 3.46 -0.65 62.97% 

002777.SZ 久远银海 4.63 5.12 0.49 59.24% 

应收账款占比前五的上市公司 

证券代码 证券简称 
2017 年应收账款

（亿元） 

2018 年应收账款

（亿元） 

增加额 

（亿元） 
应收账款占比 

002072.SZ *ST 凯瑞 0.62 0.49 -0.13 197.15% 

300352.SZ 北信源 7.33 9.30 1.97 162.46% 

300449.SZ 汉邦高科 7.01 7.30 0.29 138.70% 

000662.SZ 天夏智慧 12.39 14.89 2.50 136.46% 

300440.SZ 运达科技 5.64 6.53 0.89 125.76% 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

1.5  商誉增速持续放缓 

商誉五年内首度负增长。2018 年计算机行业上市公司整体商誉达 952.38 亿元，

较去年同期下滑了 1.22%，而造成其下滑的主要原因是在行业并购步伐逐渐放缓

下的背景下，大量公司于 2018 年集中进行商誉计提导致整体商誉规模下降，据

统计 2018 年计算机行业共计商誉减值损失达 136.47 亿元。 

同时，不难发现的是，2014-2016 年期间，行业整体商誉增速均在 90%以上，但

从 2017 年起，商誉增速大幅放缓，减值风险已逐渐释放。 
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图 15：商誉持续放缓，增速已达历年最低点  图 16：行业历年商誉减值损失总额 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 

2、 2019 年一季度综述：收入增速放缓，盈利能力加强 

2.1  行业总体业绩增长稳健 

2019 年一季度整体业绩稳健增长，但营收增速相比去年有明显下滑。计算机行

业共计实现营业收入 1058.23 亿元，同比增速（整体法）为 10.59%，较去年同

期 30%的增速下滑了近 20 个 pct。 

我们认为，行业总体营收增速放缓的主要原因为：受去年同期净利润高基数的影

响，对行业总体营收贡献较高的公司在 2019 年一季度的净利润增长乏力。具体

来看，一季度营业收入额最高的紫光股份和浪潮信息，营收增速仅为 20.85%和

27.41%，分别大幅降低了 197.33%和 60.68%，对于行业总体增速有明显拖累；行

业一季度共计实现归母净利润 62.04 亿元，同比增速（整体法）为 53.11%，增

速较去年提升了 47.69pct，净利润实现高速增长主要得益于 2018 年的低基数以

及行业非经常性损益的大幅提高。 

图 17：2019 年一季度行业计算机行业营收增速  
图 18：2019 年一季度行业计算机行业净利润增

速 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 
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表3：行业上市公司营业收入以及同比增速 

2019 年一季度营业收入总额前五的上市公司 

证券代码 证券简称 

2017 一季度

营业总收入 

（亿元） 

2018 一季度

营业总收入 

（亿元） 

2019 一季度营

业总收入 

（亿元） 

2018 年一

季度同比

增速 

2019 年一

季度同比

增速 

000938.SZ 紫光股份 24.18 101.12 122.20 318.18% 20.85% 

000977.SZ 浪潮信息 40.45 76.08 96.94 88.09% 27.41% 

600271.SH 航天信息 54.87 54.71 53.53 -0.29% -2.17% 

002280.SZ 联络互动 77.74 38.28 39.63 -50.75% 3.52% 

600100.SH 同方股份 38.72 45.05 34.11 16.35% -24.28% 
 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

一季度计算机公司营收增速呈正态分布，净利润增速两级分化明显。若将计算机

行业内公司的营收增速及净利润增速按照区间分布统计，其分布情况较为平均，

其中在 20%-50%区间的公司数量最多，达到 60 家。在净利润增速方面，市场两

级分化明显，净利润增速高于 50%的企业有 54 家，而净利润负增长的企业有 67

家，两者数量之和超过行业公司总数的一半。 

图 19：2019 年一季度行业营收增速分布  图 20：2019 年一季度行业净利润增速分布 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 

2.2  盈利能力稳中有进 

盈利能力维持稳健。2019 年一季度计算机行业整体毛利率 30.73%，较去年同期

上升 0.17pct，行业整体净利润率为 6.02%，较去年同期上升 1.52pct。 
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图 21：毛利率维持稳健，净利率略有抬头  图 22：期间费用率 

 

 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所  数据来源：Wind,财通证券研究所 

整体费用率略有上升。2019 年一季度计算机行业整体销售费用率为 9.02%，财务

费用率为 1.27%，与去年同期基本持平，管理费用率和整体三费率下滑明显，均

下滑 8%左右。若加回 98.03 亿元的研发费用，则管理费用率为 17.27%，同比上

升了 1.09pct，整体三费率为 27.56%，同比上升 1.00pct。 

2.3  先行指标趋好，经营质量提升 

应收账款和预收账款走势向好，行业经营质量不断优化。2019 年第一季度计算

机行业应收账款总额同比增速（剔除本年度新增上市公司）为 17.65%，较 2018

年一季度的 23.20%下降了约 5.55pct，增速回落较为明显；预收账款总额（剔除

本年度新增上市公司）同比增速为 13.64%，相比 2018年 11.22%的同比增速提高

了 2.42pct。这两个先行指标的走势说明了计算机行业公司整体议价能力和经营

质量在不断上升。从预收账款增加额最高的十家上市公司来看，SaaS 服务商广

联达、用友网络和拓尔思均在列，我们认为，这些公司预收账款的大幅增加是由

于在向云服务商转型时，其付费模式的改变所引起的。 

图 23：行业历年应收账款同比增速  图 24：行业历年预收账款同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所  数据来源：Wind，财通证券研究所 
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表4：2019年一季度行业预收账款增加额前十大公司 

证券代码 证券简称 
预收账款 

2018 一季度 

(亿元) 

预收账款 
2019 一季度 

(亿元) 

预收账款增加额 同比增长率 

002065.SZ 东华软件 8.6863 15.6502            6.96  80.17% 

002383.SZ 合众思壮 0.6427 5.5221            4.88  759.20% 

600100.SH 同方股份 48.0111 51.8018            3.79  7.90% 

300229.SZ 拓尔思 0.0696 3.8357            3.77  5411.06% 

002401.SZ 中远海科 5.8634 8.9752            3.11  53.07% 

002912.SZ 中新赛克 2.5583 5.5050            2.95  115.18% 

600588.SH 用友网络 9.1802 11.7320            2.55  27.80% 

002410.SZ 广联达 2.1038 4.5511            2.45  116.33% 

300532.SZ 今天国际 1.3784 3.7290            2.35  170.53% 
 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

2.4  概念板块营收增速均衡，净利润增速呈分化态势 

行业内各板块营收增速（整体法）聚于中枢附近。具体来看，营业收入增速超过

20%的板块分别为：教育信息化、人工智能、软件外包、云计算等；营收增速下

滑的板块为：国防信息化、公安信息化和多媒体视频。共有 10 个概念板块的增

速位于 10%-30%，行业发展较为均衡。 

图 25：计算机行业各细分板块营业收入增速情况 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

细分板块净利润增速（整体法）呈现两级分化。一季度归母净利润上升的板块共

有 11 个，下降的板块有 7 个；整体净利润增速大于 30%或小于-30%的概念板块

共有 12 个，说明板块净利润增速呈现两级分化的态势。系统集成、金融信息化、

云计算和交通信息化板块均实现了净利润的高速增长，增速分别为 165.70%、

88.50%、85.92%和 80.32%。其中，系统集成板块的高增速主要系华胜天成的投

资收益大幅提高，对板块造成较大影响，若剔除该公司，则板块净利润增速仅为

11.73%。另外，金融科技板块实现净利润爆发式增长的原因可分为两类，其中

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
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2B 端公司业绩上升是因为金融市场新制度和政策出台而催生了新市场空间，而

2C 端公司主要受益于交易量提升叠加用户流量增长，加速了业绩释放。净利润

下降幅度较大的概念板块为信息安全和国防信息化，下降比例分别为 90.71%和

83.71%。 

图 26：计算机行业各细分板块净利润增速情况 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

2.5  行业估值逐步修复 

行业整体估值逐步回升。2019 年一季度，计算机行业市盈率（整体法）为 82，

同比 2018 年一季度继续上升。2014 -2019 年一季度计算机行业的市盈率分别为

48、113、89、55、73 和 82，自 2015 年市盈率达到高点后，行业总体估值持续

走低，并于 2018 年年底触及底部（42 倍）。2019 年年初以来，在中美贸易争端

逐渐缓和下，利好政策的刺激导致市场风险偏好逐步提升，行业估值修复明显。 

图27：行业历史估值 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

3、 基金增持，仓位结构更为分散 

-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0
20
40
60
80
100
120
140
160
180

2014-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31



 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准                                                      17 

 

证券研究报告 行业专题报告 

2019 年一季度基金持股总市值大幅上升，持仓结构更加分散，重仓标的变动较

小。从基金持有的市值总额来看，2019 年一季度基金共计持有计算机公司的市

值总额达 584 亿元，较 2018 年四季度 351 亿元明显上升；从重仓股结构来看，

2019 年一季度基金重仓的前 20 位计算机股票的持股市值总额为 378.5 亿元，占

计算机行业基金持股总市值的 2/3，相比 2018 年四季度前 20 位重仓股市值占比

的 75.21%明显下降，说明基金持仓结构趋向分散；从基金重仓的具体标的来看，

2019 年一季度的重仓公司与前一季度变化较小，前十大重仓股中唯有同花顺和

中科曙光为新进公司。 

表5：基金持仓情况 

证券代码 证券简称 
2019 一季度

持股基金数 

2019 一季度基

金持股数量

（股） 

季度持仓变动

（股） 

基金持有市值（万

元） 

2019 一季度

基金持股比

例 

600570.SH 恒生电子 196 57,581,953 -40,398,412 504,187.58 9.32% 

002410.SZ 广联达 129 138,669,669 -70,916,597 413,374.28 15.64% 

600271.SH 航天信息 57 85,197,899 -164,039,492 237,957.73 4.60% 

300033.SZ 同花顺 71 22,894,725 -11,956,486 228,603.83 8.66% 

002439.SZ 启明星辰 77 67,173,508 -39,329,517 198,027.50 10.77% 

300271.SZ 华宇软件 64 84,907,104 -73,685,690 180,597.41 14.90% 

603019.SH 中科曙光 96 29,741,686 -12,634,874 179,282.88 4.63% 

300188.SZ 美亚柏科 22 103,139,305 -66,973,754 177,502.74 19.54% 

002230.SZ 科大讯飞 87 47,746,615 -55,093,822 173,272.47 2.62% 

600845.SH 宝信软件 87 51,385,764 -45,697,776 168,750.85 8.02% 

300365.SZ 恒华科技 28 62,999,401 -43,218,160 161,971.46 29.19% 

300451.SZ 创业慧康 58 62,512,167 -18,686,950 156,905.54 18.03% 

002153.SZ 石基信息 16 44,327,862 -37,243,134 144,730.47 9.14% 

300253.SZ 卫宁健康 73 96,434,830 -248,682,289 140,794.85 7.33% 

300166.SZ 东方国信 21 91,107,543 -67,597,559 138,392.36 11.24% 

600588.SH 用友网络 73 39,514,254 -55,856,703 133,953.32 2.08% 

002368.SZ 太极股份 36 34,190,572 -21,289,248 127,838.55 8.54% 

002912.SZ 中新赛克 41 9,607,692 -5,541,843 115,071.33 18.89% 

002405.SZ 四维图新 27 45,223,824 14,450,299 102,567.63 4.34% 

300454.SZ 深信服 25 9,672,807 -12,047,240 101,448.40 24.18% 
 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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