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1.行业动态&公司新闻 

1.1 中国民航局：发布《2018 年民航行业发展统计公报》 

近日，民航局发布《2018 年民航行业发展统计公报》。公报从运输航空、通用航

空、运输效益与经济效益、教育与科技创新、专业技术人员等 12 个方面全面展

示了 2018年中国民航发展情况。2018年，民航全行业以习近平新时代中国特色

社会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大和十九届二中、三中全会以及中央经

济工作会议精神，坚持稳中求进总基调，坚持供给侧结构性改革，全面落实“一

二三三四”[2]民航总体工作思路，积极推进“一加快、两实现”战略进程，圆

满完成各项工作任务，在许多方面取得了突破性的成绩，是民航发展史上意义非

凡的一年。2018 年，我国发展面临多年少有的国内外复杂严峻形势，经济出现

新的下行压力，民航紧扣行业发展的主要矛盾和制约瓶颈，步步为营，攻坚克

难，行业发展保持了稳中有进的良好态势。2018 年，全行业完成运输总周转量

1206.53亿吨公里，比上年增长11.4%。国内航线完成运输总周转量771.51亿吨

公里，比上年增长 11.1%，其中港澳台航线完成 17.51 亿吨公里，比上年增长

8.8%;国际航线完成运输总周转量 435.02亿吨公里，比上年增长 12.0%。全行业

完成旅客周转量 10712.32 亿人公里，比上年增长 12.6%。国内航线完成旅客周

转量 7889.70 亿人公里，比上年增长 12.1%，其中港澳台航线完成 165.05 亿人

公里，比上年增长 11.3%;国际航线完成旅客周转量 2822.61 亿人公里，比上年

增长 14.0%。 

资料来源：中国民航局 

1.2 贵州：开通首条景区直达高铁环线旅游专列 

贵州省政府网日前发布消息，全省首条景区直达高铁环线旅游专列正式开通，将

串起黄果树瀑布、西江千户苗寨、铜仁梵净山等多个知名景区，为国内外游客畅

游多彩贵州提供更加便捷、舒适的服务。据了解，贵州这趟高铁环线旅游专列是

成铁商旅集团与贵州黄果树旅游集团、铜仁交旅投集团等共同推出，运行线路由

西至东，将黄果树瀑布、西江千户苗寨、铜仁梵净山以及沿线的安顺天龙屯堡、

佛光岩、荔波小七孔等众多知名旅游景点串联汇聚起来，利用高铁加公路的交通

形式形成城市到车站、车站到景区间的无缝衔接。同时，该趟专列还针对不同游

客需求，将产品按自由行和跟团游两种模式进行规划，设计了“高铁+直通车”

“高铁+直通车+门票”“高铁+直通车+酒店”等多种组合旅游产品，为游客畅
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游多彩贵州提供更加多元而便捷的服务。近年来，随着贵广、沪昆等高铁线路相

继开通，贵州高铁交通优势越发明显，为全省加快全域旅游发展带来新机遇。成

铁商旅集团相关负责人表示，今后还将不断总结经验，并结合成贵铁路、盘兴高

铁等规划铁路的建设开通，陆续将毕节百里杜鹃、兴义马岭河峡谷、“中国凉

都”六盘水、红色遵义等贵州更多知名景点融入高铁环线旅游中，以推动贵州高

铁资源与旅游资源深度融合。 

资料来源：新华网 

1.3 中铁总：今年前 4 个月铁路发送旅客 11.32 亿人次 

据中铁总数据显示，4 月份，国家铁路旅客发送量完成 2.95 亿人次，同比增长 4％。

其中，动车组发送 1.88 亿人次，同比增长 8.9％。全路有 10 个铁路局集团公司

客运量实现同比增长，其中，中国铁路昆明局集团有限公司同比增长 22％。今年

前 4 个月，国家铁路累计旅客发送量已达 11.32 亿人次，同比增长 7.4％。15 个

铁路局集团公司实现同比增长，4 个铁路局集团公司增长超 10％，其中，昆明局

集团公司增幅达 30.8％。节假日运输依然是铁路客运增收的“黄金时间”。4 月 4

日至 7 日清明小长假铁路运输期间，探亲、扫墓与旅游、踏青等客流交织，国家

铁路累计发送旅客 5311 万人次，同比增长 10.1％，旅客发送量创历年清明假期

新高，取得社会、经济效益双丰收。其中，动车组列车共发送旅客 3454.5 万人

次，同比增长 19.4％，京沪、京广等 32 条高铁线路客运量创历史新高。4 天来，

国家铁路旅客日发送量均超 1000 万人次以上高位运行。其中 4 月 5 日高峰日，

全路发送旅客 1498 万人次，创清明小长假单日旅客发送量历史新高。4 月份历

来是铁路客运淡季。对此，铁路部门强化淡季营销，深化“一日一图”，动态调整

售票策略，促进增运增收，42 条实施管内票价折扣浮动的线路旅客发送量、客座

率和收入均实现明显增长。针对旅游出行需求旺盛的实际，铁路部门还加大旅游

列车开行组织，4 月共开行直通旅游列车 127 列，发送旅客 21.2 万人次，同比增

长 31％。 

资料来源：中国网 

1.4 中服免税：中标天津国际邮轮母港进境免税店 

5 月 13 日，中服免税成功中标天津国际邮轮母港进境免税店经营权。这是中服免

税继获得大连机场、重庆机场、黑河口岸进境免税店经营权后的再一次渠道突破。

天津国际邮轮母港位于天津港东疆港区南端，依托北京、天津两大城市，毗邻我
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国最大保税港区之一——东疆保税港区。其优异的地理位置，使其在东北亚邮轮

旅游行业中具有重要地位，并成为全球邮轮产业链的重要角色。作为中国北方地

区最大的邮轮旅客枢纽，天津国际邮轮母港自 2010 年开港运营以来累计接待国

际邮轮旅客达 350 万人次，其超大客流量将为旅游零售行业带来巨大的经济价值

与终端消费力。此次中标天津国际邮轮母港进境免税店经营权，是中服免税“以

国人市内免税为核心，多渠道布局”的阶段性结果与重要突破！作为全国唯一一

家拥有国人市内免税牌照的免税品企业，近年来，中服免税在扎实推进 12 家市

内免税店升级的同时，积极拓展其他免税渠道。天津国际邮轮母港进境免税店的

中标，是中服免税继大连机场、重庆机场、黑河口岸之后获得的第四家进境免税

店，也是继机场口岸店、边境口岸店后的又一全新类型的免税渠道拓展的成功！

自此，中服免税的触角正式延展至邮轮客户中，更实现了市内、机场口岸、边境

口岸、港口口岸以及海外等多类型免税渠道的形成!天津国际邮轮母港的中标，还

将为中服免税运营模式的创新带来新动能，独家打造“市内+机场+港口+海外+

线上”的多渠道联动新模式！在充分挖掘天津港口自身客流价值的同时，中服免

税将以京津为圆心，辐射纳入北京、青岛、大连、郑州、哈尔滨市内免税店、大

连机场进境免税店以及中服免税旗下海外免税店-日本嘉日株式会社免税店，并积

极开展线上预定与线上体验业务，形成“大北方区+东北亚”区域的多渠道联动

运营，形成“跨区域、多渠道、线上+线下”的创新业务模式。 

资料来源：中服免税 

1.5 同程艺龙：2019 一季度实现营收 17.83 亿元，净利

润 4.49 亿 

5 月 14 日，同程艺龙发布了 2019 年第一季度业绩公告。公告显示，按合并基准，

同程艺龙当季实现收入 17.83 亿元人民币，同比增加 17.5%；经调整 EBITDA 由

2018 年同期的人民币 4.59 亿元（按合并基准）同比增加 34%至人民币 6.16 亿

元人民币，经调整 EBITDA 利润率由 2018 年同期的 30.3%（按合并基准）增加

至 34.5%；经调整的净利润达到 4.49 亿元人民币，经调整净利润率达到 25.1%。

今年第一季度，同程艺龙借助广泛的用户触达、创新产品开发及优质的用户体验

等协同优势，业绩保持了持续的增长势头，整体交易额达到 359 亿元，同比增长

23.8%。受益于腾讯的战略合作伙伴关系及自身有效的销售及营销策略，同程艺

龙拥有较低成本的获客渠道和更为稳定的用户黏性。特别是借助对小程序趋势的

精准把握和布局，同程艺龙实现了对用户、尤其是低线城市用户的高触达和高转

化。数据显示，截止到今年一季度，同程艺龙约有 85.5%的注册用户居于中国非
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一线城市；而今年一季度，约 61.5%的新付费微信用户来自三线或三线以下城市，

较去年同期数据有所增加。得益于对低线城市的持续渗透和对服务的不断创新，

同程艺龙的月活跃用户和月付费用户均取得了可喜增长。财报显示，今年一季度，

同程艺龙平均月活跃用户由 2018 年同期的 1.63 亿人同比增长 22.0%，达到 1.99

亿人；而平均月付费用户更是同比增长 36.7%，由 2018 年同期的 1690 万人增

加至 2310 万人。 

资料来源：品橙旅游 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002159 三特索道 
关于高级管理人员辞

职的公告 

武汉三特索道集团股份有限公司（以下简称“公司”）董事会近日收到陆苓女

士、叶宏森先生的书面辞职报告。陆苓女士因年龄原因，提出自 2019 年 5 月 8

日起辞去公司副总裁职务，同时辞去其在公司的控股公司、参股公司所有兼职

职务。辞职后，陆苓女士不再担任公司任何职务。根据《公司法》及《公司章

程》的有关规定，陆苓女士的辞职报告自送达公司董事会时生效。截至目前，

陆苓女士未直接持有公司股票。叶宏森先生因年龄原因，提出自 2019 年 5 月 8

日起辞去公司副总裁职务。根据《公司法》及《公司章程》的有关规定，叶宏

森先生的辞职报告自送达公司董事会时生效。叶宏森先生辞去公司副总裁职务

后，接受公司其他任职委派，仍在公司担任其他职务。截至目前，叶宏森先生

未直接持有公司股票。公司及董事会对陆苓女士、叶宏森先生在担任公司副总

裁职务期间为公司做出的贡献表示衷心感谢！ 

002707 众信旅游 
关于减少注册资本的

公告 

众信旅游集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 5 月 14 日召开 2018

年度股东大会审议通过了《关于减少公司注册资本、修改<公司章程>并授权董

事会办理工商变更登记的议案》，  公司注册资本将由 885,415,454 元减至

879,114,512 元。根据《中华人民共和国公司法》等相关法律、法规的规定，公

司特此通知债权人，债权人自本公告之日起 45 日内，有权要求本公司清偿债

务或者提供相应的担保。债权人未在规定期限内行使上述权利的，本次回购注

销限制性股票并相应减少注册资本事项将按法定程序继续实施。 

603136 天目湖 

关于使用闲置募集资

金临时补充流动资金

的公告 

经中国证券监督管理委员会《关于核准江苏天目湖旅游股份有限公司首次公开

发行股票的批复》（证监许可[2017]1655 号）文核准，公司向社会公开发行人

民币普通股（A 股）20,000,000 股，发行价格为人民币 19.68 元/股。本次募集

资金总额为人民币 39,360 万元，扣除发行费用人民币 3,409.71 万元后的募集资

金净额为人民币 35,950.29 万元，用于“天目湖文化演艺及旅游配套综合项目”、

“天目湖御水温泉二期项目”和“归还银行贷款”。2018 年 4 月 25 日，公司董

事会、监事会审议通过了《关于对外投资暨募投项目变更的议案》。同意天目

湖御水温泉二期项目投资总额由原计划的 6,631.07 万元追加至 24,000.80 万元。

除原计划投入该项目的募集资金 2,543.01 万元外，将原计划投入天目湖文化演

艺及旅游配套建设综合项目的剩余募集资金本金 18,067.31 万元及其利息、现
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金管理带来的收益全部用于天目湖御水温泉二期项目。独立董事和保荐机构对

上述事项发表了明确同意意见。2018 年 5 月 17 日，公司 2017 年度股东大会审

议通过了上述事项。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.63%，餐饮旅游板块上涨3.64%，行业跑赢市

场 2.01 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 1.59%，旅行

社上涨 5.75%，酒店上涨 1.24%，餐饮上涨 0.76%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，西安旅游、岭南控股和华天酒店本周领涨，*ST 云网、大连圣亚和首

旅酒店本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

西安旅游 9.49% *ST 云网 -3.09% 

岭南控股 7.58% 大连圣亚 -1.74% 

华天酒店 6.23% 首旅酒店 -0.11% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，亚洲文明对话大会开幕式在北京举行，会上习近平主席出席提出中国愿同
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各国实施亚洲旅游促进计划，当前我国出境游渗透率仍然较低，旅游促进计划如

能实施，将有望进一步推动行业发展。整体来看，目前板块整体估值仍然合理，

作为朝阳行业发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建

议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行

业；其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，

关注景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综上，我们推荐中国国旅

（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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