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[Table_MainInfo] 

电力消纳保障机制确立，利好新能源板块 

――电力设备行业点评 

分析师： 张冬明 SAC NO： S1150517080002 2019 年 5 月 16 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

国家发改委和国家能源局在 5 月 15 日联合发布了《关于建立健全可再生能源

电力消纳保障机制的通知》。通知对电力消费设定可再生能源电力消纳责任权

重，并按照省级行政区域确定。售电企业和电力用户协同承担消纳责任，电

网企业承担经营区消纳责任权重实施的组织责任。 

点评： 

 可再生能源电力消纳保障机制确立，长期来看利好新能源产业 

电力消纳保障机制的确立，预计能有效减少弃风弃光现象。在新能源发电平

价时代到来的背景下，电力消纳保障机制地确立将改善企业现金流，有效调

动相关企业建设新能源电站的积极性，长期来看有利于增厚新能源发电企业

业绩。 

 责任主体明确，电网企业、售电企业及电力用户各担其责 

通知指出，电网企业承担经营区消纳责任权重实施的组织责任，售电企业和

电力用户协同承担消纳责任。国家电网、南方电网指导所属省级电网企业依

据有关省级人民政府批准的消纳实施方案，负责组织经营区内各承担消纳责

任的市场主体完成可再生能源电力消纳。有关省级能源主管部门会同经济运

行管理部门督促省属地方电网企业、配售电公司以及未与公用电网联网的拥

有自备电厂的企业完成可再生能源电力消纳。各承担消纳责任的市场主体及

用户均须完成所在区域电网企业分配的消纳量，并在电网企业统一组织下协

同完成本经营区的消纳量。 

 考核机制明确，对未按期完成整改的市场主体依法依规处理 

通知指出，省级能源主管部门会同经济运行管理部门对本省级行政区域承担

消纳责任的市场主体消纳量完成情况进行考核，按年度公布可再生能源电力

消纳量考核报告。各省级能源主管部门会同经济运行管理部门负责督促未履

行消纳责任的市场主体限期整改，对未按期完成整改的市场主体依法依规予

以处理，将其列入不良信用记录，予以联合惩戒。 

 投资建议：设备类标的最先受益 

我们认为光伏和风电的设备类企业最先受益。关注通威股份（600438）、隆

基股份（601012）、阳光电源（300274）、天顺风能（002531）和金风科技

（002202）。 

风险提示：政策落实不及预期。 
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

电力设备 中性  

新能源设备 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

通威股份 增持 

隆基股份 增持 

阳光电源 增持 

金风科技 增持 

天顺风能 增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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