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资料来源：Wind 

 缅甸稀土全面封关，中重品种供给收缩 

稀土行业动态点评 
缅甸稀土全面封关，加剧国内中重稀土供给收缩 

据亚洲金属网，5 月 15 日起，云南腾冲与缅甸边境关口封关，禁止所有稀
土业务相关产品进行出口贸易。百川资讯预计，关口封闭后不接受任何稀
土相关产品的报关；并预计 3 个月内很难通关。海关数据显示 18 年 11 月
-19 年 2 月缅甸进口矿明显下滑，预计封关后国内供给将明显减少，持续
推升中重稀土价格；5 月 13 日南方稀土继续上调中重稀土挂牌价，建议关
注广晟有色、五矿稀土、盛和资源、厦门钨业。18 年磁材行业集中度提升，
且新能源汽车、节能空调等需求有望带来新契机，我们看好产业龙头间的
强强合作，推荐中科三环、正海磁材、宁波韵升、金力永磁、银河磁体。 

 

5 月 15 日起缅甸稀土全面封关，预计短期内难以通关 

亚洲金属网报道，5 月 15 日起，云南腾冲与缅甸边境关口封关，禁止所有
稀土业务相关产品进行出口贸易。根据百川资讯，关口封闭后不接受任何
稀土相关产品的报关；并预计 3 个月内很难通关。17-18 年国内中重稀土
因环保核查部分矿山关停或资源品位趋于枯竭，且无扩采和新批权证；因
此缅甸进口中重稀土矿成为重要补充。根据海关总署，18 年缅甸进口混合
碳酸稀土 2.58 万吨（折氧化物约 2 万吨），进口占比 85%，跟我国中重稀
土配额（约 2 万吨）相当。但从月数据看，18 年 11、12 月碳酸稀土的缅
甸进口量比 10 月下滑 69%、59%，19 年 1、2 月数据仍不乐观。 

 

年初至今，中重稀土涨价，南方稀土持续上调挂牌价 

18 年底至今，中重稀土供给收缩，致 19 年价格持续上扬。今日（2019.5.16）
氧化镝报价 161 万/吨，比年初（2019.1.1）涨幅 33.06%，氧化铽报价 332

万/吨，比年初涨幅 12.54%。19 年 3-5 月，南方稀土也持续上调氧化镝和
氧化铽报价，5 月 13 日最新报价，氧化镝 155 万/吨，周涨幅 5 万/吨，氧
化铽 322 万吨，周涨幅 5 万/吨。缅甸关口封关后，将大幅减少国内中重稀
土的供给，预计中重稀土价格将持续上涨。 

 

轻稀土下跌空间有限，贸易摩擦等因素或将减少海外供给 

轻稀土方面，5 月 16 日氧化镨钕报价 26.2 万/吨，比年初跌幅 17.09%。
轻稀土价格从 4 月 25 日开始止跌低位振荡。我们认为当前氧化镨钕价格已
接近成本线，下跌空间有限。国内企业除北方稀土以外，当前价格水平下
或均处于亏损状态；海外最大的稀土开采企业莱纳斯或也出现成本价格倒
挂。且如果中国对美国稀土矿加征关税，或将减少美国进口的轻稀土规模；
且莱纳斯在马拉西亚关丹冶炼厂因环保问题可能在今年 9 月关停，以上因
素都将减少国内轻稀土供应。 

 

磁材行业集中度提升，新能源汽车和家电能耗标准调整或将带动新需求 

稀土下游约 50%需求来自磁材，18 年主要磁材企业均呈现出营收增加毛利
率明显下滑状况，部分中小产能出清，市场集中度进一步提升。特斯拉上
海超级工厂计划年底投产，预计年产 50 万辆纯电动车，且市场存在大幅降
价预期，有望带动新能源汽车销量，提升电机磁材需求；此外通过产业调
研了解到，预计今年国家或将调整家电能耗标准，节能变频空调比例有望
提升，将加速钕铁硼磁材对传统铁氧体的替代。我们预计随着新能源汽车
电机、节能变频空调等对磁材需求的带动，磁材行业头部企业有望迎新契
机，产业龙头间合作有望加强；如果稀土价格平稳上行也将利好磁材企业。 

 

风险提示：缅甸关口开放、国内稀土矿复产超预期、中美贸易摩擦升级。 
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图表1： 2018.1-2019.5 轻稀土氧化镨钕价格走势  图表2： 2018.1-2019.5 中重稀土氧化镝和氧化铽价格走势 

 

 

 

资料来源：百川资讯，数据截至 2019.5.16，华泰证券研究所  资料来源：百川资讯，数据截至 2019.5.16，华泰证券研究所 

 

图表3： 2018.1-2019.5 钕铁硼毛坯价格走势 

 

资料来源：百川资讯，数据截至 2019.5.16，华泰证券研究所 

 

图表4： 2018.1-2019.3 各月份碳酸稀土总进口量和缅甸进口量 

 

资料来源：海关总署，Wind，华泰证券研究所 
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图表5： 2019.2.18-5.13 南方稀土挂牌价（万元/吨） 

产品 氧化钐 氧化铕 氧化钆 氧化铽 氧化镝 氧化钬 氧化铒 氧化镱 氧化镥 氧化钇 氧化钪 

纯度 ≥99.5% ≥99.99% ≥99.5% ≥99.99% ≥99.5% ≥99.5% ≥99.5% ≥99.99% ≥99.99% ≥99.99% ≥99.5% 

3.4 1.2 29 13.5 302 130 30 15.3 11 420 2 900 

3.11 1.2 29 13.6 305 134 30 15.3 11 425 2 900 

3.18 1.2 29 13.6 308 138 30 15.3 11 425 2 900 

3.25 1.2 29 13.7 316 146 31 15.3 11 425 2 900 

4.1 1.2 29.5 14 310 146 32 15.3 11 425 2 900 

4.8 1.2 29.5 14.3 313 147 33 15.3 11 425 2 900 

4.15 1.2 29.5 14.3 315 148 33 15.3 11 425 2 900 

4.22 1.2 29.5 14.4 316 148.5 34 15.3 11 420 2 900 

5.5 1.2 29.5 14.7 317 150 34 15.3 11 420 2 900 

5.13 1.2 29.5 15.6 322 155 35 15.3 11 420 2 900 

资料来源：南方稀土贸易集团，华泰证券研究所 
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