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投资要点： 

 行业要闻 

两部委发布可再生能源电力消纳保障机制 

国家发改委加快推进煤电、煤炭去产能 

国家能源局发布 4 月份全社会用电量 

 公司公告 

节能风电发布非公开发行 A 股股票预案 

麦格米特发布 2018 年年度权益分派实施公告 

隆基股份签订重大采购合同 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 4.01%，电气设备（申万）指数上涨 5.23%，

跑赢沪深 300 指数 1.22 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设

备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 29.15 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 148.7%，估值溢价率有所上升。 

 投资策略 

国家发改委和国家能源局本周联合发布了《关于建立健全可再生能源电力消

纳保障机制的通知》。通知对电力消费设定可再生能源电力消纳责任权重，

并按照省级行政区域确定。售电企业和电力用户协同承担消纳责任，电网企

业承担经营区消纳责任权重实施的组织责任。电力消纳保障机制的确立，预

计能有效减少弃风弃光现象。在新能源发电平价时代到来的背景下，电力消

纳保障机制的确立将改善企业现金流，有效调动相关企业建设新能源电站的

积极性，长期来看有利于增厚新能源发电企业业绩。我们认为光伏和风电的

设备类企业最先受益。关注通威股份（600438）、隆基股份（601012）、天

顺风能（002531）和金风科技（002202）。 

动力电池方面，四部委发文明确新能源公交车继续享受地补支持，各地方将

陆续推出新能源公交车替代目标和时间表，该政策有力推动公交车的电动化

趋势。政策利好及市场化加速将持续提升新能源汽车销量，产业链景气度依

旧看好。全球产业链供应和新能源渗透率提升是动力电池行业发展的重要逻

辑，推荐行业龙头宁德时代（300750）和获准成为海外供应商的亿纬锂能

（300014）、欣旺达（300207）。 

 

风险提示：光伏政策不及预期，海外市场拓展不及预期。 

 

 

 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

张冬明 

022-28451857 

zhangdm@bhzq.com 
 

[Table_Contactor] 助理分析师 

滕飞 

SAC No：S1150118070025 

tengfei@bhzq.com 
 

[Table_IndInvest] 子行业评级 

电力设备 中性 

新能源设备 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

通威股份 增持 

隆基股份 增持 

 天顺风能 增持 

 金风科技 增持 

 宁德时代 增持 

 亿纬锂能 增持 

欣旺达 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

 

 

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           2 of 11 

 
 

目  录 
1. 行业走势和投资策略 .................................................................................................................................... 4 

1.1 行情表现及行业估值 ............................................................................................................................ 4 

1.2 投资策略 .............................................................................................................................................. 5 

2.行业要闻 ........................................................................................................................................................ 5 

3.公司公告 ........................................................................................................................................................ 6 

4.光伏产品价格跟踪 .......................................................................................................................................... 7 

 



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           3 of 11 

 

图 目 录 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） ................................................................................... 4 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 ...................... 4 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） ........................................................................................ 7 

图 4：硅片价格走势（元/片） ................................................................................................................... 8 

图 5：电池片价格走势（元/W） ............................................................................................................... 8 

 

 



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           4 of 11 

 

1. 行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 4.01%，电气设备（申万）指数上涨 5.23%，

跑赢沪深 300 指数 1.22 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 29.15 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 148.7%，估值溢价率有所上升。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

国家发改委和国家能源局本周联合发布了《关于建立健全可再生能源电力消纳保

障机制的通知》。通知对电力消费设定可再生能源电力消纳责任权重，并按照省

级行政区域确定。售电企业和电力用户协同承担消纳责任，电网企业承担经营区

消纳责任权重实施的组织责任。电力消纳保障机制的确立，预计能有效减少弃风

弃光现象。在新能源发电平价时代到来的背景下，电力消纳保障机制的确立将改

善企业现金流，有效调动相关企业建设新能源电站的积极性，长期来看有利于增

厚新能源发电企业业绩。我们认为光伏和风电的设备类企业最先受益。关注通威

股份（600438）、隆基股份（601012）、天顺风能（002531）和金风科技（002202）。 

动力电池方面，四部委发文明确新能源公交车继续享受地补支持，各地方将陆续

推出新能源公交车替代目标和时间表，该政策有力推动公交车的电动化趋势。政

策利好及市场化加速将持续提升新能源汽车销量，产业链景气度依旧看好。全球

产业链供应和新能源渗透率提升是动力电池行业发展的重要逻辑，推荐行业龙头

宁德时代（300750）和获准成为海外供应商的亿纬锂能（300014）、欣旺达

（300207）。 

风险提示：光伏政策不及预期，海外市场拓展不及预期。 

2.行业要闻 

两部委发布可再生能源电力消纳保障机制。近日，国家发展改革委、国家能源局

联合印发《关于建立健全可再生能源电力消纳保障机制的通知》。《通知》以《可

再生能源法》为依据，提出建立健全可再生能源电力消纳保障机制。核心是确定

各省级区域的可再生能源电量在电力消费中的占比目标，即“可再生能源电力消

纳责任权重”。目的是促使各省级区域优先消纳可再生能源，加快解决弃水弃风

弃光问题，同时促使各类市场主体公平承担消纳责任，形成可再生能源电力消费

引领的长效发展机制。《通知》提出，国务院能源主管部门按省级行政区域确定

消纳责任权重，包括总量消纳责任权重和非水电消纳责任权重。《通知》明确规

定了政府部门、电网企业、各类市场主体的责任。各省级能源主管部门牵头承担

落实责任，售电企业和电力用户协同承担消纳责任，各市场主体通过实际消纳可

再生能源电量、购买其他市场主体超额消纳量、自愿认购绿色电力证书等方式，

完成消纳量。《通知》提出分两个层次对消纳责任权重完成情况进行监测评价和

考核，一是省级能源主管部门负责对承担消纳责任的市场主体进行考核，二是国
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家按省级行政区域进行监测评价。（来源：中电联） 

国家发改委加快推进煤电、煤炭去产能。5 月 9 日，国家发改委印发《关于做好

2019 年重点领域化解过剩产能工作的通知》（以下简称《通知》）明确，列入 2019 

年度煤电淘汰落后产能目标任务的机组（除地方政府明确作为应急备用电源的机

组），应在 2019 年 12 月底前至少拆除锅炉、汽轮机、发电机、输煤栈桥、冷

却塔、烟囱中的任两项。同时，尚未完成煤炭去产能目标的地区和中央企业，应

在 2020 年底前完成任务。为进一步将重点领域化解过剩产能工作推向深入，针

对存量资源，《通知》强调，积极稳妥推进煤电优化升级，着力提升煤炭供给质

量。煤电方面，对未核先建、违规核准、批建不符、开工手续不全等违规煤电项

目，要依法依规停工并予以处罚，有关部门停止颁发电力业务许可证，电网企业

不予并网。煤炭方面，对 2016~2018 年去产能煤矿实施“回头看”，确保财政

和审计检查发现的各类问题整改到位。加快出清“僵尸企业”，释放错配资源。

统筹考虑区域煤炭供应、企业转产转型、矿井安全生产条件等因素，对灾害严重

煤矿、30 万吨/年以下煤矿、与自然保护区、风景名胜区、饮用水水源保护区重

叠煤矿加快分类处置，持续破除无效低效供给。（来源：中电联） 

国家能源局发布 4 月份全社会用电量。5 月 13 日，国家能源局发布 4 月份全社

会用电量等数据。4 月份，全社会用电量 5534 亿千瓦时，同比增长 5.8%。分产

业看，第一产业用电量 57 亿千瓦时，同比增长 4.2%；第二产业用电量 3852 亿

千瓦时，同比增长 4.0%；第三产业用电量 864 亿千瓦时，同比增长 10.5%；城

乡居民生活用电量 761 亿千瓦时，同比增长 10.5%。1-4 月，全社会用电量累计

22329 亿千瓦时，同比增长 5.6%。分产业看，第一产业用电量 217 亿千瓦时，

同比增长 6.1%；第二产业用电量 14792 亿千瓦时，同比增长 3.2%；第三产业用

电量 3728 亿千瓦时，同比增长 10.3%；城乡居民生活用电量 3591 亿千瓦时，

同比增长 10.9%。（来源：国家能源局） 

3.公司公告 

节能风电发布非公开发行 A 股股票预案。本次非公开发行 A 股股票募集资金拟用

于风电项目投资建设和补充流动资金，有助于提高公司整体装机规模，进而提高

公司的盈利能力。本次非公开发行 A 股股票的发行对象为包括公司控股股东中国

节能在内的不超过 10 名特定投资者。其中，中国节能拟认购比例不低于本次非

公开发行 A 股股票实际发行数量的 10%，其余股份由其他发行对象以现金方式认

购。本次发行募集资金总额（含发行费用）不超过 280,000 万元，本次非公开发

行 A 股股票数量不超过 831,112,000 股（含本数）。  
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麦格米特发布 2018 年年度权益分派实施公告。公司 2018 年年度权益分派方案

为：以公司现有总股本 312,971,804 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.300000

元人民币现金同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 5.000000 股。分红前

本公司总股本为 312,971,804 股，分红后总股本增至 469,457,706 股。 

隆基股份签订重大采购合同。为保证光伏玻璃的稳定供应，公司全资子公司隆基

乐叶光伏科技有限公司、浙江隆基乐叶光伏科技有限公司、泰州隆基乐叶光伏科

技有限公司、银川隆基乐叶光伏科技有限公司、滁州隆基乐叶光伏科技有限公司、

大同隆基乐叶光伏科技有限公司、隆基（香港）贸易有限公司、隆基（古晋）私

人有限公司与福莱特玻璃集团股份有限公司、安徽福莱特光伏玻璃有限公司、浙

江嘉福玻璃有限公司、福莱特（越南）有限公司于 2019 年 5 月 15 日在西安签订

了关于光伏玻璃的采购协议。根据周卓创咨询 2019 年 5 月 9 日公告的光伏玻璃

均价 26.3 元/平米（含税）测算，预估合同总金额约 42.5 亿元（含税），占公司

2018 年度经审计营业成本的约 25%，本合同不属于特别重大采购合同，无需提

交公司董事会审议。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.95%，156mm 多晶硅片价

格下跌 1.13%，156mm 单晶硅片价格下跌 0.5%。156mm 多晶电池片价格保持

不变，156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格下跌 0.47%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

 



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           9 of 11 

 

投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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