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投资要点： 

 市场表现：上周市场表现较差，上证综指下跌 1.94%，深证成指下跌 2.55%，中

小板指下跌 3.42%，创业板指下跌 3.59%，电子板块下跌 5.20%，明显弱于大盘。

电子子版块均呈现下跌走势，半导体板块下跌 0.12%，元件板块下跌 3.96%，光

学光电子板块下跌 7.04%，其他电子板块下跌 3.43%，电子制造板块下跌 6.82%。 

 个股表现：在申万电子成分股中，仅有不到 50 只股票上涨，其中涨幅超过 10%的

仅有 10 只股票，电子板块个股整体表现较差。上涨股票中，集成电路概念居多。 

 美国对华为下手，半导体国产替代再次成为市场热点。当地时间 15 日，美国总统

特朗普签署名为"确保信息和通信技术及服务供应链安全"的行政命令，宣布进入

“紧急状态”，禁止在信息和通信领域进行可能对国家安全构成风险的交易。同日，

美国商务部宣布，将把华为及其 70 家关联公司列入“实体清单”。这意味着今后

如果没有美国政府批准，华为将无法向美国企业购买元器件。华为对于美国芯片

的依赖程度较高，2018 年华为核心供应商大会上共有 92 家企业获得华为的奖励，

其中有 33 家来自美国，包括英特尔、高通、博通、ADI 等。周五，芯片概念再次

成为市场热点，多只个股涨停。我们认为，在贸易战的背景下，芯片国产替代将

成为一个持久的概念，国内芯片企业也有望获得更多国内终端厂商的扶持，建议

保持积极关注。 

 2019 年 Q1 全球智能手表出货量同比增长 48%，苹果一骑绝尘。据 Counterpoint

全球智能手表跟踪的数据显示，在苹果、三星、Fitbit 和华为的推动下，2019 年第

一季度全球智能手表出货量同比增长 48％。Apple Watch 的出货量同比大幅增长

49％。三星智能手表出货量同比增长 127％。华为新款 Huawei Watch GT 也获得

了可观的销量，市场份额提升至 3％。在智能手机销量下滑的情况下，可穿戴设备

市场快速增长，据 IDC 预测，到 2019 年年底，全球可穿戴设备市场（包括带智能

助理的无线耳机）预计将比上一年增长 15.3%，达到 19850 万台。推动这一增长

的主要是智能手表、耳戴设备和腕带销量的持续增长。建议关注立讯精密、歌尔

股份等。 

 风险提示：贸易战加剧；智能穿戴出货量不及预期。 
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 1. 行情回顾（5.13 - 5.17） 

上周市场表现较差，上证综指下跌 1.94%，深证成指下跌 2.55%，中小板指下跌

3.42%，创业板指下跌 3.59%，电子板块下跌 5.20%，明显弱于大盘。 

电子子版块均呈现下跌走势，半导体板块下跌 0.12%，元件板块下跌 3.96%，光学

光电子板块下跌 7.04%，其他电子板块下跌 3.43%，电子制造板块下跌 6.82%。 

图 1 电子行业细分领域表现（%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

表 1 电子行业涨跌幅前五个股（%） 

涨幅前五 跌幅前五 

大港股份 36.30 鹏鼎控股 -13.92 

金运激光 16.92 东旭光电 -14.26 

宏达电子 13.74 兴瑞科技 -17.18 

新亚制程 13.16 三安光电 -18.01 

润欣科技 12.99 *ST 瑞德 -22.52 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

2. 行业要闻 

2.1 智能手机增长缓慢和贸易战影响，金属壳厂可成、鸿准年减 4 成 

智能手机产业成长趋缓与贸易战影响电子业景气，据了解，智能手机相关的金属壳

厂 4 月份的营收受到不小的影响。可成 4 月营收低于市场预期，根据可成 5 月 10 日公

布的 4 月营收，单月营收骤减至 43.18 亿元，为 2014 年 4 月以来单月次低纪录，仅次

于今年 2 月的 34.44 亿元，月减幅度达 42％，年减率也达 34.58％，累计可成今年前 4

月营收达 201.23 亿元，年减 25.49％。可成为 iPhone XR 机壳主要供应商，该机种上

市之后销售状况疲软，成为带衰相关供应链业绩的主因，然 3 月营收出现一波回升主要

是受到 iPhone XR 曾经进行一波降价促销，一度带动官网预购量，显然销售续航力疲

弱，导致供应链的业绩未见太大回升力道。另一方面，鸿准 4 月营收 59.77 亿、年减

42.85%，据了解，这已经是鸿准连 8 月营收年减二位数。除了和硕集团旗下铠胜-KY 因

去年同期基期较低、加上笔电递延订单，4 月营收年增近 4 成。据了解，苹果 iPhone、

MacBook、iPad 三大产品金属机壳订单，主要由鸿海集团旗下鸿准、可成、和硕集团

旗下铠胜-KY，以及美国厂商捷普集团这四大供应商取得。（集微网） 

2.2 CINNO Research：华为 P30 系列 4 月份国内销量突破百万台 
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 第三方市场调研机构 CINNO Research 公布了 4 月份国内 AMOLED 新机销量排行，

数据显示 OPPO Reno 销量超过了 120 万台，排在第一名，华为的 P30 Pro、P30 分列

第二、第三位，销量分别突破了 110 万台、100 万台。OPPO Reno 用上了 6.4 英寸 OLED

全面屏，屏占比达 93.1%，搭载高通骁龙 710 处理器，前置侧旋升降式摄像头，后置

4800 万像素的双摄像头，光感屏幕指纹、VOOC 闪充 3.0、杜比音效与 Hi-Res 等特性

也没有缺席，预装基于 Android9.0 深度定制的 ColorOS6.0，售价 2999 元起。华为 P30 

Pro 采用 6.47 英寸 OLED 曲面屏，搭载麒麟 980 处理器，后置 4000 万像素超感光镜

头+2000 万像素超广角镜头+800 万像素长焦镜头+ToF 镜头组合，前置 3200 万像素镜

头，支持 10 倍光学混合变焦与 50 倍数码变焦，内置 4200 毫安时电池，预装基于

Android9.0 深度定制的 EMUI9.1，售价 5488 元起。华为 P30 采用 6.1 英寸 OLED 屏

幕，搭载麒麟 980 处理器，后置 4000 万像素超感光镜头+1600 万像素超广角镜头+800

万像素长焦镜头组合，前置 3200 万像素镜头，支持 3 倍光学混合变焦与 30 倍数码变

焦，内置 3650 毫安时电池，预装基于 Android9.0 深度定制的 EMUI9.1，售价 3988 元

起。（集微网） 

2.3 OLED 才是大势所趋？LG 电子：三星的 QLED 电视没成长过 

三星电子和 LG 电子于电视领域中争锋相对，LG 电子于 14 日公开庆北龟尾 OLED

电视生产线时回击三星电子「QLED 电视（量子电视）完胜 OLED 电视」的说法，并指

出三星电子的 QLED 电视只是将 SUHD 电视改名的产品。据韩媒《韩国经济》报导，

LG 电子营销沟通常务李正锡（音译）在当天的记者会上指出：「QLED 电视只是三星电

子将 2015 年推出的 SUHD 电视做改名，SUHD 电视在两年间大约售出 200 万台，而

QLED 也只创造出差不多的销量，由此看来的话，QLED 电视并没有成长过。」同时，

李正锡强调，LG电子已经大幅增加OLED电视在全球市场的竞争力。OLED电视在 2013

年时，年销量仅 3600 台，但去年已经成长至 251 万台，6 年期间的销量成长惊人。不

仅如此，2000 美元以上的高端电视市场中，OLED 电视也开始站稳脚步。目前全球排

名前 10 的电视制造商中，就有 7 家（LG 电子、索尼、海信、创维、冠捷科技、长虹、

康佳）加入销售 OLED 电视行列，这也是许多专家认为「OLED 电视是时代潮流」的原

因。（集微网） 

2.4 科锐完成旗下照明业务出售事宜 

据悉，科锐日前宣布，已完成将旗下照明业务（Cree Lighting）将出售给美国理想

工业公司（IDEAL INDUSTRIES）的事宜。此次交易涵盖了用于商业、工业和消费者应

用的 LED 照明灯具、灯泡以及企业照明解决方案业务。该项交易于 3 月 15 日公布，已

于 5 月 13 日结束并开始生效。（OFweek） 

2.5 传格芯出售德国 fab1 1000 台设备，削减近半产能 

全球第二大纯晶圆代工厂格芯在两个月前出售了德国工厂约 1000 台设备给台积电，

产能因此由原先的一个月 6 万片降至 35000 片左右。据悉，大概在两个月前，台积电

派了一个团队赴格芯德国工厂审核、评估和挑选设备，最终出售了 1000 台左右。在今

年之前，包括正在建设中的成都 fab11 工厂在内，格芯在全球拥有 11 座晶圆制造工厂。

然而，晶圆代工市场台积电始终独占鳌头。随着工艺演进技术和市场优势越发突出，先

进工艺研发所需费用过于庞大，格芯已力不从心，因此，在 7nm 研发成本太高且市场

前景不明，大客户 AMD 投向台积电的严峻形势下，格芯果断放弃 7nm，转而挖掘

14/12nm FinFET 工艺和 22/12nm FD-SOI 工艺的潜力。祸不单行，去年下半年以来半

导体市场遇冷，加上三星、联电，以及中国大陆代工厂多方竞争者步步紧逼，格芯面临

着更为恶劣的市场环境，于是开启了一系列的优化全球资产动作。此外，还有传闻格芯

正在为其位于新加坡伍德兰的 300 mm 晶圆厂（Fab 7）寻找买家，不过随后格芯否认

了这一传闻。在 4 月份出售纽约 Fab10 时，格芯 CEO 汤姆∙嘉菲尔德曾表示，“不打算

出售任何额外的生产设施。我们已经完成所有出售动作，是时候专注于执行和增长了。”

如今再次传出出售格芯最为核心的德国 fab1 的设备并大幅削减产能，看来格芯的困境

远比想象中来的更严峻。（集微网） 
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 3. 重点公司公告 

【弘信电子】为满足荆门弘信柔性电子智能制造产业园的建设资金需求，厦门弘信电子

科技股份有限公司董事会于 2019 年 5 月 12 日召开了第二届董事会第三十四次会议，

审议通过了《关于签署荆门弘毅电子科技有限公司增资协议的议案》，同意公司与中荆

投资控股集团有限公司共同向公司全资二级子公司荆门弘毅电子科技有限公司增资。近

日，公司与中荆投、荆门弘毅签署了《关于荆门弘毅电子科技有限公司之增资协议》。 

【苏州固锝】苏州固锝电子股份有限公司的控股子公司苏州晶银新材料股份有限公司新

建厂区项目工程公开招标于 2019 年 5 月 11 日完成签约，现将招标结果公告如下：根

据《中华人民共和国建筑法》、《中华人民共和国招标投标法》、《中华人民共和国合同法》、

《江苏省招标投标条例》、《工程建设项目施工招标投标办法》等相关规定，苏州晶银近

日完成新建厂区项目工程公开招标，中标单位为苏州名桥市政工程有限公司，中标价格

为 4750 万元。 

【诺德股份】西藏诺德科技有限公司是诺德投资股份有限公司全资子公司。为了满足西

藏诺德后续营运资金需求，公司拟以人民币 19,500 万元对西藏诺德进行现金增资。增

资后，西藏诺德注册资本为 2 亿元。 

【中颖电子】中颖电子股份有限公司（申请的一项发明专利，经查询，已获得中华人民

共和国国家知识产权局颁发的发明专利证书。 

【和而泰】为进一步推动公司整体发展规划，加大国际化布局，积极实施全球化战略，

从而不断增强公司的综合实力和核心竞争力，深化拓展国际市场，深圳和而泰智能控制

股份有限公司全资子公司和而泰智能控制国际有限公司在越南海防市安阳县的深越合

作区投资设立生产基地，以自有资金 500 万美元投资设立和而泰智能控制（越南）有限

公司（英文名称：H&T Intelligent Control (Vietnam) Company Limited），主要从事家庭

用品智能控制器生产制造，和而泰国际持有和而泰越南 100%的股权。 
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