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聚焦“核心资产”；关注能源、芯片国家安全

主题，看好油服和半导体设备龙头 
 
投资建议 

 核心组合：三一重工、杰瑞股份、郑煤机、北方华创、先导智能 

持续聚焦机械行业“核心资产”：工程机械等龙头。近期中美贸易摩擦背景
下，我们关注能源、芯片国家安全主题，看好油服和半导体设备龙头。成长板
块我们看好锂电/半导体/光伏/激光/机器人/线性驱动行业龙头，成长潜力大。 

核心观点：聚焦“核心资产”；关注能源、芯片国家安全主题 

 工程机械：主要工程机械龙头大笔回购，看好本轮周期的持续性 

挖掘机在 2018-2019 年迎来更换高峰期，混凝土机械、汽车起重机寿命长于
挖掘机 2 年左右，2020-2021 年有望迎来更换高峰，成为行业增长新动力。 

上市公司层面，三一重工和中联重科近期两笔大额回购方案彰显对本轮周期
持续性的看好，持续看好工程机械龙头三一重工等。 

 油服：俄罗斯拟提高原油出口关税，能源安全主线重要性提升 

据了解，俄罗斯财政部从今年 6月 1 日起，将石油出口关税每吨调高 5.8 美元，
达到 110.4 美元，中国从俄罗斯进口总量占比 14.24%，此举将加大中国原油进
口成本，能源安全主线重要性提升，看好油服装备龙头杰瑞股份。 

中国“三桶油”2019 年勘探开发资本开支计划合计 3688-3788 亿元，同比增长
19%-22%。过去中国油气投资主要考虑经济因素。目前国家更加重视将保障国
家能源安全，油价对我国油气勘探开发的影响因素有望削弱。 

 成长性板块：看好半导体/光伏/锂电/激光设备/线性驱动等； 

半导体设备：华为产业链转移有望加大国产设备需求。本周突发华为被美国列为
实体清单事件，美国华为供应商将受到冲击，国内华为产业链有望受益，半导体
设备国产化进程加快，看好半导体设备龙头北方华创。 

光伏设备：光伏平价上网逐步推进，行业有望进入上行周期。光伏行业降本提效
的主旋律下，设备工艺革新是长期持续需求，关注金刚线切片机龙头上机数控。 

锂电设备：将受益海外新一轮电池扩产周期。新能源汽车补贴退出之后，海外电
池厂基于中国市场的长期看好，将开启新一轮全球范围内的锂电扩产，看好绑定
电池大厂的锂电设备龙头公司，看好锂电设备龙头先导智能。 

激光器：下行周期中国产份额提升，下一轮周期弹性更大。根据追踪，2019Q1

行业处于加速下滑阶段，IPG 和锐科激光收入合计下滑 17%，目前行业下滑已
经过三个季度，预计激光行业将在 2019 年构建底部。 

线性驱动：新场景拓宽将保障行业的连续性。线性驱动行业的长期逻辑与激光行
业类似，在于新场景的拓展。龙头公司产品结构将由目前的升降桌进一步拓展至
医疗、工业（汽车和光伏）、智能家居等领域，客户范围将由北美拓展至欧洲
等，看好行业中长期成长价值。 

风险提示 

 基建及地产投资低于预期；原材料价格大幅波动；全球贸易摩擦加剧风险。  
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一、本周核心观点 

1、核心组合：三一重工、杰瑞股份、郑煤机、北方华创、先导智能 

 持续聚焦机械行业“核心资产”：工程机械等龙头。近期中美贸易摩擦背景下，
我们关注能源、芯片国家安全主题，看好油服和半导体设备龙头。成长板块我
们看好锂电/半导体/光伏/激光/机器人/线性驱动行业龙头，成长潜力大。  

 工程机械、油服、煤机龙头一季报业绩靓丽，持续力推。2019 年一季报三
一重工（+115%）、杰瑞股份（+225%）、郑煤机（+147%）。  

 

2、重点股池：中联重科、徐工机械、中国中车、锐科激光、捷昌驱动等 

 机械：中联重科、徐工机械、中国中车、锐科激光、捷昌驱动、恒立液压、晶
盛机电、捷佳伟创、华测检测、安徽合力、金卡智能、海油工程、石化机械、
中铁工业、长川科技、迈为股份、中海油服、天地科技、郑煤机、艾迪精密、
埃斯顿、中鼎股份、美亚光电、杭氧股份、上机数控。 

 

3、核心观点：聚焦“核心资产”；关注能源、芯片国家安全主题 

 工程机械：挖机销量进入平稳增长阶段，汽车起重机、混凝土机械接力高增长 

 工程机械：重点看好三一重工、徐工机械、中联重科、恒立液压、艾迪精密、
浙江鼎力。 

 2019 年 4 月，共计销售各类挖掘机械产品 28410 台，同比增长 7.0%。
国内市场销量（统计范畴不含港澳台）26342 台，同比增长 5.2%。出
口销量 2037 台，同比增长 34.2%。 

 产品市场结构：中挖和小挖增速领先；国产品牌大挖市占率快速提升。
2019 年 4 月，国内小挖（<20t）销量 15853 台，同比增长 5.4%；中挖
（20t~30t）销量 6990 台，同比增长 7.5%；大挖（>30t）销量 3499 台，
同比增长 0.3%。2019 年 1-4 月，国内小挖（<20t）累计销量 58269 台，
同比增长 20.7%；中挖（20t~30t）累计销量 20845 台，同比增长 18.9%；
大挖（>30t）累计销量 11807 台，同比增长 6.5%。小挖和中挖主要用
于农田水利、市政园林、基建和房地产。大挖主要用于各类大型矿山。
我们判断 2019 年农田水利、市政园林、基建和房地产对挖掘机需求持
续向好。 

 工程机械龙头一季报业绩靓丽，业绩均实现翻倍增长。根据公告，三一重
工（业绩同比+115%）、恒立液压（业绩同比+108.13%）、徐工机械、
中联重科的一季报业绩均实现翻倍。 

 

 成长性板块：看好半导体/光伏/锂电/激光设备/线性驱动等行业龙头 

 截至 5月 8 日，上交所公布受理 102 家科创板申报企业。粗略统计，高端
制造与新材料相关公司占比接近三分之一。结构上看，高端制造与新材料
公司中，机器人公司、半导体设备及激光设备分别占比约 1/5，其他为锂
电设备、轨交设备、航空航天、精密测试仪器与新材料等。  

 半导体设备：华为产业链转移有望加大国产设备需求。本周突发华为被美
国列为实体清单事件，美国华为供应商将受到冲击，国内华为产业链有望
受益，半导体设备国产化进程加快，看好半导体设备龙头北方华创。 

 光伏设备：光伏平价上网逐步推进，行业有望进入上行周期。光伏行业降
本提效的主旋律下，设备工艺革新是长期持续的需求，看好在设备环节布
局最为完整，市占率最高的光伏设备龙头捷佳伟创。  
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 锂电设备：将受益海外新一轮电池扩产周期。新能源汽车补贴退出之后，
海外电池厂基于中国市场的长期看好，将开启新一轮全球范围内的锂电扩
产，看好绑定电池大厂的锂电设备龙头公司，看好锂电设备龙头先导智能。 

 激光器：下行周期中国产份额提升，下一轮周期弹性更大。根据追踪，
2019Q1 行业处于加速下滑阶段， IPG 和锐科激光收入合计下滑 17%，目
前行业下滑已经过三个季度，预计激光行业将在 2019 年构建底部。 

 线性驱动：新场景拓宽将保障行业的连续性。线性驱动行业的长期逻辑与
激光行业类似，在于新场景的拓展。龙头公司产品结构将由目前的升降桌
进一步拓展至医疗、工业（汽车和光伏）、智能家居等领域，客户范围将
由北美拓展至欧洲等，看好行业中长期成长逻辑。 

 

 油服：能源安全主线重要性进一步提升，油服行业有较好机会  

 俄罗斯卫星通讯社 5 月 15 日报导，俄罗斯财政部宣布，从今年 6 月 1 日
起，将石油出口关税每吨调高 5.8 美元，达到 110.4 美元。中国对俄罗斯
原油依赖度较高，2018 年，中国从俄罗斯进口原油 7149 万吨，同比增长
19.7%，占总量的 14.24%。 

 中国“三桶油”2019 年勘探开发资本开支计划合计 3688-3788 亿元，同
比增长 19%-22%。过去中国油气投资主要考虑经济因素。目前国家更加
重视将保障国家能源安全，油价对我国油气勘探开发的影响因素有望削弱。 

 继四川地区之后，湖北鄂西地区加入页岩气开发行列，随着电驱压裂
等技术的进步，国内页岩气开采有望加速迎来成本拐点。 

 看好油服行业龙头：杰瑞股份（一季度业绩+225%）、海油工程、石化机
械（一季度同比扭亏）。  

 

 看好底部优质股：郑煤机、金卡智能、康力电梯、永贵电器、威海广泰等。 
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二、一季报业绩追踪：持续推荐业绩高增长的工程机械与油服龙头 

 我们粗略把机械行业分为 13 个子板块，列出板块中的主要上市公司业绩、
关键财务指标。从板块来看，工程机械、油服、锂电设备、半导体设备等
增长较快，且龙头优势明显，高于行业增速。 

 从细分行业来看，2018 年、2019 年一季度业绩增速较高的子板块集中
于周期类行业，尤以工程机械和油服为代表。油服板块中，龙头杰瑞
股份 2018 年、2019Q1 业绩大幅增长，实现归母净利润 6.15 亿元、
1.10 亿元，同比增长 808%、229%；工程机械利润弹性充分释放，三
一重工、徐工机械、恒立液压等 2018 年、2019 年一季度业绩均实现翻
倍增长。 

 成长板块中，半导体设备、锂电设备、线性驱动板块增速较高。半导
体设备中，北方华创 2018、2019Q1 实现业绩同比+86%、+30%的增长；
锂电设备中，龙头先导智能、赢合科技 2018 年分别实现业绩同比
+38%、47%，2019Q1 分别实现业绩同比+12%、+17%的增长。线性驱
动子行业 2018 年和 2019Q1 分别实现了 61%和 54%的收入增长。 

图表 1：2018 年各板块主要公司核心财务指标 

板块  股票代码 公司简称 营收（亿元） 同比  
归母净利润

（亿元） 
同比  

毛利率

(%）  

同比

pct 

ROE
（%）  

同比

pct 

工程机械 

600031.SH 三一重工 558.22 45.61% 61.16 192.33% 30.62 0.55 21.47 12.79 

000425.SZ 徐工机械 444.10 52.45% 20.46 100.44% 16.69 -2.20 7.56 2.97 

000528.SZ 柳工 180.85 60.55% 7.90 144.68% 22.81 -0.09 8.43 4.83 

601100.SH 恒立液压 42.11 50.65% 8.37 119.05% 36.58 3.76 19.94 9.55 

603338.SH 浙江鼎力 17.08 49.89% 4.80 69.69% 41.52 -0.45 20.00 2.78 

油气装备 

002353.SZ 杰瑞股份 45.97 44.23% 6.15 807.57% 31.65 4.85 7.52 6.66 

000852.SZ 石化机械 49.19 23.16% 0.14 43.78% 19.96 -0.31 0.77 0.22 

300164.SZ 通源石油 15.93 95.09% 1.04 134.83% 36.36 -2.04 6.25 3.40 

炼化设备 
002430.SZ 杭氧股份 79.01 22.47% 7.41 105.39% 23.28 2.07 14.90 5.90 

300470.SZ 日机密封 7.05 42.09% 1.70 41.99% 53.33 -3.49 16.10 3.30 

高铁轨交 

601766.SH 中国中车 2190.83 3.82% 113.05 4.69% 22.16 -0.52 10.19 10.19 

300320.SZ 海达股份 21.30 64.91% 1.67 19.04% 24.18 -4.72 13.86 -2.21 

300351.SZ 永贵电器 13.10 3.29% -4.59 -353.08% 35.53 -3.32 -17.82 -24.42 

300587.SZ 天铁股份 4.91 54.47% 0.78 9.58% 55.83 -5.94 8.82 0.09 

300011.SZ 鼎汉技术 13.57 9.75% -5.77 -882.12% 31.45 -3.34 -26.33 -29.50 

603111.SH 康尼机电 34.15 41.26% -31.51 -1221.66% 29.46 -6.41 -112.66 -123.43 

锂电设备 

300450.SZ 先导智能 38.90 78.70% 7.42 38.13% 39.08 -2.06 23.85 -4.99 

300457.SZ 赢合科技 20.87 31.58% 3.25 46.90% 32.80 0.35 15.39 -8.08 

300619.SZ 金银河 6.42 31.03% 0.46 -2.32% 25.94 0.72 10.61 -4.66 

300648.SZ 星云股份 3.03 -1.89% 0.21 -67.24% 45.29 -6.60 3.92 -13.03 

激光设备 
300747.SZ 锐科激光 14.62 53.60% 4.33 56.05% 45.32 -1.27 33.94 -34.64 

002008.SZ 大族激光 110.29 -4.59% 17.19 3.22% 37.48 -3.79 22.45 -4.65 

半导体设备 

002371.SZ 北方华创 33.24 49.53% 2.34 86.05% 38.38 1.79 6.82 2.95 

300316.SZ 晶盛机电 25.36 30.11% 5.82 50.57% 39.51 1.15 15.27 3.98 

300567.SZ 精测电子 13.90 55.24% 2.89 73.19% 51.21 4.56 28.72 7.37 

300604.SZ 长川科技 2.16 20.20% 0.36 -27.42% 55.60 -1.50 8.20 -7.43 

工业机器人 

002747.SZ 埃斯顿 14.61 35.72% 1.01 8.79% 35.99 2.55 6.42 0.19 

300024.SZ 机器人  30.95 26.05% 4.49 3.93% 31.47 -1.79 7.40 -0.12 

002896.SZ 中大力德 5.99 20.26% 0.73 21.78% 30.06 -1.80 12.99 -1.88 

300607.SZ 拓斯达 11.98 56.73% 1.72 24.49% 36.11 -0.67 20.50 -4.55 

核电设备 

002366.SZ 台海核电 13.80 -44.14% 3.36 -66.90% 61.28 -6.65 11.67 -33.01 

002255.SZ 海陆重工 22.77 94.38% -1.63 -268.09% 21.82 -2.34 -4.72 -8.26 

002438.SZ 江苏神通 10.87 43.91% 1.03 65.62% 32.13 -4.44 5.87 1.56 

000777.SZ 中核科技 12.26 40.33% 1.03 131.11% 20.41 3.55 7.82 4.33 

无人机 
002097.SZ 山河智能 57.56 45.85% 4.29 164.54% 30.82 -1.63 9.65 4.84 

002664.SZ 长鹰信质 26.31 8.77% 2.60 1.80% 23.76 0.69 12.73 -1.38 

电梯 
002774.SZ 快意电梯 8.77 17.05% 0.72 -4.29% 30.97 -3.30 6.98 -3.30 

002367.SZ 康力电梯 30.92 -5.73% 0.16 -95.23% 26.03 -4.87 0.45 -8.56 
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机床 

002559.SZ 亚威股份 15.33 6.52% 1.12 17.76% 27.99 1.43 6.86 0.90 

002520.SZ 日发精机 19.69 95.84% 1.51 163.97% 36.97 1.85 6.48 3.16 

002248.SZ 华东数控 0.83 -25.09% -5.75 -1648.30% -23.59 -8.89 -146.54 -152.16 

002903.SZ 宇环数控 2.00 -20.18% 0.34 -56.51% 38.45 -7.03 5.59 -11.91 

000837.SZ 秦川机床 31.88 6.28% -2.80 -1800.24% 15.73 -1.57 -10.40 -10.98 

制冷空调设

备 

002011.SZ 盾安环境 94.01 13.55% -21.67 -2448.09% 11.97 -5.05 -65.58 -67.67 

002158.SZ 汉钟精机 17.32 7.92% 2.03 -10.71% 32.63 -2.20 11.19 -1.01 

002639.SZ 雪人股份 13.03 39.18% 0.15 -126.16% 23.08 -0.32 0.69 3.31 

002837.SZ 英维克 10.70 36.01% 1.08 25.92% 35.87 1.53 12.29 -1.17 

000811.SZ 冰轮环境 36.06 4.47% 2.82 -10.21% 29.25 0.99 10.16 -2.40 

线性驱动 603583.SH 捷昌驱动 11.16 60.64% 2.50 60.90% 42.06 2.90 16.04 -15.0 
 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 2：2019 年第一季度各板块主要公司核心财务指标 

板块  股票代码 公司简称  营收（亿元）  同比  
归母净利润

（亿元）  
同比  

毛利率

(%）  

同比

pct 

ROE
（%）  

同比

pct 

工程机械 

600031.SH 三一重工 212.95 75.14% 32.21 114.71% 30.72 -1.20 9.17 3.49 

000425.SZ 徐工机械  144.20 33.72% 10.53 102.74% 16.76 -1.35 3.44 1.30 

000528.SZ 柳工 48.65 8.78% 3.04 5.08% 23.18 0.42 3.14 -0.01 

601100.SH 恒立液压  15.69 61.63% 3.26 108.13% 34.78 0.80 6.93 2.94 

603338.SH 浙江鼎力  3.84 23.44% 1.01 44.13% 42.89 5.39 3.82 0.68 

油气装备 

002353.SZ 杰瑞股份  10.12 30.32% 1.10 228.75% 32.41 5.41 1.30 0.88 

000852.SZ 石化机械  13.29 143.68% 0.10 -112.32% 13.55 -2.95 0.59 5.51 

300164.SZ 通源石油 3.03 -0.77% 0.14 288.09% 30.83 -8.85 0.82 0.59 

炼化设备 
002430.SZ 杭氧股份  18.65 13.87% 1.74 11.02% 21.76 -1.88 3.22 -0.11 

300470.SZ 日机密封 2.14 57.70% 0.48 56.84% 51.58 -1.82 4.16 1.10 

高铁轨交 

601766.SH 中国中车  329.23 -1.99% 12.71 10.30% 22.73 0.65 1.04 0.01 

300320.SZ 海达股份 5.62 17.55% 0.57 22.74% 24.59 -4.37 3.76 -0.72 

300351.SZ 永贵电器 2.41 -13.43% 0.24 -50.20% 32.75 -7.57 1.05 -0.68 

300587.SZ 天铁股份 1.02 139.25% 0.01 29.38% 56.18 10.48 0.09 0.02 

300011.SZ 鼎汉技术 3.36 32.49% 0.07 -483.56% 29.25 1.40 0.39 0.47 

603111.SH 康尼机电 8.30 4.10% 0.61 -38.43% 28.72 -5.36 3.53 1.31 

锂电设备 

300450.SZ 先导智能  8.44 28.49% 1.94 12.04% 45.35 3.23 5.47 -0.56 

300457.SZ 赢合科技  4.58 18.68% 0.71 17.51% 39.85 2.42 2.36 -2.33 

300619.SZ 金银河 1.40 36.91% 0.04 4.62% 22.33 -4.40 0.90 -0.04 

300648.SZ 星云股份 0.66 38.74% 0.02 6.39% 42.59 -4.58 0.33 0.01 

激光设备 
300747.SZ 锐科激光  3.99 24.27% 1.00 -10.88% 35.29 -18.60 4.82 -15.49 

002008.SZ 大族激光 21.26 25.65% 1.61 -55.92% 37.32 -3.26 1.91 -3.01 

半导体设备 

002371.SZ 北方华创  7.08 30.51% 0.20 29.65% 44.88 2.97 0.56 0.10 

300316.SZ 晶盛机电 5.68 0.40% 1.26 -6.73% 33.70 -5.67 3.06 -0.66 

300567.SZ 精测电子 4.51 119.11% 0.81 65.53% 43.69 -11.48 6.76 1.20 

300604.SZ 长川科技 0.43 -6.13% 0.00 -93.62% 55.60 -7.30 0.10 -1.67 

工业机器人 

002747.SZ 埃斯顿 3.21 6.21% 0.19 4.78% 39.04 -1.47 1.16 0.00 

300024.SZ 机器人  5.71 5.11% 0.67 10.81% 30.01 -3.87 1.08 0.06 

002896.SZ 中大力德 1.58 42.18% 0.14 13.04% 26.18 -5.99 2.40 0.04 

300607.SZ 拓斯达 3.23 80.67% 0.39 14.55% 31.76 -8.27 4.15 -0.15 

核电设备 

002366.SZ 台海核电 3.52 -24.34% 1.03 -44.18% 60.70 -1.80 3.37 -3.08 

002255.SZ 海陆重工 3.96 -13.88% 0.60 95.79% 25.51 6.41 1.59 0.63 

002438.SZ 江苏神通 4.14 67.31% 0.51 125.58% 31.28 0.52 2.77 1.47 

000777.SZ 中核科技 3.06 89.86% 0.12 -178.09% 21.78 5.71 0.90 2.13 

无人机 
002097.SZ 山河智能 16.51 37.10% 1.58 42.50% 30.63 -3.83 3.33 0.76 

002664.SZ 长鹰信质 6.00 -3.48% 0.56 -2.23% 23.78 1.73 2.56 -0.37 

电梯 
002774.SZ 快意电梯 0.92 -38.69% -0.16 -266.25% 24.33 -9.52 -1.54 -2.51 

002367.SZ 康力电梯 7.43 4.39% 0.29 21.13% 26.94 -1.06 0.93 0.29 
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机床 

002559.SZ 亚威股份 2.99 10.90% 0.24 14.01% 26.58 0.32 1.48 0.16 

002520.SZ 日发精机 4.72 78.18% 0.42 115.47% 37.56 7.83 1.45 0.34 

002248.SZ 华东数控 0.25 8.85% -0.16 -50.28% -5.93 -0.56 -16.13 -11.42 

002903.SZ 宇环数控 0.08 -81.53% -0.08 -163.41% 57.36 15.24 -1.26 -3.21 

000837.SZ 秦川机床 8.66 21.36% 0.06 44.71% 19.05 -0.24 0.24 0.09 

制冷空调设

备 

002011.SZ 盾安环境 22.65 0.45% 0.53 31.52% 15.65 0.82 2.36 1.45 

002158.SZ 汉钟精机 3.19 -6.69% 0.27 -7.70% 31.24 -4.13 1.44 -0.18 

002639.SZ 雪人股份 2.89 26.74% 0.02 14.66% 25.35 -2.18 0.10 0.01 

002837.SZ 英维克 1.84 34.48% 0.06 106.24% 33.68 -0.98 0.55 0.12 

000811.SZ 冰轮环境 8.47 33.65% 1.68 -842.33% 27.79 2.36 5.67 6.50 

线性驱动 603583.SH 捷昌驱动 2.82 54.31% 0.60 41.77% 42.06 -3.90 3.55 -- 
 

来源：Wind，国金证券研究所 
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三、市场回顾、行业与公司动态 

1、市场回顾 

 上周机械板块（申万机械指数，801890）下跌 1.69%，超过上证 300 指数
1.15pct。 

 

2、行业动态 

 【子行业动态跟踪】 

 【油气油服】俄罗斯 6 月 1 日起调高原油出口关税每吨 5.8 美元 

美国 6 月份原油产量将达到记录高点 849 万桶/日；EIA称，根据 2013 年 12 

月以来的数据显示，4 月份生产商们在最大的页岩盆地中钻探了 1364 口井， 

完成了 1407 口井，为 2015 年 1 月以来的最高水平，从而使钻探但尚未完 

成的钻井总数量下降了 43 口为 8390 口。（ECF 国际页岩气论坛） 

俄罗斯卫星通讯社 5 月 15 日报导，俄罗斯财政部宣布，从今年 6 月 1 日起， 

将石油出口关税每吨调高 5.8 美元，达到 110.4 美元。中国对俄罗斯原油依赖 

度较高，2018 年，中国从俄罗斯进口原油 7149 万吨，同比增长 19.7%，占 

总量 14.24%。(俄罗斯卫星通讯社) 

 

 【半导体设备】美国商务部把华为及其附属公司列入“实体清单” 

5 月 16 日凌晨，美国政府宣布，把华为及其附属公司列入“实体清单”， 

不仅严格禁止进口华为设备，而且将对华为实施出口管制。（半导体行业 

观察） 

 

 【核电设备】中俄将签订徐大堡核电 3、4 号机组合同，价值 17 亿美
金 

中国核电 5 月 13 日晚间公告，根据《中华人民共和国政府和俄罗斯联邦政
府关于在中国合作系列建设徐大堡核电站机组的议定书》约定，该公司子
公司中核辽宁核电有限公司、子公司中核苏能核电有限公司会同中国原子
能工业有限公司，拟于近期与俄罗斯原子能建设出口股份有限公司签订
《徐大堡核电站 3、4 号机组总合同》，合同金额为 17.02 亿美元。（中国
核电） 

 

 

 【锂电设备】新能源汽车销量增速放缓 

据中国汽车工业协会最新公布，4 月，汽车产销同比降幅扩大，产销量分别
完成 205.2 万辆和 198 万辆，比上年同期分别下降 14.5%和 14.6%。今年 1

至 4 月，汽车产销分别完成 838.9 万辆和 835.3 万辆，产销量比上年同期分
别下降 11%和 12.1%，降幅比 1 至 3 月分别扩大 1.2 个和 0.8 个百分点。 

4 月，新能源汽车销量完成 9.7 万辆，同比增长 18.1%。其中，纯电动汽车
销量完成 7.1 万辆，同比增长 9.6%；插电式混合动力汽车销量完成 2.6 万
辆，同比增长 50.9%；燃料电池汽车销量完成 7 辆，同比下降 87.5%。1-4
月，新能源汽车累计销量完成 36 万辆，同比增长 59.8%。 
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 【激光】国志激光推出 3 万瓦多模激光器 

5 月 8 日-10 日，激光与智能制造博览会在深圳会展中心举办，展会上国志 

激光推出 3 万瓦多模激光器（6 个单模 5kw）。锐科激光推出 500W 高功率 

脉冲光纤激光器，用于激光清洗。(激光制造网) 

 

 【工程机械】4 月小松开工小时同比下滑 7.7% 

小松 4 月开工小时数 138.8h，同比-7.7%，环比+1.8%, 1-4 月累计开工小 

时数 423.4h，同比-4.0%。（小松官网） 

 

3、上市公司动态 

 【中联重科】5 月 17 日累计回购 22,143,890 股，占 0.28%，最高成交价为
5.31 元/股，最低成交价为 5.12 元/股，成交总金额为人民币 115,594,328.10

元。计划回购股份的数量不低于截至 2019 年 3 月 31 日公司总股本的 2.5%，
不超过截至 2019 年 3 月 31 日公司总股本的 5%，即不低于 19,522.4976 万
股且不超过 39,044.9952 万股。 

 【先导智能】解禁的限售股份总数为 357,962,573 股，占公司总股本的
40.60%；本次解禁后实际可上市流通数量为 116,492,743 股，占公司总股本
的 13.21%。 

 【东睦股份】累计回购公司股份 24,200,004 股，占公司目前总股本的比例
为 3.75%，与上次每增加 1%时的披露数（2.63%）相比增加 1.12%，购买
的最高价为 7.60 元/股，购买的最低价为 6.21 元/股，累计支付的资金总额
为 16,767.26 万元。 

 【捷昌驱动】5 月份，公司 4 项理财产品到期，产生投资收益 600 万。5 月
15 日，公司继续与浙商银行股份有限公司绍兴新昌支行签署了《浙商银行
人民币单位结性存款协议（封闭式）》，理财资金 9000 万元，3 个月，年
化收益率 3.9%。 

（公告内容均来自 Wind） 
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四、行业数据跟踪 

1、中游：工程机械、高铁轨交装备、工业机器人等  

1）工程机械 

 挖机：2019 年 1-4 月挖机累计销量 10.32 万台，同比增长 19%；4 月单月挖
机销量同比增长 7%。 

2019 年 4 月小松开工小时数 138.8h，同比-7.7%，环比+1.8%, 1-4 月累计开
工小时数 423.4h，同比-4.0%。 

图表 3：挖机累计销量（台）及增速   图表 4：小松开工小时数（小时） 

 

 

 

来源：中国工程机械工业协会，国金证券研究所  来源：小松官网，国金证券研究所 

 起重机：2019 年 3 月，起重机累计销量为 1.24 万台，同比增加 69.65%。 

图表 5：起重机累计销量（台）及增速 

 
来源：中国工程机械工业协会，国金证券研究所 

 叉车：2019 年 3 月，叉车累计销量为 15.3 万台，同比增加 11.31%。 
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图表 6：叉车累计销量（台）及增速  

 
来源：WIND，国金证券研究所 

2）高铁轨交装备 

 动车组 1-3 月累计产量为 438 辆，同比增加-13.4%。 

图表 7：动车组累计产量（辆）及增速  

 

 

来源：国家统计局，国金证券研究所  

 

3）工业机器人 

 国内工业机器人 2019 年 1-4 月累计产量 4.25 万台，同比下降 10.2%，其中 4

月下滑-7.3%，下滑幅度收窄。我们预计 2019 年下半年机器人销量数据有望
好转。 

图表 8：工业机器人产量（台）及增速 

 
来源：国家统计局，国金证券研究所 
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4）新能源汽车 

 1-4 月新能源汽车产销分别为 34.7 万辆和 36 万辆，同比增长 41%和 76%。4

月，新能源汽车销量完成 9.7 万辆，同比增长 18.1%。其中，纯电动汽车销量
完成 7.1 万辆，同比增长 9.6%；插电式混合动力汽车销量完成 2.6万辆，同比
增长 50.9%；燃料电池汽车销量完成 7 辆，同比下降 87.5%。 

图表 9：新能源汽车月销量（辆）及增速  图表 10：新能源汽车累计销量（辆）及增速 

 

 

 

来源：中国汽车工业协会，国金证券研究所  来源：中国汽车工业协会，国金证券研究所 

2、下游：房地产与基建投资 

 房地产与基建投资完成额：2019 年 1-4 月，固定资产投资完成额累计同比增

长 6.4%；房地产开发投资完成额累计同比增长 11.9%，增速较上月上涨 0.1%；

制造业投资累计增速 2.5%，较上月下滑 2.1%，基础设施建设投资（不含电力）

前 3 月累计增速 4.4%。 

图表 11：制造业投资增速下滑  图表 12：制造业产成品存货同比 

 

 

 

来源：国家统计局，国金证券研究所  来源：国家统计局，国金证券研究所 

 

图表 13：煤炭开采和洗选业固定资产完成额累计同比   图表 14：铁路运输业固定资产投资完成额累计同比 

 

 

 

来源：国家统计局，国金证券研究所  来源：国家统计局，国金证券研究所 
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 制造业库存情况。2019 年 3 月，汽车制造业产成品存货同比下滑 1.4%，通用

设备制造业产成品存货同比增长 4.5%，较上月下滑 5.5pct，专用设备制造业

产成品存货同比增长 15.1%，较上月下滑 4pct。 

3、上游：煤价、螺纹钢价格上涨，原油价格下降，综合价格指数略增 

 综合价格指数：2019 年 5 月 17 日，钢材、煤炭、原油综合价格指数 126.34，

周涨幅 0.43%。 

图表 15：原材料综合价格指数  

 

来源：Wind，国金证券研究所 

 钢材：螺纹钢价格 4070 元/吨，周涨幅 0%；废钢价格 2280 元/吨，周跌幅 1.74%。 

图表 16：钢材价格（元/吨） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

 动力煤：动力煤期货结算价格 629.2 元/吨，周涨幅 0.08%。 
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图表 17：动力煤价格（元/吨） 

 
来源：郑商所，国金证券研究所 

 原油：2019 年 5 月 17 日，布伦特原油期货结算价 72.21 美元/桶，周涨幅

2.25%。 

图表 18：布伦特原油期货结算价（美元/桶） 

 
来源：IPE，国金证券研究所 

 天然气：液化天然气 LNG 5 月 10 日市场价为 3682 元/吨。 
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图表 19：液化天然气 LNG 市场价（元/吨） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

 国产海绵钛：海绵钛价格 5 月 17 日价格为 65.50 元/千克，与上周持平。 

图表 20：国产海绵钛价格：≥99.6%（元/千克） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 
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五、风险提示 

1、基建及地产投资低于预期风险。工程机械需求主要来源于国内基础设施建设和
房地产开发的资本开支。基建中铁路固定资产投资和轨交装备的需求息息相关。
若基建或房地产投入下降，可能导致工程机械和轨交装备行业公司业绩下滑。  

2、原材料价格大幅波动风险。机械行业是中游制造业的代表，上游原材料价格通
过成本对上市公司盈利产生很大影响，若上游原材料价格大幅增长，则企业会
面临较大的业绩压力。 

3、全球贸易摩擦加剧风险。在关于知识产权、进出口关税等多种问题上发达经济
体与中国之间存在产生纠纷的可能，若此类情况导致国际贸易加剧，我们认为
会对市场情绪产生冲击并对我国发展高端制造带来很大压力。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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