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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周休闲服务行业板块整体点评。伴随着国际经济政治日渐严峻的氛

围下，本周大盘大幅度震荡调整，沪深 300 指数本周最终下跌了 2.19%，休

闲服务板块整体下跌了 1.57%，跑赢大盘 1.62 个百分点，涨幅在 28 个行业

中排第 12 位，处于中上游区间。其中餐饮Ⅱ、景点、酒店Ⅱ、旅游综合Ⅱ和

其他休闲服务Ⅱ子板块的涨跌幅分别为-4.61%、-1.38%、-4.36%、-0.89%和

2.03%。 

 个股方面。本周上涨的个股为 5 支，下跌的个股 31 支。涨幅前五的

个股分别为三湘印象（8.04%）、华天酒店（4.78%）、科锐国际（1.26%）、

岭南控股（0.36%）、中国国旅（0.05%）；跌幅居前的个股为新智认知（-7.97%）、

*ST 云网（-7.78%）、国创高新（-7.25%）、首旅酒店（-7.14%）、大连圣亚

（-5.42%）。 

 本周投资建议。五一”小长假四天全国国内旅游接待总人数 1.95 亿

人次，同比增长 13.7%；入境香港的内地旅客量共计 99.77 万人次，其中前

三天超 84 万人次，较去年“五一”三天假期的 60 万人次增长约四成。我们

建议关注确定性强的免税行业，以及关注出境游、酒店和休闲景区的笔记改

善机会，推荐重点关注：中国国旅，众信旅游，宋城演艺，首旅股份。 

 风险提示。1、宏观经济波动 2、国际政治风险 3、汇率波动 4、极

端天气影响等。 
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1.二级市场表现 

伴随着国际经济政治日渐严峻的氛围下，本周大盘大幅度震荡调整，沪深 300 指数本

周最终下跌了 2.19%，休闲服务板块整体下跌了 1.57%，跑赢大盘 1.62 个百分点，涨幅

在 28 个行业中排第 12 位，处于中上游区间。其中餐饮Ⅱ、景点、酒店Ⅱ、旅游综合Ⅱ和

其他休闲服务Ⅱ子板块的涨跌幅分别为-4.61%、-1.38%、-4.36%、-0.89%和 2.03%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—休闲服务行业和沪深 300 指数(2018.05.17-2019.05.17) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  指数走势图—休闲服务子版块(2018.05.17-2019.05.17) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  申万一级行业涨跌幅排名（2019.05.13-2019.05.17，%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  休闲服务行业个股涨跌幅前五情况（2019.05.13-2019.05.17，%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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2.上市公司公告 

【科锐国际】持股 5%以上股东 Career International (Hong Kong) Limited 于 2018 年 

9 月 28 日至 2019 年 5 月 9 日， 合计减持公司股份 9,000,138 股，占公司总股本的 

5.0001%，此次减持后仍持有公 司 8.52%股份。 

【桂林旅游】2019 年 5 月 5 日，公司收到北部湾产权交易所发来的《关于桂 林荔浦丰

鱼岩旅游有限责任公司 51%股权及 9,385.31 万元债权转让项目挂 牌情况的函》，截至挂

牌期满无意向受让方报名参与竞买。根据第三次挂牌 情况及本公司第六届董事会 2018 年

第六次会议决议，公司正在研究是否以 第三次挂牌价格(7,602.10 万元)，并按同等挂牌

条件进行第四次挂牌。 

【首旅酒店】向激励对象首次授予限制性股票的公告，首次授予日:2019 年 5 月 9 日，

首次授予价格为:8.63 元/ 股，首次授予对象共 232 人，首次授予数量 9,019,160 股，

预计未来限制性股票激 励成本为 8,559.18 万元。 

【新智认知】截至 2019 年 4 月 30 日，公司通过上海证 券交易所交易系统以集中竞价

交易方式累计已回购公司股份数量为 287,700 股，占公司目前总股本的比例为 0.08%，成

交的最高价为 22.36 元 /股，成交的最低价为 17.82 元/股，支付的总金额为 

5,995,357.00 元(不含佣金、过户费等交易费用)。上述回购符合公司已披露的既定方案。。 

【三湘印象】截至 2019 年 5 月 9 日收盘，公司以集中竞价方式累计回购股份数量为 

14,521,690 股，占公司总股本的 1.059%，最高成交价为 5.11 元/股，最低成交价为 3.81 

元/股，支 付的总金额为 67,399,299 元(含交易手续费)，本次回购符合公司回购方案的

要求。 

【三特索道】公司董事会近日收到陆苓女 士、叶宏森先生的书面辞职报告。陆苓女士因

年龄原因，提出自 2019 年 5 月 8 日起辞去公司副总裁职务，同时辞去其在公司的控股

公司、参股公司所有兼职 职务。辞职后，陆苓女士不再担任公司任何职务。根据《公司法》

及《公司章 程》的有关规定，陆苓女士的辞职报告自送达公司董事会时生效。截至目前， 

陆苓女士未直接持有公司股票。叶宏森先生因年龄原因，提出自 2019 年 5 月 8 日起辞

去公司副总裁职务。 
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3.行业动态 

途易计划拓展中国、巴西和印度市场 设立 11 亿美元收入目标。尽管在欧洲这一核心

市场面临着一定的挑战，但途易集团（TUI）仍然密切关注着在全球市场的扩张机会。2017

年 2 月，途易就曾宣布计划拓展新的客源市场，在西班牙、葡萄牙、中国和东南亚市场开

展在线业务，将自身从旅游运营商逐渐转型为综合性旅游企业。该公司目前在英国、德国

等核心市场拥有的客户数量达到 2100 万，旅客在该平台能够预订度假打包产品，并且购

买途易航班前往旅游目的地。途易在发展新市场时将借鉴 OTA 模式销售动态套餐，在 2022

年前新增 100 万名客户，创造 11 亿美元（10 亿欧元）的收入。 

4 月幸运博彩收入同比下降 8.3%，澳门博彩业雪上加霜。5 月 1 日，澳门博彩监察协

调局最新公布的数据显示，澳门 4 月幸运博彩毛收入 236 亿澳门元，同比下降 8.3%，创

下三年最大降幅。今年前四个月，澳门幸运博彩毛收入共计 997 亿澳门元，同比下降 2.4%。

对此，澳门博彩监察协调局表示，收入下滑的主要原因在于来自中国内地的大赌客的需求

放缓。 

华侨城亚洲 11.32 亿摘安徽商住地，拟建度假目的地。5 月 15 日，华侨城（亚洲）控

股有限公司发布公告称，公司的间接全资附属公司华侨城港亚与合肥国嘉已共同投标并以

11.32 亿元竞得位于中国安徽省合肥市巢湖地块的土地使用权。资料显示，地块临近巢湖

市政府、巢湖火车站以及安徽省唯一的国家级旅游度假区（合肥市巢湖半汤温泉养生度假

区）。华侨城亚洲预期地块将被开发成国际高品质温泉度假目的地，产品包括但不限于住宅

物业、酒店、水公园及商业街。 

年利润 15 亿美元？ 亚马逊或回归旅游业务。开通酒店预订业务预计将为亚马逊带来

6 亿美元的年新增利润，大概是 Expedia 的一半。报告称，随着广告营销效率的提升，亚

马逊酒店业务的利润水平可能会跃升至 15 亿美元。此外，亚马逊也可能在降低酒店佣金

的同时充分利用 Prime 会员体系和庞大业务规模所带来的优势，这样一来，Expedia 和

Booking Holdings 必然会面临极大的挑战。 

7 月 1 日后上海酒店客房不再主动提供“六小件”，酒店客房价格不变。。上海市文旅

局 5 月 12 日发布实施意见称，《上海市生活垃圾管理条例》将于今年 7 月 1 日起施行，本

市旅游住宿业将不主动提供牙刷、梳子、浴擦、剃须刀、指甲锉、鞋擦这些一次性日用品。

违者将依法处罚，市民游客也可以举报。 
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4.投资策略 

五一”小长假四天全国国内旅游接待总人数 1.95 亿人次，同比增长 13.7%；入境香

港的内地旅客量共计 99.77 万人次，其中前三天超 84 万人次，较去年“五一”三天假期

的 60 万人次增长约四成。我们建议关注确定性强的免税行业，以及关注出境游、酒店和

休闲景区的笔记改善机会，推荐重点关注：中国国旅，众信旅游，宋城演艺，首旅股份。 

风险提示 

风险因素：1、宏观经济波动 2、国际政治风险 3、汇率波动 4、极端天气影响等
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

江迎若，伦敦大学学院硕士，具有两年以上行业研究经验。主要跟踪覆盖休闲服务、商业贸易、食品饮料行业超

过二十家主要上市公司的经营动态和定向增发项目。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
 

上海  东海证券研究所  

地址：上海市浦东新区东方路1928号 东海证券大厦 

网址：Http://www.longone.com.cn 

电话：（8621）20333619 

传真：（8621）50585608 

邮编：200215 

北京  东海证券研究所  

地址：北京市西三环北路87号国际财经中心D座15F 

网址：Http://www.longone.com.cn 

电话：（8610）66216231 

传真：（8610）59707100 

邮编：100089 
 


