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 本周观点：上周钢材社会库存整体继续去化，但钢厂库存开始由降转升，

同时高炉开工率继续上升，供给压力渐显，钢材价格整体继续走弱。同时，

主要原料成本继续上涨，主要钢材品种吨钢毛利显著回落。目前整体来看，

钢材需求韧性仍较足，但供给压力也不断上升。短期钢铁行业供需格局偏

弱，但也不会太差，钢价仍将维持震荡走势。从市场来看，目前钢铁板块

估值较低，已经反映了经济下行、需求不足的预期，若未来稳经济政策进

一步加大力度，刺激钢铁需求超预期提高，钢价有望超预期上涨，板块投

资有望获得相对收益。推荐正在资产重组并有望打造我国最大特钢上市公

司的大冶特钢，推荐成本管控能力位居行业前列的三钢闽光以及方大特

钢。 

 行业要闻：发改委印发 2019 年钢铁化解过剩产能工作要点；生态环境部

等五部门联合出台《关于推进实施钢铁行业超低排放的意见》；找钢网选

择中止港股上市；湛江钢铁三高炉系统项目热轧工程开工建设；江苏钢铁

行业布局大调整：退出环太湖、压缩沿江，发展沿海。 

 行情回顾：上周 SW 钢铁行业指数周跌 1.33%，环比上升 4.47 个百分点，

跑赢同期沪深300指数0.86个百分点。从年初至今，申万钢铁上涨6.41%，

跑输沪深 300 指数 14.79 个百分点。钢铁涨跌幅排名 28 个申万一级行业

中第 7 位，环比上升 19 位；钢铁行业市盈率为 7.04X，环比前一周下降

0.09X，估值仅高于银行板块。 

 高频数据跟踪：1）钢材现货价格(上海市场)：螺纹 4070 元/吨，周环比

-0.73%；线材 4090 元，周环比 0.49%；热轧 4020 元/吨，周环比-0.74%；

冷轧 4280 元/吨，周环比-0.70%；中厚板 4080 元/吨，周环比-0.73%；

2）主要原燃料价格：普氏铁矿石指数:62%CFR100.4 美元/吨，周环比

+5.19%；唐山 66%铁精粉干基含税出厂价 815 元/吨，周环比+2.52%；

唐山二级冶金焦到厂含税价 2050 元/吨，周环比+5.13%；3)库存情况：五

大品种社会库存 1162.27 万吨，周环比-4.38%；企业库存 474.27 万吨，

周环比+1.71%；4）主要品种吨钢毛利：螺纹 738.16 元/吨，周环比-7.50；

热轧 437.72 元/吨，周环比-12.19%；冷轧 268.69 元/吨，周环比-16.42%；

中厚板 343.95 元/吨，周环比-22.02%；短流程螺纹毛利 135.59 元/吨，

周环比-7.90%。 

 风险提示：1、宏观经济大幅下滑风险。如果宏观经济大幅下降将导致行

业需求持续承压，导致行业供需格局恶化，进而影响行业业绩增长和投资

预期恶化。2、原材料价格上涨过快风险。如果铁矿石、煤焦等原材价格

过快上涨，将造成钢厂生产成本上升，导致钢厂企业利润被侵蚀，影响企

业经营和健康发展。3、全球贸易摩擦持续加剧的风险。若国外针对我国

钢铁等出口产品持续加大反倾销等贸易摩擦措施，将可能导致我国外贸形

势恶化，进而影响宏观经济发展和市场预期，钢铁板块将受到严重波及。 
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一、 行业要闻荟萃 

1.1 唐山今年将压减炼钢、炼铁产能共 1800 多万吨 

近日，唐山市政府网站发布《唐山市省委省政府环境保护督察“回头看”及大气污染问题专项督察反馈

意见整改落实方案及整改措施清单》等系列文件(以下简称“系列文件”)指出，2019 年唐山市将实现

压减炼钢产能 1006.75 万吨、炼铁产能 804 万吨、煤炭产能 50 万吨。（中国冶金报，05/17） 

点评：河北省乃至唐山市可能是为数不多 2019 年还需压减产能的区域。作为产钢大市，唐山市钢铁

企业达 40 家，生铁和粗钢产能分别为 1.28 亿吨/年、1.34 亿吨/年，分别占全省的 52.6％和 56.1％。

随着环京地区环保标准不断提升，唐山市的钢铁产能仍然显得过多，超出当地环境承载能力。根据

唐山市确定“到 2020 年将钢铁产能压减到 1 亿吨左右，钢铁企业减少到 30 家以内“的目标，未来

唐山市钢铁行业整合将加快，有助于行业集中度提升。 

 

1.2 响水沿海钢铁产业园规划发布，面积达 29500 亩 

近日，江苏省盐城市响水县发布《响水沿海钢铁产业园规划环境影响评价第一次公示》，规划面积达

29500 亩（约合 19.67 平方公里）。产业定位是：重点发展冶金产业，即优特钢材、有色金属、合金

制造、产品延伸加工、金属制品、耐火建材、仓储物流服务及资源综合利用。形成优特钢材生产为

支柱，产品精深加工、钢铁物流贸易、产业链延伸及新兴加工业、新产品研发、生态环保产业等综

合发展的格局。（中国钢铁新闻网，05/17） 

点评：响水沿海钢铁产业园规划发布，是江苏省《全省钢铁行业转型升级优化布局推进工作方案》

具体落实的体现。《方案》里提到南通通州湾、盐城滨海新区、连云港板桥工业园等沿海港区，是

江苏省本轮钢铁项目搬迁的优选区域。目前，宝钢股份梅山基地确定搬迁至盐城沿海钢铁基地。本

区域地理位置优越，贴近中国经济最发达区域，市场需求量大，符合钢铁行业布局优化的要求，未

来该区域有望成为行业重要的钢铁产地。 

 

1.3 企业要闻 

1）4 月粗钢日均产量创历史新高。据国家统计局数据，中国 4 月粗钢产量增长 12.7%，至 8503

万吨；4 月粗钢日均产量 283.43 万吨，创历史新高。（西本新干线，05/15） 

2）山东钢铁集团钢铁产能出让公示 拟建 4 座 1750 立方米高炉。近日，山东工信厅公布山钢集团

拟将山东钢铁集团永锋淄博有限公司、山东莱钢永锋钢铁有限公司钢铁产能置换到山东钢铁集团

永锋临港有限公司，该新建项目拟将 1750m³ 高炉 4 座，138 吨转炉 4 座，合计炼铁产能 599 万

吨，炼钢产能 600 万吨。（山东工信厅，05/15） 

3）鞍钢集团中国中车签署战略合作框架协议。5 月 9 日，鞍钢集团与中国中车集团有限公司签署

战略合作框架协议，双方决定发展新型战略伙伴关系，在交通装备用钢生产供应、研发和使用推

广等方面持续深化开展合作，形成轨道交通装备制造企业与钢铁企业的强强联合。（西本新干线，

05/16） 

 

二、 市场行情回顾 

上周（2019.05.13—2019.05.17），SW 钢铁行业指数最终收跌 1.33%，环比上升 4.47 个百分点；沪

深 300 指数跌 2.19%，环比上升 2.48 个百分点；板块跑赢沪深 300 指数 0.86 个百分点。从年初至
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今，申万钢铁上涨 6.41%，跑输沪深 300 指数 14.79 个百分点。行业表现方面，28 个申万一级行业

3 个行业上涨，其余 25 个行业下跌，其中钢铁涨跌幅排名第 7 位，环比上升 17 位。 

图表1 SW 钢铁周跌 1.33%，环比升 4.47 个百分点 

 

图表2 钢铁周涨跌幅排名 28 个申万一级行业第 7 位 

  

 

 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 
 

资料来源: wind，平安证券研究所 

上周最后一个交易日（5 月 17 日），钢铁行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 7.04X，环比前

一周下降 0.09。申万 28 个一级行业中，钢铁行业估值仅高于银行板块，全市场倒数第二。 

图表3 钢铁行业市盈率（TTM）7.04 倍，在 28 个申万一级行业中估值仅高于银行板块 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

上周钢铁板块个股分化。涨跌幅榜中永兴特钢涨幅最大，整周涨幅为 9.63%；常宝股份整周下跌

6.99%，排名最后一位。 

图表4 上周钢铁行业涨跌幅靠前个股 

表现最好的 10 只股票 表现最差的 10 只股票 

股票名称 
上周涨

跌幅% 

本月涨

跌幅% 

上周换

手率% 

市盈率

TTM 
股票名称 

上周涨

跌幅% 

本月涨

跌幅% 

上周换

手率% 

市盈率

TTM 

永兴特钢 9.63 6.86 8.56 14.97 常宝股份 -6.99 -9.11 7.34 9.42 

三钢闽光 7.46 -1.69 20.27 4.52 沙钢股份 -5.87 -13.73 5.22 16.27 

本钢板材 6.62 9.85 1.68 17.61 久立特材 -4.95 -6.87 3.85 17.77 

凌钢股份 3.16 3.16 3.02 8.93 首钢股份 -4.30 -9.87 2.50 8.66 

武进不锈 2.14 1.15 23.11 13.82 新钢股份 -3.93 -13.47 5.89 2.83 

柳钢股份 2.03 -4.53 2.34 4.24 韶钢松山 -3.35 -10.64 5.77 3.92 

金洲管道 1.60 -2.10 5.63 16.23 八一钢铁 -3.05 -5.93 7.33 16.13 

大冶特钢 -0.29 4.68 4.26 12.12 杭钢股份 -2.64 -0.77 0.69 9.31 

包钢股份 -0.61 -3.53 5.73 23.55 华菱钢铁 -2.54 -13.53 5.75 3.10 

西宁特钢 -1.09 -1.62 5.20 -1.86 方大特钢 -2.44 -20.90 6.93 5.10 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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三、 高频数据跟踪 

图表5 行业高频数据跟踪（截止到 5 月 17 日） 

钢材现货 单位 最新价格 周环比 月环比 年同比 

上海螺纹钢 元/吨 4070 -0.73% -0.73% 0.99% 

上海线材 元/吨 4090 0.49% -1.21% 0.00% 

上海热轧 元/吨 4020 -0.74% 1.01% -5.19% 

上海冷轧 元/吨 4280 -0.70% -1.38% -6.14% 

上海中厚板 元/吨 4080 -0.73% 0.25% -8.72% 

主要原燃料 单位 最新价格 周环比 月环比 年同比 

普氏铁矿石指数:62%CFR 美元/吨 100.4 5.19% 9.37% 49.29% 

唐山 66%铁精粉干基含税出厂价 元/吨 815 2.52% 2.52% 27.34% 

唐山二级冶金焦到厂含税价 元/吨 2050 5.13% 10.81% 12.33% 

山西主焦煤车板价 元/吨 1450 0.00% 0.00% -8.23% 

张家港废钢不含税市场价 元/吨 2360 -0.84% -0.84% 7.76% 

贵州硅锰:FeMn65Si17 元/吨 7225 -0.34% -3.99% -3.34% 

唐山方坯:Q235 元/吨 3560 -0.56% 0.85% -1.93% 

需求 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

上海终端螺纹钢采购量 吨 34650.0 -16.51% -11.74% 69.85% 

mysteel 全国建筑钢材成交量 吨 229158.1 2.77% -3.66% 31.36% 

开工率 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

全国高炉开工率 % 69.06 0.28 -0.97 -1.11 

河北高炉开工率 % 62.22 0.32 -2.86 -2.22 

全国电炉开工率 % 75.07 0.71 2.63 5.2 

库存 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

全国螺纹+线材社会库存 万吨 738.85 -5.60% -18.23% -7.68% 

全国中厚板社会库存 万吨 102.28 0.35% 1.24% 20.66% 

全国热轧卷板社会库存 万吨 204.45 -3.89% -4.00% -4.59% 

全国冷轧卷板社会库存 万吨 116.69 0.20% 0.89% 4.58% 

全国螺纹+线材钢厂库存 万吨 277.25 0.48% 4.89% 4.30% 

全国中厚板钢厂库存 万吨 72.53 3.88% 3.75% -0.77% 

全国热轧钢厂库存 万吨 93.23 3.22% 4.20% -0.77% 

全国冷轧钢厂库存 万吨 31.26 3.44% 9.11% -28.45% 

吨钢毛利 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

螺纹钢 元/吨 738.16 -7.50% -14.17% -30.36% 

热轧 元/吨 437.72 -12.19% -20.53% -55.52% 

冷轧 元/吨 268.69 -16.42% -36.13% -68.14% 

中厚板 元/吨 343.95 -22.02% -26.98% -67.16% 

短流程毛利(废钢 100%） 元/吨 135.59 -7.90% -0.74% -242.61% 

螺纹长流程与短流程毛利之差 元/吨 602.57 -7.41% -16.71% -47.83% 

资料来源：wind，mysteel，平安证券研究所 
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