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证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（5 月 13 日- 5 月 19 日） 

 

超配 
  

2019 年 05 月 20 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

矿价突破百元大关，钢厂盈利仍有韧性 

 

 铁矿石价格上涨，焦炭价格持平 

截止 5 月 17 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 100.4 美元/吨，较上周上涨 5.0 美

元/吨，较上月上涨 8.6 美元/吨。山西临汾产一级冶金焦价格为 1940.0 元/吨，与

上周持平，较上月上涨 200.0 元/吨。 

 钢材价格下跌 

截至 5 月 17 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 4070 元/吨，较上周下跌 30 元/

吨；上海 4.75mm 热卷价格为 4020 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4280 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 4080

元/吨，较上周下跌 30 元/吨。 

 钢材模拟利润下跌 

钢厂利润处于较为丰厚的状态。截至 5 月 17 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、

热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 592.5 元/吨、464.1 元/吨、218.2 元/吨、

401.8 元/吨，较上周分别下跌 26.5 元/吨、25.7 元/吨、25.7 元/吨、25.7 元/吨。 

 地产需求旺盛，长强板弱延续 

4 月地产表现依旧强劲。1-4 月，房屋新开工面积 58552 万平方米，同比增长

13.1%。新开工面积高位延续，对钢材消费的支撑作用不断发挥，螺纹钢需求表

现超预期。但也要关注到商品房销售从去年开始即保持低增速状态，同时，1-4

月土地购置面积同比大幅下降 33.8%，在一定程度上反映出房地产开发商预期较

差。这些在未来可能拖累地产端钢材消费。 

相较于地产强劲表现，汽车行业相对疲弱。4 月，我国汽车产销量分别为 205.2

万辆、198 万辆，同比分别下降 14.5%、14.6%，导致板材需求相对萎靡，但后

续政策刺激可能加强。目前，长强板弱格局延续，截至 5 月 17 日，上海地区螺

纹钢-热卷价差为 50 元/吨，较 4 月已有所收窄。 

 铁矿石价格突破百元大关 

淡水河谷溃坝事故发生以来，对于铁矿石供应紧张的担忧不断发酵，上周在 BHP

将进行矿区检修的市场传闻影响下，铁矿石价格再度上涨，冲破百元大关。截至

5 月 17 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 100.4 美元/吨，这是继 2014 年来指数

首次突破百元。当前，港口铁矿石库存持续大幅下降，钢材高产量下矿石需求旺

盛，铁矿石供应紧张预期或持续推动矿价上涨。 

 高产量抑制降库速度，钢厂盈利仍有韧性 

当前，钢铁行业延续产销两旺行情，库存延续下降趋势，但产量的持续向上突破

明显抑制了降库速度。本周，五大钢材厂库和社库分别下降 4.99 万吨和 27.30

万吨，降库速度低于去年同期。高产量制约下，钢价承压。同时铁矿石价格上涨

推升钢厂成本。但目前钢厂盈利仍处于较为丰厚的状态。建议关注低估值、盈利

韧性强的上市公司，比如三钢闽光、华菱钢铁，以及行业龙头宝钢股份，特钢标

的大冶特钢。 

 风险提示： 

钢材消费大幅下滑。 

 
  
相关研究报告： 
《钢铁行业周报（5 月 6 日-5 月 12 日）：高产
量下钢厂利润双向承压》 ——2019-05-13 
《钢铁行业 2019年 5月投资策略暨 2018年年
报及 2019 年一季报总结：盈利压力与韧性并
存》 ——2019-05-10 
《钢铁行业周报（4 月 15 日-4 月 21 日）：需
求旺盛，高产量抑制降库速度》  ——
2019-04-22 
《钢铁行业周报（4 月 8 日-4 月 14 日）：供需
两旺延续，行业盈利提升》 ——2019-04-15 
《钢铁行业 2019 年 4 月投资策略：供需两旺，
关注板块补涨行情》 ——2019-04-09  
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核心数据一览 

截至 5 月 17 日，唐山方坯价格较上周下跌 20 元/吨；上海地区 20mm 螺纹钢

价格较上周下跌 30 元/吨，4.75mm 热卷价格较上周下跌 30 元/吨。原料方面，

普氏 62%铁矿石价格较上周上涨 5.0 美元/吨，冲破 100 美元/吨大关，青岛港

PB 粉价格较上周上涨 24.0 元/湿吨。山西一级冶金焦价格与上周持平。钢材产

品模拟利润下跌，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润

分别为 592.5 元/吨、464.1 元/吨、218.2 元/吨、401.8 元/吨，较上周分别下跌

26.5 元/吨、25.7 元/吨、25.7 元/吨、25.7 元/吨。库存方面，本周港口铁矿石

库存较上周下降 123.9 万吨，为 13206.9 万吨；钢材社会库存较上周下降 51.5

万吨，至 1162.3 万吨。全国高炉开工率 69.1%，较上周上涨 0.3%。 

表 1：5 月 13 日- 5 月 17 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 6.89 0.09 0.18 

钢材现货价格        

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,560.0 -20.0 30.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 4,070.0 -30.0 -30.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 4,020.0 -30.0 40.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,280.0 -30.0 -60.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 4,080.0 -30.0 10.0 

  Mysteel 钢材价格指数  148.6 -1.2 -1.0 

  Mysteel 长材价格指数  168.9 -1.3 -1.4 

  Mysteel 板材价格指数  129.1 -1.1 -0.6 

原料价格        

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 100.4 5.0 8.6 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 825.0 25.0 25.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 697.0 24.0 45.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 806.0 21.0 31.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 1,940.0 0.0 200.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,475.0 30.0 50.0 

盈利情况        

  钢铁企业盈利面 % 82.2 0.0 1.8 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 592.5 -26.5 -80.7 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 464.1 -25.7 -21.3 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 218.2 -25.7 -108.3 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 401.8 -25.7 -49.9 

库存状况        

  铁矿石港口库存 万吨 13,206.9 -123.9 -629.4 

  钢材社会库存 万吨 1,162.3 -51.5 -170.9 

开工率        

  全国高炉开工率 % 69.1 0.3 -1.0 

  唐山地区高炉开工率 % 66.7 -0.7 6.3 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格上涨 

截至 5 月 17 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 100.4 美元/吨，较上周上涨 5.0

美元/吨，较上月上涨 8.6 美元/吨。青岛港 PB 粉价格 697.0 元/湿吨，较上周上

涨 24.0 元/湿吨，较上月上涨 45.0 元/湿吨。 
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图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

焦炭价格持平 

截至 5 月 17 日，山西临汾产一级冶金焦价格为 1940.0 元/吨，与上周持平，较

上月上涨 200.0 元/吨。河北地区二级冶金焦价格为 2040.0 元/吨，与上周持平，

较上月上涨 200.0 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材价格下跌 

截至 5 月 17 日，上海地区 20mm 螺纹钢价格为 4070 元/吨，较上周下跌 30 元

/吨；上海 4.75mm 热卷价格为 4020 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；上海 1.0mm

冷轧板价格为 4280元/吨，较上周下跌 30元/吨；上海 20mm 中厚板价格为 4080

元/吨，较上周下跌 30 元/吨。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润下跌 

截至 5 月 17 日，钢铁企业盈利面为 82.2%，与上周持平，较上月上涨 1.8%。 
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图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 

资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

截至 5 月 17 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 592.5 元/吨、464.1 元/吨、218.2 元/吨、401.8 元/吨，较上周分别下跌 26.5

元/吨、25.7 元/吨、25.7 元/吨、25.7 元/吨。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 
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全国高炉开工率上涨 

截至 5 月 17 日，全国高炉开工率 69.1%，较上周上涨 0.3%。唐山地区高炉开

工率 66.7%，较上周下降 0.7%。 

图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢单周产量持续攀升 

截至 5 月 17 日，Mysteel 统计螺纹钢周产量为 378.36 万吨，较上周上升 2.64

万吨。热卷周产量为 333.30 万吨，较上周下降 3.99 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

建材成交量上涨 

据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均值）为 20.95 万吨，较

上周上升 1.72 万吨。 
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图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（万吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存、钢材社会库存下降 

截至 5 月 17 日，港口铁矿石库存为 13206.9 万吨，较上周下降 123.9 万吨，

较上月下降 629.4 万吨。钢材社会库存为 1162.3 万吨，较上周下降 51.5 万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

Mysteel 统计 5 月 17 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 597.69 万吨，较上

周下降 35.03 万吨；厂内库存 214.84 万吨，较上周上升 1.25 万吨。26 个主要

城市，热卷社会库存为 204.45 万吨，较上周下降 8.27 万吨；厂内库存 93.23

万吨，较上周上升 2.91 万吨。 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块上涨 

截至 5 月 17 日，中信钢铁板块指数收于 1396.13 点，5 日下跌 1.04%；同期上

证综指收于 2882.30 点，5 日下跌 1.94%。本周钢铁行业上市公司涨跌幅较大

的是永兴特钢（9.63）、三钢闽光（7.46），跌幅最大的是 ST 抚钢（-9.50）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 
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表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按周涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

002756.SZ 永兴特钢 16.5100 15.0100 9.6282 15.0100 6.8608 

002110.SZ 三钢闽光 18.0000 16.5100 7.4627 17.8900 -1.6931 

000761.SZ 本钢板材 4.3500 4.0800 6.6176 3.9000 9.8485 

600231.SH 凌钢股份 3.2600 3.1500 3.1646 3.1200 3.1646 

603878.SH 武进不锈 16.7100 16.1300 2.1394 16.0600 1.1501 

601003.SH 柳钢股份 6.5300 6.3500 2.0313 6.6900 -4.5322 

002443.SZ 金洲管道 6.9800 6.8000 1.6012 6.9200 -2.1038 

000708.SZ 大冶特钢 13.6400 13.5100 -0.2924 12.6900 4.6815 

600010.SH 包钢股份 1.6400 1.6300 -0.6061 1.6700 -3.5294 

600117.SH 西宁特钢 3.6400 3.6300 -1.0870 3.6000 -1.6216 

600808.SH 马钢股份 3.3400 3.3500 -1.1834 3.4300 -4.0230 

600022.SH 山东钢铁 1.6700 1.6700 -1.1834 1.7500 -6.1798 

200761.SZ 本钢板 B 2.1500 2.1200 -1.3761 2.2500 -4.8673 

600019.SH 宝钢股份 6.7600 6.7900 -1.6012 7.0800 -5.7183 

000898.SZ 鞍钢股份 5.0400 5.0900 -1.7544 5.2700 -5.9701 

600307.SH 酒钢宏兴 2.0400 2.0600 -1.9231 2.1400 -5.9908 

601005.SH 重庆钢铁 1.9500 1.9800 -2.0101 2.0300 -4.8780 

600608.SH ST 沪科 4.3000 4.3600 -2.0501 4.6000 -8.1197 

000778.SZ 新兴铸管 4.3800 4.4500 -2.2321 4.7000 -8.9397 

600569.SH 安阳钢铁 3.0400 3.0900 -2.2508 3.2800 -5.7253 

600282.SH 南钢股份 3.3900 3.4300 -2.3055 3.8800 -12.6289 

000709.SZ 河钢股份 2.9600 3.0000 -2.3102 3.1500 -7.5000 

000825.SZ 太钢不锈 4.1800 4.2400 -2.3364 4.4600 -8.1319 

600507.SH 方大特钢 9.9900 10.0500 -2.4414 14.2900 -20.8951 

000932.SZ 华菱钢铁 6.5200 6.6200 -2.5411 7.2900 -13.5279 

600126.SH 杭钢股份 5.1600 5.2500 -2.6415 5.1000 -0.7692 

600581.SH 八一钢铁 3.8100 3.8800 -3.0534 3.9200 -5.9259 

000717.SZ 韶钢松山 4.6200 4.7300 -3.3473 5.0100 -10.6383 

600782.SH 新钢股份 5.1400 5.3000 -3.9252 5.7300 -13.4680 

000959.SZ 首钢股份 3.5600 3.6700 -4.3011 3.8700 -9.8734 

002318.SZ 久立特材 6.9100 7.0800 -4.9519 7.1600 -6.8733 

002075.SZ 沙钢股份 7.5400 8.0500 -5.8677 8.4600 -13.7300 

002478.SZ 常宝股份 5.5900 6.0100 -6.9884 5.8600 -9.1057 

600399.SH ST 抚钢 3.2400 3.5400 -9.4972 3.8900 -19.0000 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

地产需求旺盛，长强板弱延续 

4 月地产表现依旧强劲。2019 年 1-4 月，全国房地产开发投资 34217 亿元，同

比增长 11.8%，增速高于去年同期。1-4 月，房屋新开工面积 58552 万平方米，

同比增长 13.1%，增速较 1-3 月提高 1.2 个百分点。1-4 月，商品房销售面积

42085 万平方米，同比下降 0.3%，降速较 1-3 月再收窄 0.6 个百分点，当月销

售面积增速已连续两月正增长。新开工面积高位延续，对钢材消费的支撑作用

不断发挥，螺纹钢需求表现超预期。 

但也要关注到商品房销售从去年开始即保持低增速状态，同时，1-4 月土地购置

面积仅 3582 万平方米，同比大幅下降 33.8%，在一定程度上反映出房地产开

发商预期较差。这些在未来可能拖累地产端钢材消费。 

相较于地产强劲表现，汽车行业相对疲弱。4 月，我国汽车产销量分别为 205.2

万辆、198 万辆，同比分别下降 14.5%、14.6%，导致板材需求相对萎靡，但
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后续政策刺激可能加强。目前，长强板弱格局延续，截至 5 月 17 日，上海地区

螺纹钢-热卷价差为 50 元/吨，较 4 月已有所收窄。 

 

铁矿石价格突破百元大关 

淡水河谷溃坝事故发生以来，对于铁矿石供应紧张的担忧不断发酵，上周在BHP

将进行矿区检修的市场传闻影响下，铁矿石价格再度上涨，冲破百元大关。截

至 5 月 17 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 100.4 美元/吨，这是继 2014 年来

指数首次突破百元。当前，港口铁矿石库存持续大幅下降，钢材高产量下矿石

需求旺盛，铁矿石供应紧张预期或持续推动矿价上涨。 

 

高产量抑制降库速度，钢厂盈利仍有韧性 

当前，钢铁行业延续产销两旺行情，库存延续下降趋势，但产量的持续向上突

破明显抑制了降库速度。本周，五大钢材厂库和社库分别下降 4.99 万吨和 27.30

万吨，降库速度低于去年同期。高产量制约下，钢价承压。同时铁矿石价格上

涨推升钢厂成本。但目前钢厂盈利仍处于较为丰厚的状态。建议关注低估值、

盈利韧性强的上市公司，比如三钢闽光、华菱钢铁，以及行业龙头宝钢股份，

特钢标的大冶特钢。 
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