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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周纺织服装板块跑赢大盘：本周沪深 300 下跌 2.19%，申万纺织

服装指数较上周收盘下跌 1.52%，跑赢大盘，涨幅在 28 个申万行业

中排第 7 位，其中子行业纺织制造板块本周下跌 1.00%，服装家纺板

块本周下跌 1.86%；纺织服装板块目前整体市盈率（TTM）为 18.90

倍，其中，服装家纺板块市盈率（TTM）为 20.13 倍，纺织制造板块

市盈率（TTM）为 16.90 倍。相对来看，板块估值在全部的申万一级

子行业中，处于居中的位置。 

纺织服装行业投资策略：纺织服装板块这周跑赢大盘，大众消费有

望回暖，建议关注大众白马股森马服饰、海澜之家。 

 风险因素： 1、内外需持续疲软 2、原材料价格波动 
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1.二级市场表现 

1.1.行情回顾 

本周沪深 300 下跌 2.19%，申万纺织服装指数较上周收盘下跌 1.52%，跑赢大盘，涨

幅在 28 个申万行业中排第 7 位，其中子行业纺织制造板块本周下跌 1.00%，服装家纺板

块本周下跌 1.86%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—纺织服装行业和沪深 300 指数(2018/01/02-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  指数走势图—纺织服装子版块和沪深 300 指数  (2018/01/02-至今) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  2019/05/13-05/17 申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  纺织服装行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），本周涨幅前五的个股有嘉欣丝绸（37.26%）、商赢环球（24.94%）、

*ST 中绒（15.00%）、中潜股份（9.31%）、*ST 步森（5.96%）；跌幅前五的个股有起步股

份（-7.41%）、美尔雅（-7.65%）、报喜鸟(-7.77%)、多喜爱（-12.99%）、哈森股份（-18.42%）。 

1.2.纺织服装板块估值情况 

纺织服装板块目前整体市盈率（TTM）为 18.90 倍，其中，服装家纺板块市盈率（TTM）

为 20.13 倍，纺织制造板块市盈率（TTM）为 16.90 倍。相对来看，板块估值在全部的申

万一级子行业中，处于居中的位置。 
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 图 5  2019/05/13-05/17 申万一级行业指数各版块 PE（TTM，整体法） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

  

2.上市公司公告 

【九牧王】控股股东解除质押：公司控股股东九牧王投资将其质押给中国民生银行股

份有限公司厦门分行的本公司股票 29,000,000 股，于 2019 年 5 月 10 日办理了股份解除

质押手续。截至本公告日，九牧王投资持有公司无限售流通股占公司股份总数的 53.73%，

其中已质押股份数量占其持有公司股份总数的 16.19%，占公司股份总数的 8.70%。 

【*ST 中绒】公司控股股东涉诉事项：公司控股股东中绒集团持有的公司 4,000 万股

流通股股票将被依法进行拍卖、变卖，所得价款由申请人嘉实资本在被申请人中绒集团担

保的主合同约定的回购价款总额范围内优先受偿，回购价款总额为 182,400,000*[1+18%

（资本计划成立之日至回购价款足额支付之日的实际天数）]。本裁定送达后立即生效。 

【报喜鸟】公司部分董事减持股份的预披露：公司董事吴利亚女士拟减持公司股份

590175 股，占其所持 15.74%，占公司总股本的 0.0485%。截至本公告日，吴利亚女士持

公司股份 3750000 股，占总股本的 0.31%。 

【朗姿股份】公司控股股东股权质押：公司控股股东、实际控制人申东日先生对占其

所持 18.6%的公司股份办理了股权质押。截至本公告披露日，申东日先生共持有公司股份

占公司总股本 49.06%。本次股份质押后其所持有公司股份累计被质押占其持有公司股份

的比例为 70.56%，占公司总股本的比例为 34.62%。 

【搜于特】与广州高新区投资集团有限公司签署战略合作框架协议：2019 年 5 月 15

日，搜于特集团股份有限公司与广州高新区投资集团有限公司签署《广州高新区投资集团

有限公司与搜于特集团股份有限公司战略合作框架协议》。未来双方将发挥各自的优势，紧

紧围绕广州开发区作为粤港澳大湾区创新中心、研发中心、总部经济中心等高端载体与平

台定位，推动公司向更高层次的目标、更广阔的领域发展，实现双方长期合作共赢。 

    【联发股份】在印尼投资建设项目：江苏联发纺织股份有限公司拟与印尼 PT Ungaran 

Sari Garments 合作，在印尼投资建设年产 6600 万米高档梭织服装面料项目。项目总投

资预计为 19,004.3 万美元（最终投资金额以相关有权部门批准额度为准），分为两期实施，
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 第一期形成年产 3600 万米色织布的产能，第二期形成年产 3000 万米印染布的产能。 

 

 

3.行业动态 

1. 江南布衣未来三年复合增长率将高达 17% 

汇丰证券近日发表研究报告指，江南布衣是中国内地原创设计师品牌时装，于行

业具领先地位，过去增长稳定，现金流稳固，有信心江南布衣发展新品牌及新销售渠

道可带动未来增长，该行预计江南布衣于未来三个财政年度的收入年复合增长率达

17%，主要受益于同店销售增长 4 至 5%、新增店铺及增加线上销售，其盈利增速也将

随之提升。（来源：中国服饰） 

2. 拉夏贝尔拟 2 亿出售控股子公司 

上海拉夏贝尔服饰股份有限公司 5 月 7 日晚间发布公告称，为加快转型调整，集

中优势资源发挥核心品牌的竞争优势，公司拟转让所持有的杭州黯涉电子商务有限公

司 54.05%股权，本次交易的股权转让价款为 2 亿元。据悉，杭州黯涉成立于 2010 年

1 月 20 日，注册资本 5946.54 万元，主营业务涉及服装品牌销售及线上业务运营，该

公司主要营销及销售七格格、OTHERMIX 及 OTHERCRAZY 等线上服饰品牌，去年营

收同比下跌 2.8%至 5 亿元。（来源：中国服饰） 

3. 山东如意集团有意将此前收购的莱卡 Lycra 在美国 IPO，募资 5 亿美元 

如意集团(002193)首席战略官 Kelvin Ho 今年 2 月就曾经表示，公司计划三年内让

莱卡 Lycra 上市。眼下，如意集团似乎已经将莱卡 Lycra 的上市进程提速了。 

2017 年 10 月，如意科技集团与美国聚合物及纤维供应商英威达签署最终协议，

收购后者的服饰和高级纺织品业务，其中包括旗下著名莱卡 Lycra 面料业务。莱卡 Lycra

为知名度最高、技术最强、市场份额最大的氨纶纤维，是人造纤维的缔造者和特种纤

维的创造者。此次交易总额约 24 亿美元。（来源：IPO 早知道） 

4.投资策略 

纺织服装板块这周跑赢大盘，大众消费有望回暖，建议关注大众白马股森马服饰、海

澜之家。 

风险因素： 1、内外需持续疲软 2、原材料价格波动 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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