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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎  投资要点： 

 本周沪深 300 指数下跌 2.19%；申万电子指数下跌 5.20%，涨幅在

全部申万一级行业中排第 28。半导体、其他电子 II、元件 II、光学光

电子、电子制造 II 子板块分别变动-0.09%、-3.38%、-3.94%、-7.03%、

-6.86%。 

 个股方面，本周上涨的个股为 47 支（占比 20.35%），下跌的个股 181

支（占比 78.35%）。涨幅前五的个股包括大港股份（+36.30%）、金

运激光（+16.92%）、宏达电子（+13.74%）、新亚制程（+13.16%）、

润欣科技（+12.99%）；跌幅居前的个股包括*ST 瑞德(-22.52%)、三

安光电（-18.01%）、兴瑞科技（-17.18%）、东旭光电（-14.26%）、

鹏鼎控股（-13.92%）。 

 市场估值：市盈率 29.88 倍，处于相对历史底部。 申万电子板块的

市盈率（TTM）为 29.88 倍，相对于沪深 300 指数估值溢价 154.39%，

目前仍处于历史低位水平。 

 投资策略：本周三美国总统特朗普签署行政命令，禁止美国公司使用

会造成国家安全风险的公司制造的电信设备。美商务部随后发表声明

称，正将华为及其 70 个关联企业列入美方“实体清单”，禁止华为在

未经美国政府批准的情况下从美国企业获得元器件和相关技术。结合

上周的策略观点，我们认为在中美贸易摩擦持续的大环境下，以集成

电路为代表的核心技术产业需要尽快扭转当前的被动局面，后续资本

投入有望进一步加大，半导体相关产业链发展脚步有望加快，我们建

议持续关注业内相关潜力标的。 

 重点覆盖公司：半导体设备制造龙头北方华创、国产 IC 载板领军企

业兴森科技，以及布局收购海外优质半导体资产的闻泰科技。 

 风险提示：宏观经济波动风险；消费电子市场景气度波动风险；中美

贸易摩擦风险。 
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1.行情回顾 

本周沪深 300 指数下跌 2.19%；申万电子指数下跌 5.20%，涨幅在全部申万一级行业

中排第 28。半导体、其他电子 II、元件 II、光学光电子、电子制造 II 子板块分别变动-0.09%、

-3.38%、-3.94%、-7.03%、-6.86%。 

[table_volume] 图  1 指数走势图—电子行业和沪深 300 指数  

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图  2 指数走势图—电子子版块和沪深 300 指数(2019/1/2-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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图  3 本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%）  

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面，本周上涨的个股为 47支（占比 20.35%），下跌的个股 181支（占比 78.35%）。

涨幅前五的个股包括大港股份（+36.30%）、金运激光（+16.92%）、宏达电子（+13.74%）、

新亚制程（+13.16%）、润欣科技（+12.99%）；跌幅居前的个股包括*ST 瑞德(-22.52%)、

三安光电（-18.01%）、兴瑞科技（-17.18%）、东旭光电（-14.26%）、鹏鼎控股（-13.92%）。 

 

图  4 电子行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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2.估值情况 

市场估值：市盈率 29.88 倍，处于相对历史底部。 申万电子板块的市盈率（TTM）

为 29.88 倍，相对于沪深 300 指数估值溢价 154.39%，目前仍处于历史低位水平。 

图  5 申万电子板块市盈率(TTM)历史情况  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图  6 本周 A 股市场申万电子板块市盈率表现 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图  7 本周申万二级行业指数市盈率表现 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

 

3.上市公司公告 

【东晶电子】关于筹划重大资产重组的停牌公告 

浙江东晶电子股份有限公司正在筹划以发行股份方式购买英雄互娱科技股份有限公司

100%股份事项，经公司判断，本次交易可能导致公司实际控制人变更，并且将构成《上

市公司重大资产重组管理办法》规定的重组上市，亦构成关联交易。经申请，公司股票自

2019 年 5 月 13 日开市时起停牌。 

【康强电子】2018 年年度权益分派实施公告 

公司股东大会审议通过的 2018 年度权益分派方案为：以公司 2018 年末总股本 

288,680,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.25 元（含税），送红股 1 股

（含税），以资本公积金向全体股东每 10 股转增 2 股,共计发放现金红利 7,217,000 元,

送红股 28,868,000 股，转增股本 57,736,000 股。 

【英飞特】2018 年年度权益分派实施公告 

公司 2018 年年度权益分派方案为：以 192,514,700 股为基数，向全体股东每 10 股

派发现金红利 0.47 元（含税；扣税后，QFII、RQFII 以及持有首发前限售股的个人和证券

投资基金每 10 股派 0.423000 元。 

【广东骏亚】关于向中国证监会申请中止重大资产重组审查的公告 

广东骏亚电子科技股份有限公司拟通过发行股份及支付现金方式购买深圳市牧泰莱电

路技术有限公司、长沙牧泰莱电路技术有限公司 100%股权。鉴于公司本次重组事项尚需

获得商务部进行的外国投资者并购境内企业安全审查批准，公司决定向中国证监会申请中

止本次发行股份购买资产事项的审查。 

【飞荣达】关于签订拟以现金收购昆山市中迪新材料技术有限公司 36%股权意向性协

议的公告 

公司于 2019 年 5 月 15 日签署了《关于以现金收购昆山市中迪新材料技术有限公司

36%股权之意向性协议》，拟以自有资金收购昆山市中迪新材料技术有限公司 36%的股权。

标的公司 36%的股权交易对价不低于人民币 2,880 万元。 
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 【北京君正】发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案 

本次交易的具体交易方案为北京君正及/或其全资子公司合肥君正拟以发行股份及/或

支付现金的方式购买屹唐投资、华创芯原、上海瑾矽、民和志威、闪胜创芯、WM、AM、

厦门芯华持有的北京矽成 59.99%股权，武岳峰集电、上海集岑、北京青禾、万丰投资、

承裕投资持有的上海承裕 100%财产份额。本次交易完成后，上市公司将直接及间接合计

持有北京矽成 100%股权。 

 

4.行业动态 

2019 年全球半导体营收将下降 7.2% 

IDC 周三表示，半导体行业正努力应对智能手机销售放缓以及中国需求疲软的局面，

全球半导体收入在连续三年增长后，预计在 2019 年将减少 7.2%。IDC 在一份声明中表示：

“当前市场低迷的原因主要是中国市场需求普遍疲软，一些主要市场的库存过剩。” IDC

预计，市场将在 2019 年第三季度末触底，但随着该行业利用库存运作，市场对半导体得

需求将逐渐恢复。IDC 的半导体应用预测师表示，该行业的收入将在 2020 年持平，并在

2018 年至 2023 年间实现 2%的复合年增长率，到 2023 年全球半导体收入将达到 5240 亿

美元。 

苏州能讯 4 英寸氮化镓芯片产线建成 

日前，苏州能讯高能半导体有限公司 4 英寸氮化镓芯片产线建成。该产线总投资 3 亿

元，设计产能为 17000 片 4 英寸氮化镓晶圆，达产后可实现产值 20 亿元，以迎接 5G 无

线通信对氮化镓射频芯片的市场需求，打造国产射频芯片新品牌。能讯半导体曾在江苏昆

山国家高新区建成了氮化镓（GaN）电子器件工厂，厂区占地 55 亩，累计投资 10 亿元。

完成了面向 5G 通信系统的技术与产品的积累，产品性能已通过国际一流通讯企业的测试

与认证。 

紫光展锐 5G 芯片春藤 510 成功演示超 1.2G bps 速率 

紫光展锐宣布，基于 5G 多模基带芯片春藤 510 的测试联调取得重要进展。近日，紫

光展锐已经完成信令面和数据面的调通，测试终端采用展锐春藤 510，基于中国移动主推

的 N41 频段，成功演示了超过 1.2G bps 的下载速率，成功演示将有力助推 5G 2.6GHz

产业的商用进程。信令面和数据面的调通，意味着紫光展锐春藤 510 已经具备商用 eMBB

场景的条件，满足绝大部分应用需求。紫光展锐还将不断优化，以实现更高的速率。 

2019 年第一季度全球智能手表出货量同比增长 48% 

据 Counterpoint 全球智能手表跟踪的最新研究数据显示，在苹果、三星、Fitbit 和华

为的推动下，2019 年第一季度全球智能手表出货量同比增长 48％。分析师 Satyajit Sinha

就市场的重大转变发表评论道，“尽管 iPhone 市场需求疲软，但 Apple Watch 的出货量同

比大幅增长 49％。苹果继续致力于 Apple Watch Series 4 的心电图功能和跌倒侦测等健康

相关功能。消费者调查显示，Apple Watch 的心电图功能是最受欢迎的功能。目前，苹果

的心电图功能已获得香港以及法国、德国、意大利、西班牙和英国等 19 个国家和地区医

疗保健机构的批准。” 

 

5.投资策略及重点覆盖公司 
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 本周三美国总统特朗普签署行政命令，禁止美国公司使用会造成国家安全风险的公司

制造的电信设备。美商务部随后发表声明称，正将华为及其 70 个关联企业列入美方“实

体清单”，禁止华为在未经美国政府批准的情况下从美国企业获得元器件和相关技术。结合

上周的策略观点，我们认为在中美贸易摩擦持续的大环境下，以集成电路为代表的核心技

术产业需要尽快扭转当前的被动局面，后续资本投入有望进一步加大，半导体相关产业链

发展脚步有望加快，我们建议持续关注业内相关潜力标的。 

重点覆盖公司：半导体设备制造龙头北方华创、国产 IC 载板领军企业兴森科技，以及

布局收购海外优质半导体资产的闻泰科技。 

 

风险提示 

宏观经济波动风险；消费电子市场景气度波动风险；中美贸易摩擦风险。 
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

周啸宇： 2017年加入东海证券，目前为研究所电子行业研究员，两年以上证券研究经验。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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