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❖ 川财周观点 

4月存栏数据同比大幅下降 20%以上，产能去化严重。本周农业农村部公布了

2019 年 4 月生猪及能繁母猪存栏量变动情况，生猪及能繁母猪存栏量环比分

别下降 2.9%和 2.5%，同比分别下降 20.8%和 22.3%。夏季来临，进入蚊虫传播

高峰期，复产难度较大，存栏量下降趋势很难大幅改善。生猪价格方面，一是

近期市场受冻肉流入影响，二是入夏消费较弱，价格维持一定水平波动。屠宰

场自检方面，农业农村部严格监管屠宰环节，确保生猪屠宰环节“两项制度”

百分之百执行到位，2019 年底前所有生猪屠宰企业相关信息纳入动物检疫证

明电子出证系统，短期将使得小型养殖场加速出清，屠宰产能下降，养殖端生

猪价格承压，其次自检带来的冻肉开始流入市场，目前已经开始加速流入。整

体来看，6月生猪价格有望迎来较大幅度的上涨。中长期来看，无论是小屠宰

产能的去化还是冻肉库存的出清，都将使得行业供给持续减少，生猪价格上涨

将带来优质上市公司业绩大幅改善。持续关注个股的盈利能力及业绩完成情

况较好的相关标的，温氏股份（300498）、牧原股份（002714）、正邦科技

（002157）、天邦股份（002124）、新希望（000876）。 

鸡苗价格仍维持高位，继续看好 2019年禽链景气度。受法国祖代鸡引种有望复

产影响，板块出现调整。复关时间尚未确定，目前鸡苗价格受去年引种较少，

供给偏紧影响，本周肉鸡方面，白条鸡平均价格为 20.35 元/公斤，变动为 0.49%。

在非洲猪瘟蔓延的大背景下，鸡肉具备一定的替代性，禽链终端消费较强，也

在一定程度上支撑鸡苗价格。建议继续关注禽链养殖个股业绩超预期情况。相

关标的，圣农发展（002299），益生股份（002458）。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300下降 2.19%,农林牧渔板块在 28个子行业中涨幅排名第 3。子板

块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动-2.04%、-0.37%、

0.57%、12.63%、-1.40%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是丰乐种业、

农发种业、宏辉果蔬、敦煌种业、登海种业，涨幅分别为 61.31%、33.33%、

26.96%、24.59%、20.96%；跌幅前五的股票分别是绿康生化、*ST雏鹰、瑞普

生物、大北农、正虹科技，跌幅分别为 19.01%、14.74%、6.67%、6.45%、6.40%。 

❖ 行业动态 

农业农村部：2019 年 4 月生猪存栏量环比下降 2.9%，同比下降 20.8%；能繁

母猪存栏同样出现同比大幅下降，4月相比上月下降 2.5%，同比下降了 22.3%。 

❖ 风险提示：疫病风险，环保政策执行不达预期，贸易摩擦风险，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

4月存栏数据同比大幅下降 20%以上，产能去化严重。本周农业农村部公布

了 2019 年 4 月生猪及能繁母猪存栏量变动情况，生猪及能繁母猪存栏量环

比分别下降 2.9%和 2.5%，同比分别下降 20.8%和 22.3%。夏季来临，进入

蚊虫传播高峰期，复产难度较大，存栏量下降趋势很难大幅改善。生猪价格

方面，一是近期市场受冻肉流入影响，二是入夏消费较弱，价格维持一定水

平波动。屠宰场自检方面，农业农村部严格监管屠宰环节，确保生猪屠宰环

节“两项制度”百分之百执行到位，2019 年底前所有生猪屠宰企业相关信息

纳入动物检疫证明电子出证系统，短期将使得小型养殖场加速出清，屠宰产

能下降，养殖端生猪价格承压，其次自检带来的冻肉开始流入市场，目前已

经开始加速流入。整体来看，6 月生猪价格有望迎来较大幅度的上涨。中长

期来看，无论是小屠宰产能的去化还是冻肉库存的出清，都将使得行业供给

持续减少，生猪价格上涨将带来优质上市公司业绩大幅改善。持续关注个股

的盈利能力及业绩完成情况较好的相关标的，温氏股份（300498）、牧原股

份（002714）、正邦科技（002157）、天邦股份（002124）、新希望

（000876）。 

 

鸡苗价格仍维持高位，继续看好 2019年禽链景气度。受法国祖代鸡引种有

望复产影响，板块出现调整。复关时间尚未确定，目前鸡苗价格受去年引种

较少，供给偏紧影响，本周肉鸡方面，白条鸡平均价格为 20.35 元/公斤，变

动为 0.49%。在非洲猪瘟蔓延的大背景下，鸡肉具备一定的替代性，禽链终

端消费较强，也在一定程度上支撑鸡苗价格。建议继续关注禽链养殖个股业

绩超预期情况。相关标的，圣农发展（002299），益生股份（002458）。 

市场综述 

本周沪深 300 下降 2.19%,农林牧渔板块在 28 个子行业中涨幅排名第 3。子

板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动-2.04%、-

0.37%、0.57%、12.63%、-1.40%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是

丰乐种业、农发种业、宏辉果蔬、敦煌种业、登海种业，涨幅分别为

61.31%、33.33%、26.96%、24.59%、20.96%；跌幅前五的股票分别是绿

康生化、*ST 雏鹰、瑞普生物、大北农、正虹科技，跌幅分别为 19.01%、

14.74%、6.67%、6.45%、6.40%。  
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

丰乐种业 000713.SZ 16.05 61.31 52.83 0.00 71.09 

农发种业 600313.SH 4.24 33.33 45.89 0.00 133.38 

宏辉果蔬 603336.SH 21.10 26.96 47.55 0.00 73.18 

敦煌种业 600354.SH 6.03 24.59 31.83 0.00 -15.04 

登海种业 002041.SZ 9.29 20.96 81.75 0.00 460.48 

华资实业 600191.SH 6.29 14.78 30.50 -0.07 -95.42 

北大荒 600598.SH 11.95 14.35 212.43 0.54 22.12 

苏垦农发 601952.SH 8.20 12.48 113.00 0.43 19.28 

新农开发 600359.SH 6.86 12.27 26.17 0.00 -12.56 

隆平高科 000998.SZ 15.57 11.29 205.05 0.53 29.27 

跌幅前十 

绿康生化 002868.SZ 18.74 -19.01 22.49 0.56 33.62 

*ST雏鹰 002477.SZ 1.62 -14.74 50.79 0.00 -1.04 

瑞普生物 300119.SZ 21.00 -6.67 84.94 0.00 68.62 

大北农 002385.SZ 6.82 -6.45 289.37 0.07 100.76 

正虹科技 000702.SZ 6.87 -6.40 18.32 0.04 196.18 

*ST南糖 000911.SZ 7.31 -6.28 23.69 -4.43 -1.65 

中鲁 B 200992.SZ 3.35 -5.90 8.91 0.36 8.14 

佳沃股份 300268.SZ 14.30 -5.61 19.16 0.00 77.45 

梅花生物 600873.SH 4.80 -5.51 149.19 0.35 13.62 

ST东海洋 002086.SZ 3.78 -5.50 28.59 0.00 -3.62 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、价格监测 

1．畜禽养殖 

猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪收购价格分别为

15.01、14.64、14.28 元/公斤，变动分别为-0.66%、-0.68%、-0.70%。猪粮

比方面，本周猪粮比价为 8.11，变动为-1.10%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.66 元/羽，变动分别为

0.55%；鸡蛋批发价为 9.17 元/公斤，变动为 2.12%；鸡蛋期货结算价格为

4393 元/千斤，变动为 0.94%。 

图 5： 鸡蛋期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 9.76元/羽，变动为-0.81%；817

肉鸡苗平均价格为 0.97元/羽，变动为-3.00%；活鸡平均价为 19.75元/公

斤，变动为 0.61%，白条鸡平均价格为 20.35元/公斤，变动为 0.49%，商品

代雏鸡平均价格为 5.34,变动为 1.14%。 
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图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料价格分别为

2.97、3.08、2.81 元/公斤，变动分别为 0.00%、0.00%、0.00%。 

图 9： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格方面，CBOT 玉米期货价格上涨 7.50%。国内黄玉米期

货结算价上涨 2.37%。 

图 10： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 383.25 7.50% 5.72% 0.92% 
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玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1985.00 2.37% 3.76% 6.38% 

 现货价:玉米 元/吨 1954.79 1.61% 2.86% 0.42% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 821.75 2.40% -3.78% -9.97% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3539.00 2.19% 5.30% 2.91% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 2980.00 1.81% 9.24% 1.40% 

 现货价:大豆 元/吨 3352.11 0.00% 0.08% -5.80% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2559.00 0.00% 5.96% -2.96% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2341.00 0.00% 0.00% -3.66% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2451.00 0.41% -0.12% 1.28% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 14195.00 -4.51% -8.60% -4.15% 

 现货价:棉花 元/吨 14997.69 -3.25% -4.24% -2.90% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.40 元/公斤，变动分别

为 0.80%；鲫鱼平均批发价为 13.57 元/公斤，变动为 0.59%；大带鱼平均批

发价 38.57 元/公斤，变动为 1.50%；主要海产品价格，海参价格为 156.00

元/千克，变动为 6.85%；扇贝价格为 8.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价格

为 130.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 11： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 12： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 11.55 美分/磅，变动分别为-

2.45%；白砂糖期货结算价为 5151 元/吨，变动为-0.33%；白砂糖现货价格

为 5260 元/吨，变动为 0.19%。 

图 13： 糖类期货及现货价格 
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资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

 

三、行业动态  

农业农村部畜牧兽医局副局长陈光华在全球猪业发展大会上表示，目前正加

强疫苗和诊断试剂的研发。疫苗研发存在很大困难。短期内仍然难以拿出疫

苗。目前已经捕杀补贴经费 6.3 亿元。（来源：Wind，5 月 17 日） 

美国农业部（USDA）5 月 14 日公布的数据显示，截至 5 月 9 日当周，美国

2018-19 年度大豆出口销售净增 37.09 万吨，市场预估区间为 10-40 万吨。

当周美国 2019-20 年度大豆出口销售净增 30.34 万吨，市场预估区间为 20-

60 万吨。（来源：Wind，5 月 17 日） 

农业农村部披露 4 月份生猪存栏信息显示，2019 年 4 月生猪存栏量环比下降

2.9%，同比下降 20.8%；能繁母猪存栏同样出现同比大幅下降，4 月相比上

月下降 2.5%，同比下降了 22.3%。（来源：Wind，5 月 15 日） 

 

 

四、公司动态 

罗牛山（000735）：公司 2019 年 4 月销售生猪 1.52 万头，销售收入

1,672.99 万元，环比变动分别为-60.07%、-67.45%，同比变动分别为-

18.16%、-27.87%。 
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开创国际（600097）：公司全资子公司上海开创远洋渔业有限公司出资

16,000 万元建造一艘金枪鱼围网船，开创远洋将通过公开招标的形式，由符

合要求的造船厂承建本次造船工作。造船资金来源为 40%自有资金，60%银

行贷款。 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

疫病风险 

畜禽养殖环节中具备较高的疫病风险，疫病爆发将引起企业亏损或需求降

低。 

环保政策执行不达预期 

环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

农业政策变动风险 

随着中美贸易战的缓和，进口农产品有逐步扩大的趋势，国内农业政策的变

化存在一定不确定性。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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