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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 上周食品饮料行业整体点评：上周沪深 300 环比下跌 2.19%；食品

饮料板块整体上涨 2.29%，在 28 个行业中排第 1。其中黄酒、调味发酵品、

上涨 8.64%和 3.81%，葡萄酒和肉制品子板块分别下跌 2.53%和 0.81%。 

 二级市场表现：个股方面（申万），食品饮料行业一共包含 91 支个股，

本周上涨的个股为 56 支（占比 61.54%），停牌个股 1 支，下跌的个股 34 支

（占比 37.36%）。涨幅前五的个股有好想你(14.27%)、古越龙山(13.67%)、

三全食品(10.67%)、维维股份(10.00%)、双塔食品(9.87%)；跌幅居前的个股

为黑芝麻(-11.07%)、麦趣尔(-9.27%)、金字火腿(-8.01%)、妙可兰多(-6.37%)、

得利斯(-6.07%)。 

 中高端白酒集体涨价点评：五粮液、洋河、古井贡、郎酒、汾酒五大

名酒企业率先开启中高端产品涨价潮。从涨价幅度来看，小幅稳涨为主，涨

价幅度在 15%-20%之间。从行业内来看，目前白酒趋势向品牌、名酒、中高

端集中。同时春节过后，部分名酒渠道库存较小，无压力，具备涨价的前提。

从 2019 年一季度销售情况来看，名酒企业提前完成了预期成绩，良好的业绩

表现证明了名白酒行业的繁荣还在持续，中高端名酒也希望借涨价进一步拉

开和区域名酒的距离，争夺茅台涨价之后腾出的千元档次的市场空间。高端

白酒的市场格局正在快速建立，白酒行业强者恒强的态势将越来越明显，白

酒板块看好高端白酒和估值偏低的名酒，重点关注五粮液、贵州茅台、山西

汾酒和口子窖等。 

 行业观点和重点推荐：除了白酒行业之外，重点关注业绩改善和板块

盈利拐点显现的啤酒板块。从今年一季报看，啤酒板块实现收入 133 亿元，

同比增长 8.03%，增速较 2018 年一季度的 3.55%和 2017 年一季度的 2.75%

有较大幅度提升。销量趋稳、费用投放更加合理、增值税率下调带来利润弹

性等多因子协同，导致板块盈利拐点显现。同时行业结构升级和高端化为啤

酒板块的吨价提升打开上升通道，未来啤酒板块的利润有望进一步提升。因

此临近传统旺季，重点推荐啤酒板块的青岛啤酒、重庆啤酒和燕京啤酒。 

 风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动   
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1.投资要点 

行业观点和重点推荐。 

五粮液、洋河、古井贡、郎酒、汾酒五大名酒企业率先开启中高端产品涨价潮。从涨

价幅度来看，小步稳涨为主，涨价幅度在 15%-20%之间。从行业内来看，目前白酒趋势

向品牌、名酒、中高端集中。春节过后，部分名酒渠道库存较小，无压力，具备涨价的前

提。从 2019 年一季度销售情况来看，名酒企业提前完成了预期成绩，良好的业绩表现证

明了名白酒行业的繁荣还在持续，中高端名酒也希望借涨价进一步拉开和区域名酒的距离，

进一步争夺茅台涨价之后腾出的千元档市场空间。高端白酒的市场格局正在快速建立，白

酒行业强者恒强的态势将越来越明显，白酒板块看好高端白酒和估值偏低的名酒，重点关

注五粮液、贵州茅台、山西汾酒和口子窖等。 

除了白酒行业之外，重点关注业绩改善和板块盈利拐点显现的啤酒板块。从今年一季

报看，啤酒板块实现收入 133 亿元，同比增长 8.03%，增速较 2018 年一季度的 3.55%和

2017 年一季度的 2.75%有较大幅度提升。销量趋稳、费用投放更加合理、增值税率下调

带来利润弹性等多因子协同，导致板块盈利拐点显现。同时行业结构升级和高端化为啤酒

板块的吨价提升打开上升通道，未来啤酒板块的利润有望进一步提升。因此临近传统旺季，

重点推荐啤酒板块的青岛啤酒、重庆啤酒和燕京啤酒 

 

2.二级市场表现 

上周沪深 300 环比下跌 2.19%；食品饮料板块整体上涨 2.29%，在 28 个行业中排第

1。其中黄酒、调味发酵品、上涨 8.64%和 3.81%，葡萄酒和肉制品子板块分别下跌 2.53%

和 0.81%。 

[table_volume] 图  1  指数走势图—食品饮料行业和沪深 300 指数(2018/5 至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  指数走势图—食品饮料子版块和沪深 300 指数  (2018/5-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

 

图 3  2019 年上周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 
资料来源： wind，东海证券研究所 
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 图 4  食品饮料行业个股上周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），食品饮料行业一共包含 91 支个股，上周上涨的个股为 56 支（占

比 61.54%），停牌个股 1 支，下跌的个股 34 支（占比 37.36%）。涨幅前五的个股有好想

你(14.27%)、古越龙山(13.67%)、三全食品(10.67%)、维维股份(10.00%)、双塔食品(9.87%)；

跌幅居前的个股为黑芝麻(-11.07%)、麦趣尔(-9.27%)、金字火腿(-8.01%)、妙可兰多

(-6.37%)、得利斯(-6.07%)。 

 

3.上市公司公告 

【涪陵榨菜】东兆长泰通过大宗交易的方式减持 17.83 万股，减持均价 26.32 元/股。 

 

【伊利股份】公司首次回购股份 154.67 万股，占公司总股本的 0.03%，已支付总金额达 

4600.46 万元；公司于 5 月 7 日成功发行了 2019 年度第三期超短期融资券 30 亿元，兑付

日 9 月 27 日。 

 

【安井食品】安井转债回售价格为 100.26 元/张，回售期间停止转股。 

 

【维维股份】控股股东维维集团将持有的公司无限售流通股股票 2976.19 万股进行质押，

期限一年，占公司总股本比例为 1.78%。 

 

【泸州老窖】董事、副总经理沈才洪先生因个人资金需求，拟自减持计划公告披露之日 15

个交易日后的 6 个月内，以集中竞价方式减持其所持有的公司股份不超过 46125 股（占公

司总股本比 0.003%）。 

 

【贝因美】拟回购股份，回购金额不低于人民币 2.5 亿元且不超过人民币 5 亿元，回购价

格不超过人民币 7.5 元/股；推出员工持股计划，以回购成本价格及零价格受让等方式取

得公司回购的股份并持有，以公司回购股份成本价 4.7 元/股受让回购的股份不超过 

1376.84 万股，以零价格受让回购的股份不超过 633.28 万股。 
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4.行业动态 

农业农村部：今年我国大豆种植面积大幅增加 

记者从农业农村部了解到，今年我国东北四省区及黄淮海地区，大豆种植面积大幅增

加。据农业农村部最新农情调度数据显示，截至 5 月 10 日，全国已播种各类农作物 8.4

亿亩，完成意向面积六成以上。其中，大豆已播种 37.4%。黑龙江和内蒙古种植面积增幅

显著。（摘自央视网） 

 

三只松鼠 IPO 成功过会 

在第十八届发审委 2019 年第 40 次工作会议上，三只松鼠成功过会，此次是三只松

鼠第三次排队 IPO。三只松鼠计划通过 IPO 募集资金 14.37 亿元，用于开设线下体验店等。

公司表示，线下体验店的定位是体验中心和推广中心，以便于消费者品尝产品、体验周边，

提升品牌粘性等。据了解，公司的线下体验店将主要着眼于二三线城市。截至 2018 年 10

月，三只松鼠的线下体验店共开出 45 家。（摘自中国坚果炒货网） 

 

五粮液 16 年来首度升级 

5 月 21 日，第七代经典五粮液（普五）即将停产，第八代普五将粉墨登台，这也是五

粮液在 2003 年之后，首次对核心大单品进行升级。在业内看来，第八代普五的升级并非

简单的提价换装，而是借此对五粮液困扰多年的品牌和渠道隐疾进行整体修复，进而重塑

高端价值体系和渠道体系，缩小与茅台的差距。（摘自第一财经） 

 

洋河全国提价，最高上涨 20％ 

5 月 21 日，洋河将在全国范围内大幅度提高经销商向终端供货指导价，最高上涨幅度

超 20%，其中海之蓝涨价近百元/箱，天之蓝和梦三、梦六每箱涨价百元以上，梦九更是

达到了千元/箱。（摘自微酒） 

 

汾酒销售公司下青花汾酒发涨价通知 

记者从市场获得一份汾酒销售公司下发的涨价通知，内容透露了青花汾酒近期“两步

走”的涨价策略。第一步，5 月 17 日起，48°、53°青花 30 汾酒（含升级版）统一上调

开票价、终端供货价以及终端建议零售价。上调之后，48°、53°青花 30 汾酒（含升级

版）终端建议零售价为 738 元/瓶。第二步，7 月 1 日起，上述产品开票价、终端供货价、

建议零售价再提升。（摘自微酒） 

 

2019 年中国第一季度进口葡萄酒量额下降双位数 

2019 年第一季度中国进口葡萄酒进口量为 1.56 亿升，较上年同期下降 22.3%；进口

额为 7.82 亿美元，较上年同期（9.8 亿美元）下降 20.19%。五大主流葡萄酒产国对中国

市场的出口额均出现不同程度的下降，其中西班牙葡萄酒对华出口额下降幅度最大，澳大

利亚和智利相比下降幅度较小。（摘自乐酒客） 
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风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动 2、需求持续疲软 3、原材料价格波动 
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分析师简介： 

江迎若，伦敦大学学院硕士，具有两年以上行业研究经验。主要跟踪覆盖休闲服务、商业贸易、食品饮料行业超

过二十家主要上市公司的经营动态和定向增发项目。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和
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间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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