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——煤炭行业周报（20190519） 

 周报观点：焦炭供需两旺，关注环保督查影响 

动力煤供给释放平缓，短期价格弱稳。需求端，沿海电厂日耗煤小幅回升，本

周六大电厂日耗煤均值周环比增加 4.9 万吨至 60.82 万吨，对应的库存周环比

上涨 59.47 万吨至 1603.36 万吨，电厂库存高位运行，电厂以消耗库存为主，

伴有部分补库行为。供给端，主产地安监严格叠加煤管票紧张，产能释放相对

平缓，尤其陕西部分煤矿煤管票售罄，已暂停销售。整体看，产地煤在供给增

量有限、矿上库存偏低的背景下价格保持韧性，港口煤价格则在下游库存较高、

需求较差的影响下弱稳，煤价趋势性上涨机会或仍需等待电厂为迎峰度夏而开

展的集中补库。 

焦炭供需好转，关注港口焦炭库存释放情况。焦炭方面，在焦炭第二轮提涨落

实后，山西部分焦企发起了第三轮提涨，幅度为 50-100 元/吨。当前焦炭基本

面位置偏紧趋势，需求端，当前钢厂维持高开工率继续上升，钢厂焦炭消耗量

增加，厂内库存有所下降，补库意愿较为积极；供给端，近期中央环保督察组

下达文件，对山西、陕西、江苏等地派专人检查督促整改，焦炭供给端存在收

紧预期，但就当前情况来看，督查对焦炭生产影响仍相对较小，据汾渭能源数

据，本周样本焦企开工率仅环比微降 0.2%，督查的后续影响我们将持续跟踪。

整体来看，焦炭供需趋紧，短期内焦炭价格仍将维持强势。但我们也需注意到，

当前港口焦炭库存仍相对较高，且多为前期高价资源，后续焦炭价格上行将促

使港口库存进入市场，此举或将促使焦炭价格高位波动，建议持续关注港口焦

炭库存释放情况。 

 行业新闻：4月份焦炭产量环比增长 2.34% 

2019 年 4 月份，全国焦炭产量 3899 万吨，同比增长 3.4%，增速较上月回落 2

个百分点；环比增产 89 万吨，增长 2.34%。2019 年 1-4 月，全国焦炭产量 15184

万吨，同比增长 6.5%，前 4 月增速比一季度回落 0.8 个百分点。（国家统计局） 

 价格：唐山二级冶金焦周环比上涨 5.15% 

环渤海动力煤 5500K 报 579 元/吨，与上周持平。唐山二级冶金焦报 2040 元/

吨，周涨幅 5.15%。秦皇岛至广州运费报 38 元/吨，周涨幅 5.48%。秦皇岛至

上海运费报 32 元/吨，周涨幅 14.04%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比上涨 1.83% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 639 万吨，周涨幅 1.83%。曹妃甸港煤炭库

存报 464万吨，周涨幅 12.23%。天津港煤炭库存报 136 万吨，周涨幅 7.94%。

京唐港煤炭库存报 194万吨，周跌幅 3.48%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 579 0.00% 0.00% 1.58% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 920 0.00% 0.00% -1.08% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1670 0.00% 1.83% -7.22% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 38.5 5.48% -7.23% -15.38% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 32.5 14.04% 18.18% -2.99% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 639.5 1.83% 12.09% 13.09% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 60.28 8.53% -9.12% -23.95% 

发电集团库存 万吨 1586.6 3.26% 3.68% 6.12% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：焦炭供需两旺，关注环保督查影响 

动力煤供给释放平缓，短期价格弱稳。需求端，沿海电厂日耗煤小幅回升，本周六大

电厂日耗煤均值周环比增加 4.9 万吨至 60.82 万吨，对应的库存周环比上涨 59.47 万

吨至 1603.36 万吨，电厂库存高位运行，电厂多以消耗库存为主，补库意愿相对较差。

供给端，主产地安监严格叠加煤管票紧张，产能释放相对平缓，尤其陕西部分煤矿煤

管票售罄，已暂停销售。整体看，产地煤在供给增量有限、矿上库存偏低的背景下价

格保持韧性，港口煤价格则在下游库存较高、需求较差的影响下弱稳，煤价趋势性上

涨机会或仍需等待电厂为迎峰度夏而开展的补库。 

焦炭供需好转，关注港口焦炭库存释放情况。焦炭方面，在焦炭第二轮提涨落实后，

山西部分焦企发起了第三轮提涨，幅度为 50-100 元/吨。当前焦炭基本面位置偏紧趋

势，需求端，当前钢厂维持高开工率继续上升，钢厂焦炭消耗量增加，厂内库存有所

下降，补库意愿较为积极；供给端，近期中央环保督察组下达文件，对山西、陕西、

江苏三地派专人检查督促整改，焦炭供给端存在收紧预期，但就当前情况来看，督查

对焦炭生产影响仍相对较小，据汾渭能源数据，本周样本焦企开工率仅环比微降0.2%，

督查的后续影响我们将持续跟踪。整体来看，焦炭供需趋紧，短期内焦炭价格仍将维

持强势。但我们也需注意到，当前港口焦炭库存仍相对较高，且多为前期高价资源，
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后续焦炭价格上行将促使港口库存进入市场，此举或将促使焦炭价格高位波动，建议

持续关注港口焦炭库存释放情况。 

 

2.2 行业新闻：4月份中国煤炭进口量环比增 7.74% 

 国家发改委网站公布了 2019 年 4 月份全国电煤价格指数情况。4 月份全

国电煤价格指数为 495.26 元/吨，环比降 1.01%，同比下降 5.26%。（国

家发改委） 

 内蒙古准格尔旗政府网站消息，截至 4 月底，准格尔旗共有 137 座煤矿，

目前正常生产煤矿 86 座。其中井工煤矿 47 座，露天煤矿 39 座。6 处灾

害治理项目正在治理。1-4 月份，全旗累计生产煤炭 9648.66 万吨，较去

年同期（8479.78 万吨）增加 1168.88 万吨，增长 13.8%。1-4 月份，全

旗累计销售煤炭 10554.2 万吨，较去年同期（9215.48 万吨）增加 1338.72

万吨，增长 14.5%。（内蒙古准格尔旗政府） 

 国家发改委发布通知，核准批复了内蒙古上海庙矿区巴愣煤矿、陕西永陇

矿区麟游区园子沟煤矿等 2 个煤矿项目。根据通知，上述 2 个煤矿项目均

属于煤炭产能置换项目，合计产能 1600 万吨/年。（国家发改委） 

 国家统计局近日公布了 2019 年 4 月份全国分省粗钢产量，数据显示，4

月份，产量排名前四的冀苏鲁辽四省合计生产粗钢 4523.9 万吨，占全国

粗钢总产量的 53.2%。1-4 月累计，四省合计生产粗钢 16726.2 万吨，占

比全国 53.1%。 2019 年 4 月，全国粗钢产量 8503 万吨（规上工业值，

下同），同比增长 12.7%。1-4 月累计粗钢产量为 31496 万吨，同比增长

10.1%。计算可知，4 月份全国粗钢日均产量 283.4 万吨，较 3 月日均产

量增长 24.3 万吨/日，增幅 9.4%。（国家统计局） 

 2019 年 4 月份，全国焦炭产量 3899 万吨，同比增长 3.4%，增速较上月

回落 2 个百分点；环比增产 89 万吨，增长 2.34%。2019 年 1-4 月，全国

焦炭产量 15184 万吨，同比增长 6.5%，前 4 月增速比一季度回落 0.8 个

百分点。（国家统计局） 

 5 月 14 日-15 日，唐山市政府网站发布《唐山市省委省政府环境保护督察

“回头看”及大气污染问题专项督察反馈意见整改落实方案及整改措施清

单》等系列文件指出，2019 年唐山市将实现压减炼钢产能 1006.75 万吨、

炼铁产能 804 万吨、煤炭产能 50 万吨。唐银、天柱、华西、国义、春兴、

新宝泰等钢铁企业和唐山热电搬迁项目开工建设。（唐山市政府） 
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 阿拉善商务局消息，据海关统计，2019年4月份，策克口岸进口煤炭138.01

万吨，同比下降 11.68%；环比减少 27.33 万吨，下降 16.53%。进口额

49256 万元人民币，同比下降 3.3%；环比下降 0.33%。2019 年 1-4 月份，

策克口岸进口煤炭 425.33 万吨，同比下降 5.97%；进口额 143117 万元人

民币，同比下降 0.96%。（阿拉善商务局） 

 5 月 15 日国家发改委出台了第二批四项降电价措施。《关于降低一般工商

业电价的通知》明确，除市场化交易电量外，重大水利工程建设基金征收

标准降低 50%形成的降价空间，将全部用于降低一般工商业电价。国家发

改委要求，各省（区、市）价格主管部门要抓紧研究提出利用上述降价空

间相应降低当地一般工商业电价的具体方案，按照程序于 5 月底前发文，

于 7 月 1 日正式实施。（国家发改委） 

 2019 年 4 月份全国绝对发电量 5440 亿千瓦时，同比增长 3.8%。其中，

全国火力绝对发电量 3886 亿千瓦时，同比下降 0.2%；水力绝对发电量

829 亿千瓦时，同比增长 18.2% 。019 年 1-4 月份全国绝对发电量 22198

亿千瓦时，同比增长 4.1%。其中，全国火力绝对发电量 16554 亿千瓦时，

同比增长 1.4%；水力绝对发电量 2987 亿千瓦时，同比增长 13.7%。（国

家统计局） 

 

3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 
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3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

前十标的 601225 陕西煤业 8.93  2.64% -1.00% 20.03% 8.12  

 

 

 

 

后十标的 

000571 *ST 大洲 2.36  -8.17% -5.60% -31.20% (2.19) 

600725 ST 云维 3.16  -8.14% -5.39% 34.47% 299.41  

000723 美锦能源 14.35  -7.36% -5.41% 347.04% 32.67  

603113 金能科技 11.67  -5.89% -11.99% 8.62% 6.21  

601101 昊华能源 6.10  -4.84% -11.98% 1.50% 10.15  

600758 红阳能源 6.85  -4.06% -3.52% 110.77% 80.22  

600997 开滦股份 6.09  -3.64% -7.31% 7.41% 7.09  

000552 靖远煤电 2.80  -3.45% -7.59% 9.37% 11.18  

601001 大同煤业 4.57  -3.18% -8.96% 7.03% 11.59  

600157 永泰能源 1.91  -3.05% -7.73% 42.54% 360.04  

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 

 

6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

 

 

图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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