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2019 年 05 月 18 日 行业研究●证券研究报告 

通信 行业周报 

美国将华为列入“实体名单”， 电信将首次启

动光模块集采 

 

投资要点 

 本周行情回顾：本周市场主要指数继续下跌，沪深 300、中小板指、创业板指跌

幅分别为 2.19%、3.42%和 3.59%，通信（中信）指数表现弱于大市，本周下跌

了 3.85%。通信设备制造（中信）指数领跌，跌幅达 4.06%，电信运营Ⅱ（中

信）、增值服务Ⅱ（中信）指数跌幅分别为 3.66%和 2.35%。5G 指数下跌 2.87%，

同时宽带提速、IPV6 指数以及移动互联网指数分别下跌了 3.73%、3.64%和

3.28%。 

 美国将华为列入“实体名单”：本周美国总统特朗普宣布国家进入紧急状态，

美国商务部将华为列入“实体名单”，被列入名单的企业或个人购买或通过转让

获得美国技术需获得有关许可。但如果美国认为技术的销售或转让行为危害所谓

“国家安全”或外交政策利益，则会拒绝颁发许可。对此，华为回应；愿意和美

国政府沟通保障产品安全的措施。如果美国限制华为，不会让美国更安全，也不

会使美国更强大，只会迫使美国使用劣质而昂贵的替代设备，在 5G 网络建设中

落后于其他国家，最终伤害美国企业和消费者的利益。 

 电信将首次启动光模块集采：据 C114 报道，中国电信将在下个月于集团层面启

动光模块集采，这也是国内运营商首次在集团层面进行光模块的集采。在此之前，

已经有部分省份进行了集采的试点工作，此前，电信采购面向设备厂商，由设备

商向光模块厂商进行采购。本次集采所设计产品范围等具体信息尚不明确。认为：

在提速降费政策和 5G 大规模投资降至的压力下，运营商启动模块集采主要出于

压缩成本考虑，预计这一白牌化进程对于设备商、模块厂商均将产生不利影响。

考虑到波分、路由器等模块与系统集成密切，运营商本次集采试水产品将主要限

于少部分接入侧低端产品。 

 投资建议：中美贸易摩擦事态升级，为产业链投下阴影，也揭示了外部环境存在

的持续不稳定因子。短期预计市场将持续有调整，建议在跟踪 5G 建设进程的同

时，警惕外部风险，关注全球市场、产业格局可能的变化，关注产业链自主可控、

国产替代突破的机会；此外，可以继续关注受中美关系影响相对有限的国内云计

算、IDC 板块。 

 风险提示：中美贸易摩擦加剧；国内 5G 推进不及预期；运营商资本开支不及预

期；云计算发展不及预期；证券市场系统性风险。 
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一、本周行情回顾 

（一）板块行情 

本周市场主要指数继续下跌，沪深 300、中小板指、创业板指跌幅分别为 2.19%、3.42%和

3.59%，通信（中信）指数表现弱于大市，本周下跌了 3.85%。 

表 1：本周通信（中信）行业板块指数与主要指数对比 

  简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 沪深 300 3649  56058  7168  -2.19% 

2 中小板指 5546  67034  6153  -3.42% 

3 创业板指 1479  36266  4098  -3.59% 

4 通信(中信) 4175  14539  1750  -3.85% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从子板块看，通信设备制造（中信）指数领跌，跌幅达 4.06%，电信运营Ⅱ（中信）、增值

服务Ⅱ（中信）指数跌幅分别为 3.66%和 2.35%。 

表 2：本周通信（中信）行业板块二级子板块走势情况 

  简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 电信运营Ⅱ(中信) 2013  781  54  -3.66% 

2 通信设备制造(中信) 4509  11170  1453  -4.06% 

3 增值服务Ⅱ(中信) 3690  2588  243  -2.35% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

本周 5G指数下跌 2.87%，同时宽带提速、IPV6指数以及移动互联网指数分别下跌了 3.73%、

3.64%和 3.28%。 

表 3：本周通信行业主要概念板块走势情况 

  简称 区间收盘点位 
区间成交量 

（万手） 

成交金额 

(亿元) 
涨跌幅 

1 物联网指数 2615  5142  645  -1.15% 

2 三网融合指数 1889  4130  340  -0.17% 

3 移动互联网指数 3296  5515  555  -3.28% 

4 宽带提速指数 2615  3584  551  -3.73% 

5 5G 指数 992  7532  1176  -2.87% 

6 云计算指数 4481  7059  1105  -3.08% 

7 IPV6 指数 3010  3181  559  -3.64% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）个股行情 

本周，涨幅前 10 名的股票为：吴通控股、奥维通信、亚联发展、富春股份、亿通科技、路

通视信、华星创业、宜通世纪、汇源通信、特发信息。  
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表 4：本周通信（中信）行业板块涨幅前 10 名个股 

 
代码 简称 

最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 300292.SZ 吴通控股 9.26  6.48  8.17  103.96  28.86% 126.49% 104.16  

2 002231.SZ 奥维通信 8.74  6.45  8.30  9.10  25.19% 37.15% 29.61  

3 002316.SZ 亚联发展 11.00  8.41  10.80  18.93  21.21% 63.95% 42.46  

4 300299.SZ 富春股份 7.46  6.10  7.46  22.52  17.30% 52.97% 54.19  

5 300211.SZ 亿通科技 6.78  5.75  6.78  1.43  15.48% 12.19% 20.52  

6 300555.SZ 路通视信 10.97  9.30  10.97  2.04  15.23% 23.26% 21.94  

7 300025.SZ 华星创业 6.12  5.31  6.12  5.72  11.88% 26.10% 26.23  

8 300310.SZ 宜通世纪 6.81  5.76  6.63  20.30  11.80% 46.81% 58.52  

9 000586.SZ 汇源通信 12.95  10.92  12.06  12.75  9.94% 55.27% 23.33  

10 000070.SZ 特发信息 16.69  12.81  13.18  45.33  9.35% 47.30% 99.17  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

涨幅后 10 名的股票为：*ST 北讯、亿联网络、亨通光电、移为通信、*ST 凡谷、太辰光、

东方通信、电连技术、数值科技、东信和平。 

表 5：本周通信（中信）行业板块涨幅后 10 名个股 

 
代码 简称  

最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 002359.SZ *ST 北讯 8.07  6.58  6.58  0.12  -22.50% 0.23% 71.54  

2 300628.SZ 亿联网络 101.50  88.10  89.40  9.10  -13.20% 12.86% 267.79  

3 600487.SH 亨通光电 16.88  14.91  16.18  57.57  -10.26% 19.33% 308.02  

4 300590.SZ 移为通信 36.18  32.41  32.64  5.58  -9.33% 16.46% 52.71  

5 002194.SZ *ST 凡谷 16.29  14.28  14.74  12.40  -9.24% 20.03% 83.23  

6 300570.SZ 太辰光 22.17  19.82  20.06  3.76  -9.23% 18.42% 46.14  

7 600776.SH 东方通信 22.79  20.03  20.47  43.66  -9.02% 20.79% 206.64  

8 300679.sz 电连技术 36.88  32.85  33.06  4.14  -8.16% 11.85% 71.41  

9 300038.SZ 数知科技 10.57  9.60  9.68  6.37  -8.15% 9.18% 113.43  

10 002017.SZ 东信和平 13.70  12.08  12.28  15.50  -8.11% 26.34% 54.83  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、行业新闻 

（一）美国将华为列入“实体名单” 

美国总统特朗普本周三签署了一份名为“确保信息和通信技术及服务供应链安全”的行政命

令，宣布进入所谓的“国家紧急状态”，禁止在信息和通信领域进行所谓“可能对国家安全构成风

险的交易”。 

美国商务部下属工业与安全局（BIS）同日发表声明，将华为及其附属公司列入“实体名单”，

这可能导致美国公司被禁止与华为做生意——据了解，被列入名单的企业或个人购买或通过转让
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获得美国技术需获得有关许可。但如果美国认为技术的销售或转让行为危害所谓“国家安全”或

外交政策利益，则会拒绝颁发许可。 

对此，华为予以回应称，华为是 5G 电信设备领域无可比拟的领导者，我们也愿意和美国政

府沟通保障产品安全的措施。如果美国限制华为，不会让美国更安全，也不会使美国更强大，只

会迫使美国使用劣质而昂贵的替代设备，在 5G 网络建设中落后于其他国家，最终伤害美国企业

和消费者的利益。不合理的限制也会侵犯华为的权利，引发其他严重的法律问题。（来源：C114） 

（二）运营商开启 5G 友好体验招募计划  

“5·17 世界电信和信息社会日”之际，中国电信上海公司（下称“上海电信”）举行“遇

见 5G 智享未来”双千兆之城推进会，宣布将携手各方共同构建开放产业生态，在上海已经实现

“万兆到楼、千兆到户”光网覆盖的基础上加快推进 5G 网络建设，至 2020 年基本形成一张覆

盖中心城区和主要城镇的 5G 移动千兆网络，从而将上海全力打造成 5G+宽带的“双千兆之城”。 

据了解，上海电信 5G 友好客户已经完成首批招募，可以不换卡、不换号、不换套餐直接升

级为 5G 用户，优先体验 5G 网络。上海电信还将与 5G 合作应用客户、5G 创新应用开发者、5G

发烧友，全面开启 5G 友好体验招募计划。同时，上海电信还在张杨路、漕溪北路、振泾路、江

苏路、莘东路、横浜桥等六家营业厅安排了 5G 体验专区，用户可以第一时间体验 5G+VR、5G+

云游戏、5G+高清视频通话和 5G+云桌面等全新 5G 应用。 

此外，上海移动 5 月 16 日下午在其长寿路旗舰店举行“5·17 世界电信和信息社会日”活

动，正式启动上海首批 5G 友好客户招募，并率先向来自社会各界的友好客户代表颁发 5G 体验

手机，所有上海移动客户均可通过登录“上海移动和你”APP 页面报名，即有机会率先体验 5G

网络。上海移动努力当好 5G“网络建设的先行者、应用创新的引领者、产业发展的集聚者”，助

力 5G 先试先用真正在上海落地。（来源：C114） 

（三）广东省规划建设 17 万个 5G 基站 

5 月 14 日，广东省人民政府发布了《广东省加快 5G 产业发展行动计划（2019-2022）》。 

到 2020 年底，珠三角中心城区 5G 网络基本实现连续覆盖和商用；全省 5G 基站累计达 6

万座，5G 个人用户数达到 400 万；到 2022 年底珠三角建成 5G 宽带城市群，粤东粤西粤北主

要城区实现 5G 网络连续覆盖；全省 5G 基站累计达 17 万座，5G 个人用户数达 4000 万；5G

产值超万亿元；5G 示范应用场景超过 100 个；全省 5G 整体技术创新能力世界领先，关键核心

技术创新能力迈入世界前列，形成世界级 5G 产业集聚区和 5G 融合应用区。 

《行动计划》还明确了在 5G 网络建设、5G 技术创新、5G 产业发展、5G 应用示范等四个

方面的 17 项重点任务以及五大措施保障《行动计划》顺利实施。 

值得注意的是，广东此次《行动计划》提出的“到 2020 年底，全省 5G 基站累计达 6 万座；

到 2022 年底，全省 5G 基站累计达 17 万座”，是截至目前已公布 5G 基站规划的省/市中 5G 基

站规划数之最。（来源：广东省人民政府） 
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（四）中国电信集团将首次启动光模块集采 

据行业信息，中国电信将在下个月于集团层面启动光模块集采，这也是国内运营商首次在集

团层面进行光模块的集采。在此之前，已经有部分省份进行了集采的试点工作。 

目前，尚不知晓中国电信此次集采的规模和品类。光模块的应用场景非常广泛，包括传输、

接入、数通以及在 5G 基站等领域。业内人士认为，此次集采依然是在试水，中国电信不会在短

期内完全改变原有的招标模式。之前，中国电信的采购是面向设备厂商，设备厂商再向光模块厂

商进行采购。 

（来源：C114） 

（五）2018 年中国 IDC 市场增长 29.8% 

科智咨询（中国 IDC 圈）最新发布的《2018－2019 年中国 IDC 产业发展研究报告》显示，

2018 年全球 IDC 业务市场整体规模达到 6253.1 亿元人民币，较 2017 年增长 23.6%；中国 IDC

业务市场总规模达 1228 亿元，同比增长 29.8%,增速放缓 2.6 个百分点。行业结构中，网络视频

行业和电子商务行业 IDC 业务需求增长明显。在区域市场中，由于北上广地区禁限政策的出台，

数据中心布局范围逐渐向周边区域延伸，以满足区域市场内 IDC 业务需求。虽然 2018年中国 IDC

业务市场规模呈现增长趋势，但是相比以往增速放缓，这与政策引领和技术升级等多重因素有关。 

IDC 业务市场规模的增长，取决于既有需求的增长与新增需求的出现。既有需求主要来自互

联网行业客户，新增需求则集中体现在 5G、物联网、虚拟现实等新兴技术的广泛商用，更多应

用场景、更加复杂的数据结构以及更加频繁的数据处理及信息交互，提升 IDC 需求的量级与精

细度，进而推动 IDC 业务市场规模的增长。全球 IDC 业务市场（包括托管业务、CDN 业务及公

共云 IaaS/PaaS 业务）整体规模达到 6253.1 亿元人民币，较 2017 年增长 23.6%。其中北美 IDC

业务市场继续保持着稳定的增长，基础电信运营商全面退出数据中心市场运营；云服务对于数据

中心的需求向主要区域市场集中；而以房地产基金为背景的数据中心服务商优势明显，在全球范

围内为超大规模数据中心建设进行土地储备。（来源：C114） 

（六）万国数据发布 2019 年 Q1 财报 

万国数据于 5 月 14 日发表了 2019 年 Q1 财报。数据显示，在本季度内，其净收入 8.918

亿元人民币（1.329 亿美元），同比增长 58.6%；服务收入 8.909 亿元人民币（1.328 亿美元），

同比增长 61.6%；（调整后）息税折旧摊销前利润（EBITDA）增长至 3.832 亿元人民币（5,710

万美元），同比增长 111.4%。 

2019 年第一季度，万国数据继续保持强劲增长的销售业绩，数据中心总签约面积超过

199,000 平方米，同比增长 62.7%，在国内核心一线城市新增数据中心签约面积达 16,088 平方

米。另外，万国数据持续增加数据中心内公有云 PoP 接入点，在多个数据中心内设置了 AWS 

Direct Connect 及微软 ExpressRoute 网络接入点，进一步加强了万国数据在中国云业务市场的

核心枢纽地位。 
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业绩增长主要来自于中国云计算的蓬勃发展所带来的云服务商日益增长的需求，以及大型互

联网和金融服务机构客户的业务扩张。（来源：万国数据） 

三、投资建议 

中美贸易摩擦事态升级，为产业链投下阴影，也揭示了外部环境存在的持续不稳定因子。短

期预计市场将有持续调整，建议在聚焦 5G 建设主线同时，警惕外部风险，关注全球市场、产业

格局可能的变化，关注产业链自主可控、国产替代突破带来的机会；此外，继续关注受中美关系

影响相对有限的国内云计算、IDC 板块。 

四、风险提示 

中美贸易摩擦加剧；国内 5G 推进不及预期；运营商资本开支不及预期；云计算发展不及预

期；证券市场系统性风险。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦、曾捷声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负

责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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