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2019 年 05 月 19 日 行业研究●证券研究报告 

轻工制造 行业周报 

顾家家居拟以 10 亿元建设定制智能家居项目，

定制赛道进一步拥挤 

投资要点 

 上周市场表现：上周，SW 轻工制造板块下跌 2.37%，沪深 300 下跌 2.19%，轻

工制造板块落后大盘 0.18 个百分点。其中 SW 造纸 II 下跌 2.60%，SW 包装印刷

II 板块下跌 3.24%，SW 家用轻工下跌 1.67%，SW 其他轻工制造下跌 5.43%。从

板块的估值水平看，目前 SW 轻工制造整体法（TTM，剔除负值）计算的行业 PE

为 22.47 倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 14.05 倍，SW 包装印刷 II 的 PE 为

27.83 倍，SW 家用轻工 II 的 PE 为 25.66 倍，SW 其他轻工制造 II 的 PE 为 38.89

倍，沪深 300 的 PE 为 11.47 倍。SW 轻工制造的 PE 高于近 1 年均值。上周涨幅

前 5 的轻工制造板块公司分别为：新宏泽（+17.78%）、德尔未来（+9.62%）、

美盈森（+9.35%）、齐心集团（+7.58%）、姚记扑克（+6.54%）；上周跌幅前

5 的轻工制造板块公司分别为：*ST 赫美（-22.65%）、*ST 秋林（-16.60%）、

顶固集创（-12.03%）、裕同科技（-11.45%）、东风股份（-10.51%）。 

 行业重要新闻：1. 浙江山鹰发布 6 月停机函，本月 30 日开始停机 5 天；2. 芬欧

汇川 2019 年计划在中国新增复印纸产能 10 万吨；3. 4 月 BHI 微降，全国建材家

居市场高位维稳。 

 公司重要公告：【晨鸣纸业】公司将年产 40 万吨漂白硫酸盐化学木浆项目调整为

年产 100 万吨漂白硫酸盐化学木浆，全部由集团内部消化；【顾家家居】于 2019

年 5 月 15 日与杭州大江东产业集聚区管理委员会在浙江杭州以书面方式签署《顾

家定制智能家居制造项目投资协议书》，拟使用自筹资金人民币 100,656.62 万元

投资建设顾家定制智能家居制造项目；【美盈森】与古耕农业公司拟设立合资公

司于文山州投资实施美盈森集团工业大麻产业发展项目，项目总投资约 5 亿元人

民币；【美盈森】在山东省青岛市投资设立了全资子公司青岛美盈森智谷科技有

限公司并于 2019 年 5 月 17 日领取了营业执照，开拓青岛及周边区域包装市场。 

 投资建议： 1）受中美贸易关系紧张，原纸终端需求预期减少以及原材料价格下

跌等因素的影响，原纸市场表现较为低迷。从企业来看，上周浙江山鹰发布 6 月

停机函，减少供给，但难改价格走势。后期原纸及纸浆价格波动仍需跟踪下游需

求变化。2）上周房地产交易数据持续好转，预计下半年家居行业业绩有望提升。

从竞争来看，定制家居行业内竞争不断激烈，成品家居企业也逐渐布局定制业务，

上周顾家家居发布公告，拟使用自筹资金 10 亿元投资建设顾家定制智能家居制造

项目，定制家居行业竞争或呈现激化，关注定制家居行业龙头欧派家居、索菲亚

以及智能晾衣架行业龙头好太太。3）中美贸易争端分歧加大，不利于对美出口，

关注主要面对东南亚市场，拥有包装+互联网双主业，业绩高增长的吉宏股份以及

为各大中烟公司配套烟用接装纸及烟标产品，烟标产能逐渐释放带来业绩增长的

集友股份。 

 风险提示：市场竞争加剧风险；地产景气度不及预期风险；原材料价格上升风险。 
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一、上周市场表现 

（一）市场表现 

上周，SW 轻工制造板块下跌 2.37%，沪深 300 下跌 2.19%，轻工制造板块落后大盘 0.18

个百分点。其中 SW 造纸 II 下跌 2.60%，SW 包装印刷 II 板块下跌 3.24%，SW 家用轻工下跌

1.67%，SW 其他轻工制造下跌 5.43%。 

图 1：上周 SW 一级板块与沪深 300 涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从板块的估值水平看，目前 SW 轻工制造整体法（TTM，剔除负值）计算的行业 PE 为 22.47

倍，其中子板块 SW 造纸 II 的 PE 为 14.05 倍，SW 包装印刷 II 的 PE 为 27.83 倍，SW 家用轻

工 II 的 PE 为 25.66 倍，SW 其他轻工制造 II 的 PE 为 38.89 倍，沪深 300 的 PE 为 11.47 倍。

SW 轻工制造的 PE 高于近 1 年均值。 

图 2：近 1 年轻工制造及子板块 PE 走势 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所                                        注：右轴仅为其他轻工制造估值水平 

-6.0%

-5.0%

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

S
W食

品
饮
料
 

S
W有

色
金
属
 

S
W农

林
牧
渔
 

S
W家

用
电
器
 

S
W建

筑
材
料
 

S
W医

药
生
物
 

S
W钢

铁
 

S
W交

通
运
输
 

S
W银

行
 

S
W纺

织
服
装
 

S
W休

闲
服
务
 

S
W采

掘
 

S
W商

业
贸
易
 

S
W电

气
设
备
 

S
W综

合
 

S
W化

工
 

沪
深
30
0 

S
W房

地
产
 

S
W国

防
军
工
 

S
W轻

工
制
造
 

S
W建

筑
装
饰
 

S
W机

械
设
备
 

S
W公

用
事
业
 

S
W通

信
 

S
W计

算
机
 

S
W汽

车
 

S
W传

媒
 

S
W非

银
金
融
 

S
W电

子
 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

SW轻工制造 SW造纸Ⅱ SW包装印刷Ⅱ 

SW家用轻工 沪深300 SW其他轻工制造Ⅱ 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/4 / 16 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

表 1：轻工制造及子板块最新估值与近 1 年均值 PE 对比 

 市盈率(历史 TTM_整体法) 剔除负值 

时间 SW 轻工制造 SW 造纸Ⅱ SW 包装印刷Ⅱ SW 家用轻工 SW 其他轻工制造Ⅱ 沪深 300 

2019-05-17 22.47  14.05  27.83  25.66  38.89  11.47  

平均值 20.90  11.21  27.77  26.00  63.83  11.46  

溢价 1.57  2.84  0.06  -0.34  -24.94  0.01  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

上周涨幅前 5 的轻工制造板块公司分别为：新宏泽（+17.78%）、德尔未来（+9.62%）、美

盈森（+9.35%）、齐心集团（+7.58%）、姚记扑克（+6.54%）；上周跌幅前 5 的轻工制造板块公

司分别为：*ST 赫美（-22.65%）、*ST 秋林（-16.60%）、顶固集创（-12.03%）、裕同科技（-11.45%）、

东风股份（-10.51%）。 

表 2：上周轻工制造板块涨幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 上周涨跌幅（%） 上周收盘价（元） 

002836.SZ 新宏泽 17.78  15.63  

002631.SZ 德尔未来 9.62  8.77  

002303.SZ 美盈森 9.35  6.20  

002301.SZ 齐心集团 7.58  10.65  

002605.SZ 姚记扑克 6.54  11.40  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 3：上周轻工制造板块跌幅前 5 的公司 

股票代码 股票简称 上周涨跌幅（%） 上周收盘价（元） 

002356.SZ *ST 赫美 -22.65  5.26  

600891.SH *ST 秋林 -16.60  2.06  

300749.SZ 顶固集创 -12.03  16.24  

002831.SZ 裕同科技 -11.45  20.27  

601515.SH 东风股份 -10.51  8.43  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）未来一年内上市公司解禁股情况 

表 4：轻工制造未来一年内解禁情况 

股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

002798.SZ 帝欧家居 2019-05-27 15,633.08 40.56% 49.08% 

002799.SZ 环球印务 2019-06-10 7,312.50 48.75% 48.75% 

603021.SH 山东华鹏 2019-07-01 437.22 1.37% 1.37% 

600337.SH 美克家居 2019-07-11 414.00 0.23% 0.24% 

002803.SZ 吉宏股份 2019-07-12 7,000.00 31.45% 47.29% 

002787.SZ 华源控股 2019-07-29 2,057.57 6.62% 11.70% 

300089.SZ 文化长城 2019-09-02 2,039.28 4.24% 6.87% 

002229.SZ 鸿博股份 2019-09-06 535.71 1.07% 1.28% 

601996.SH 丰林集团 2019-09-12 12,601.49 10.99% 11.71% 

300749.SZ 顶固集创 2019-09-25 3,760.02 18.33% 42.29% 

002235.SZ 安妮股份 2019-09-26 1,385.36 2.30% 2.69% 
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股票代码 股票简称 本次解禁日期 本次解禁股份数量（万股） 占总股本比例（%） 占解禁后流通股份比例（%） 

600103.SH 青山纸业 2019-09-30 71,186.44 40.13% 40.13% 

603313.SH 梦百合 2019-10-14 15,765.30 65.23% 65.69% 

603008.SH 喜临门 2019-10-14 6,785.78 17.19% 17.52% 

603816.SH 顾家家居 2019-10-14 32,340.00 75.19% 77.56% 

603226.SH 菲林格尔 2019-10-17 148.20 0.98% 3.74% 

002605.SZ 姚记扑克 2019-10-21 1,060.29 2.67% 4.13% 

300749.SZ 顶固集创 2019-11-25 93.60 0.46% 1.79% 

300749.SZ 顶固集创 2019-12-06 90.00 0.44% 1.72% 

300749.SZ 顶固集创 2019-12-09 27.00 0.13% 0.52% 

002831.SZ 裕同科技 2019-12-16 27,957.06 31.87% 51.84% 

603389.SH 亚振家居 2019-12-16 15,600.00 71.25% 71.25% 

603058.SH 永吉股份 2019-12-23 19,349.40 46.17% 46.33% 

002836.SZ 新宏泽 2019-12-30 10,363.20 64.77% 64.77% 

002740.SZ 爱迪尔 2020-01-03 3,058.69 6.74% 11.29% 

603165.SH 荣晟环保 2020-01-16 13,300.00 74.99% 74.99% 

603429.SH 集友股份 2020-01-23 12,066.60 48.75% 48.75% 

002787.SZ 华源控股 2020-01-27 687.89 2.21% 4.24% 

002846.SZ 英联股份 2020-02-07 13,440.00 69.05% 71.73% 

603208.SH 江山欧派 2020-02-10 5,000.00 61.87% 61.87% 

601996.SH 丰林集团 2020-02-17 296.40 0.26% 0.31% 

002599.SZ 盛通股份 2020-02-20 2,165.16 6.67% 9.67% 

300616.SZ 尚品宅配 2020-03-09 10,789.40 54.31% 61.28% 

002853.SZ 皮阿诺 2020-03-10 9,731.08 62.64% 65.57% 

603833.SH 欧派家居 2020-03-30 32,558.38 77.48% 77.95% 

603385.SH 惠达卫浴 2020-04-06 10,566.95 28.61% 28.61% 

002740.SZ 爱迪尔 2020-04-10 981.48 2.16% 3.92% 

002862.SZ 实丰文化 2020-04-13 4,434.00 55.43% 58.73% 

300640.SZ 德艺文创 2020-04-17 11,318.40 76.96% 59.30% 

002585.SZ 双星新材 2020-04-17 6,712.56 5.81% 7.30% 

002951.SZ 金时科技 2020-04-27 2,666.67 6.58% 37.21% 

002867.SZ 周大生 2020-04-27 31,477.36 64.60% 65.87% 

600793.SH 宜宾纸业 2020-05-11 2,106.00 16.67% 16.67% 

300651.SZ 金陵体育 2020-05-11 4,890.40 64.57% 65.08% 

603180.SH 金牌厨柜 2020-05-12 4,858.35 71.98% 72.51% 

600963.SH 岳阳林纸 2020-05-18 35,457.40 25.37% 25.37% 

002803.SZ 吉宏股份 2020-05-18 2,539.37 11.41% 24.55% 

资料来源：Wind，最新日期 2019/05/17，华金证券研究所 

二、行业数据跟踪 

（一）造纸行业 
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文化印刷纸：上周铜版纸周均价为 5,750 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-21.59%；双胶纸周

均价为 6,117 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-18.87%。 

包装用纸：上周瓦楞纸周均价为 3,548 元/吨，环比/同比变动-0.28%/-25.74%；箱板纸周均

价为 4,310 元/吨，环比/同比变动-0.76%/-20.48%；白板纸周均价为 4,238 元/吨，环比/同比变

动 0.00%/-14.47%；白卡纸周均价为 5,443 元/吨，环比/同比变动 0.00%/-16.18%。 

图 3：铜版纸周均价（单位：元/吨）  图 4：双胶纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

图 5：瓦楞纸周均价（单位：元/吨）  图 6：箱板纸周均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

图 7：白板纸周均价（单位：元/吨）  图 8：白卡纸周均价（单位：元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，华金证券研究所  资料来源：卓创资讯，华金证券研究所 

（二）包装印刷 

上周聚乙烯均价为 8,400 元/吨，环比/同比变动-1.94%/-17.38%；镀锡 s 板卷均价为 6,750

元/吨，环比/同比变动 0.00%/-14.56%；铝板均价为 17,340 元/吨，环比/同比变动 0.12%/-1.92%。 

图 9：聚乙烯均价（单位：元/吨）  图 10：镀锡板卷均价（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 11：铝价均价（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）家用轻工 

2019 年 4 月商品房累计销售面积为 42,085 万平方米，同比增长-0.25%；4 月当月商品房销

售面积为 12,256.06 万平方米，同比增长 1.26%。上周，30 大中城市商品房周成交面积为 413.60

万平方米，同比变动 38.40%。其中一线 /二线 /三线城市商品房周成交面积分别为

79.53/206.25/127.82 万平方米，分别同比变动 70.89%/51.34%/10.17%。 
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上周胶合板（15 厘）单价为 91.43 元/张，环比/同比变动-0.31%/0.47%；中纤板（15 厘）

单价为 74.86 元/张，环比/同比变动 0.00%/-0.75%；刨花板（15 厘）单价为 61.14 元/张，环比

/同比变动-0.47%/-6.96%。 

上周国产 TDI 均价为 16,257.14 元/吨，环比/同比变动-5.56%/-37.80%。 

图 12：商品房月销售面积及同比增长（单位：万平方米）  图 13：30 大中城市商品房周成交面积（单位：万平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

图 14：人造板周均价（单位：元/张）  图 15：国产 TDI 价格（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

三、行业新闻及公司公告 

（一）行业新闻 

1. 浙江山鹰发布 6 月停机函，本月 30日开始停机 5天 

[今日纸价 2019-05-17] 

浙江山鹰纸业发布了停机通知。通知称，因浙江山鹰所属区域高压线路迁移改造同时自主发

电电厂年度检修，公司计划于 2019 年 5 月 30 日—6 月 3 日期间进行全面停机。 
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2. 芬欧汇川 2019年计划在中国新增复印纸产能 10万吨 

[纸业内参 2019-05-15] 

芬兰森林工业企业 UPM 芬欧汇川（以下简称“UPM”）特种纸纸业亚太区高级副总裁柏特

利表示，2019-2025 年，公司在中国的发展战略将包括三大业务。 

其中印刷用纸领域将推出新的中性白纸和定制解决方案。在高端复印纸领域，UPM 位于常

熟工厂今年将投产新的裁切线，预计新增复印纸产能 10 万吨/年。在特种包装价值链上，公司将

于 2020 年在该工厂投资第二台超压机，预计新增格拉新纸产能约 4 万吨/年。 

柏特利表示，UPM 在中国的环保投入未来将进一步加大。到 2030 年，公司预计工艺废水

量每吨纸将减少 30%,COD 排放每吨纸将减少 40%,此外废弃物填埋量将降至为 0。 

3. 4 月 BHI微降，全国建材家居市场高位维稳 

[中国建筑材料流通协会 2019-05-15] 

由商务部流通业发展司、中国建筑材料流通协会共同发布的全国建材家居景气指数 BHI 4 月

份全国建材家居景气指数（BHI）为 101.69，环比下降 3.22 点，同比下降 0.42 点。全国规模以

上建材家居卖场 4 月销售额为 844.4 亿元，环比下降 7.06%,同比下降 0.70%。1-4 月累计销售

额为 2852.3 亿元，同比上涨 3.06%。4 月 BHI 较上月稍有回落，但仍未破百，全国建材家居市

场本月仍延续旺季走势，整体运行平稳。 

（二）公司重要公告 

表 5：上周轻工制造公司重要公告 

证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

000488.SZ 晨鸣纸业 2019/5/13 考虑到我国木浆进口依存度较高，同时受废纸进口政策影响，国内市场废纸价格大

幅上涨，由此带动了木浆价格的上涨。为解决公司原料问题，充分利用自制浆成本

优势，提高经济效益，公司将年产 40 万吨漂白硫酸盐化学木浆项目调整为年产 100

万吨漂白硫酸盐化学木浆，全部由集团内部消化，该项目已取得潍坊市生态环境局

出具的《关于寿光美伦纸业有限责任公司漂白硫酸盐化学木浆项目环境影响报告书

的批复》。 

002571.SZ 德力股份 2019/5/14 2018 年度公司实现营业收入 79,465.56 万元，同比下降 0.17%；实现归属于上市公

司股东的净利润-12,789.68 万元，同比降低 352.87%；基本每股收益-0.3263 元，

同比降低 352.95% 

603898.SH 好莱客 2019/5/14 2019 年 5 月 13 日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会对广州好莱客创意家

居股份有限公司公开发行 A 股可转换公司债券申请进行了审核。根据审核结果，公

司本次公开发行 A 股可转换公司债券的申请获得审核通过。 

600567.SH 山鹰纸业 2019/5/14 5 月 13 日，公司董事连巧灵女士、董事副总裁孙晓民先生、副总裁江玉林先生、副

总裁兼财务负责人石春茂先生、副总裁熊辉先生和副总裁兼董事会秘书吴星宇先生

以自有资金通过上海证券交易所交易系统以集中竞价方式，合计增持了 1,200,000

股公司股份，增持股份占公司总股本 0.03%，增持价格区间为 3.45～3.49 元/股。 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/10 / 16 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

002228.SZ 合兴包装 2019/5/14 公司全资子公司佛山合信包装有限公司于近日获得由广东省科学技术厅、广东省财

政厅和国家税务总局广东省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，证书编号：

GR201844002472，发证日期：2018 年 11 月 28 日，资格有效期：三年。根据《中

华人民共和国企业所得税法》以及国家对高新技术企业的相关税收规定，佛山合信

自获得高新技术企业资格起三年内，可享受高新技术企业所得税优惠政策，按 15%

的税率缴纳企业所得税，该税收优惠政策对公司 2018 年及后续两年的经营业绩将产

生一定的积极影响。 

002846.SZ 英联股份 2019/5/14 公司及控股子公司广东满贯包装有限公司于近日收到了由广东省科学技术厅、广东

省财政厅、国家税务总局广东省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》,根据《中

华人民共和国企业所得税法》以及国家对高新技术企业的相关税收优惠政策，英联

股份及广东满贯自本次获得《高新技术企业证书》后连续三年（即 2018 年、2019

年、 2020 年）享受高新技术企业所得税优惠政策，按 15%的税率缴纳企业所得税。 

002228.SZ 合兴包装 2019/5/14 5 月 13 日，中国证券监督管理委员会发行审核委员会对厦门合兴包装印刷股份有限

公司公开发行 A 股可转换公司债券申请进行了审核。根据审核结果，公司本次公开

发行 A 股可转换公司债券的申请获得通过。 

002803.SZ 吉宏股份 2019/5/15 本次发行采取全部向特定投资者非公开发行股票的方式发行，发行对象为不超过 10

名（含 10 名）特定投资者。本次拟募集资金不超过 73,460 万元，发行股份数量为

25,393,699 股，发行价为 20.31 元/股。本次非公开发行募集资金总额扣除发行费用

后的募集资金净额拟投入以下项目:1)孝感环保包装项目;2)廊坊环保包装项目;3)厦

门扩建环保包装项目。 

603226.SH 菲林格尔 2019/5/15 李赟先生因个人资金需求，计划自减持公告发布之日起的十五个交易日后至未来 6

个月内（即减持期间自 2018 年 11 月 21 日至 2019 年 5 月 20 日），通过集中竞价

方式按市场价格分别减持不超过 130,000 股，即不超过公司总股本比例的 0.11%。

截止本公告日，李赟先生通过集中竞价方式减持其所持有的公司股份 166,000 股，

占公司总股本比例的 0.11%。李赟先生本次减持计划已实施完毕。 

002565.SZ 顺灏股份 2019/5/15 公司于近日收到公司控股股东顺灏投资集团有限公司的通知，获悉顺灏投资将其所

持有的公司部分股份进行了解除质押,截至本公告披露日，顺灏投资持有公司股份

164,842,500股，占公司总股本的23.25%。其所持有公司股份累计被质押58,180,000

股，占公司总股本的 8.20%，占其所持公司股份的比例为 35.29%。控股股东、实际

控制人及其一致行动人累计质押股份数占其持股总数的比例为 28.10%。 

002511.SZ 中顺洁柔 2019/5/15 近日，公司之控股子公司江门中顺纸业有限公司收到由广东省科学技术厅、广东省

财政厅、国家税务总局广东省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》（续发），

证书编号 GR201844008474，发证时间为 2018 年 11 月 28 日，有效期三年。按照

《中华人民共和国企业所得税法》的规定，江门中顺自获得高新技术企业认证后，

在相关部门办理税收优惠备案后三年内享受国家关于高新技术企业的相关优惠政

策，即按 15%的税率缴纳企业所得税。截至目前，公司之控股子公司江门中顺、全

资子公司中顺洁柔（四川）纸业有限公司、中顺洁柔（云浮）纸业有限公司三家企

业均已获得了高新技术企业认证，享受按照 15%的税率缴纳企业所得税的优惠政策。 

603226.SH 菲林格尔 2019/5/16 吉富堂先生因个人资金需求，计划自减持公告发布之日起的十五个交易日后至未来 6

个月内，通过集中竞价方式按市场价格减持不超过 130,000 股，即不超过公司总股

本比例的 0.11%。截止本公告日，吉富堂先生通过集中竞价方式减持其所持有的公

司股份 160,000 股，占公司总股本比例的 0.1076%，已超过其计划减持股份数量的

一半。吉富堂先生本次减持计划尚未实施完毕。 

603816.SH 顾家家居 2019/5/16 基于公司发展战略，扩大定制家居的产能的需求，于 2019 年 5 月 15 日与杭州大江

东产业集聚区管理委员会在浙江杭州以书面方式签署《顾家定制智能家居制造项目
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证券代码 证券简称 日期 公告摘要 

投资协议书》，拟使用自筹资金人民币 100,656.62 万元投资建设顾家定制智能家居

制造项目。顾家家居拟使用其控股子公司杭州顾家定制家居有限公司作为定制家居

华东基地项目的实施主体。本项目规划总用地面积约 159 亩，土地采取招拍挂方式

一次性取得，预计于 2019 年三季度开工，一期预计在 2020 年年底竣工，2021 年

一季度投产，对 2019 年当期损益无重大影响；二期根据市场需求的增长节奏提前开

工建设（预计在 2023 年启动二期建设）；本项目预计在 2026 年底前达纲，达纲时

预计实现产能 1000 万方定制家居产品，实现营业收入 20 亿元，税后内部收益率达

到 9.41%，税后财务净现值（折现率为 9%）为 1,525.62 万元，静态投资回收期（含

建设期）为 8.74 年。 

002301.SZ 齐心集团 2019/5/16 截至本公告日，公司 2016 年度员工持股计划所持有的 21,805,351 股公司股票（占

公司总股本 3.40%）已全部出售完毕。根据员工持股计划方案的相关规定，本次员

工持股计划已实施完毕并终止，后续将进行相关资产清算和分配工作。 

002103.SZ 广博股份 2019/5/16 公司于近日接到公司控股股东、实际控制人、董事长王利平先生的通知，获悉其将

所持有本公司的部分股份解除质押及再次办理质押,截至本公告披露日，王利平先生

直接持有公司股份 122,987,603 股，占公司总股本的 22.5407%，通过其配偶钟燕琼

女士控制的广博控股集团有限公司持有公司股份 38,515,787 股，占公司总股本的

7.0590%。截至本公告披露日，王利平先生累计质押股份 122,714,724 股，占其持

有公司股份总数的 99.7781%，占公司总股本的 22.4907%，广博控股集团有限公司

累计质押股份 2,000,000 股，占其持有公司股份总数的 5.1927%，占公司总股本的

0.3666%。公司控股股东、实际控制人王利平先生及广博控股集团有限公司累计质

押股份数为 124,714,724 股，占两者合计持股总数的比例 77.2211%，占公司总股本

的 22.8573%。 

603499.SH 翔港科技 2019/5/16 董事汤慧女士因个人资金需求，自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内（窗

口期等不得减持股份期间不减持），减持其所持公司股份不超过 12,500 股，占公司

总股本比例为 0.0123%，拟减持股份总数不超过其所持股份总数的 25%，减持价格

将按照减持实施时的市场价格确定。副总经理、内部审计部经理陈爱平女士因个人

资金需求，自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内（窗口期等不得减持股份

期间不减持），减持其所持公司股份不超过 10,000 股，占公司总股本比例为

0.0099%，拟减持股份总数不超过其所持股份总数的 25%，减持价格将按照减持实

施时的市场价格确定。 

603226.SH 菲林格尔 2019/5/16 吉富堂先生因个人资金需求，计划自减持公告发布之日起的十五个交易日后至未来 6

个月内（即减持期间自 2018 年 11 月 21 日至 2019 年 5 月 20 日），通过集中竞价

方式按市场价格减持不超过 130,000 股，即不超过公司总股本比例的 0.11%。截止

本公告日，吉富堂先生通过集中竞价方式减持其所持有的公司股份 166,000 股，占

公司总股本比例的 0.11%。吉富堂先生本次减持计划已实施完毕。 

603816.SH 顾家家居 2019/5/16 基于公司发展战略，扩大定制家居的产能的需求，于 2019 年 5 月 15 日与杭州大江

东产业集聚区管理委员会在浙江杭州以书面方式签署《顾家定制智能家居制造项目

投资协议书》，拟使用自筹资金人民币 100,656.62 万元投资建设顾家定制智能家居

制造项目。顾家家居拟使用其控股子公司杭州顾家定制家居有限公司作为定制家居

华东基地项目的实施主体。本项目规划总用地面积约 159 亩，土地采取招拍挂方式

一次性取得，预计于 2019 年三季度开工，一期预计在 2020 年年底竣工，2021 年

一季度投产，对 2019 年当期损益无重大影响；二期根据市场需求的增长节奏提前开

工建设（预计在 2023 年启动二期建设）；本项目预计在 2026 年底前达纲，达纲时

预计实现产能 1000 万方定制家居产品，实现营业收入 20 亿元，税后内部收益率达

到 9.41%，税后财务净现值（折现率为 9%）为 1,525.62 万元，静态投资回收期（含
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建设期）为 8.74 年。 

002301.SZ 齐心集团 2019/5/16 截至本公告日，公司 2016 年度员工持股计划所持有的 21,805,351 股公司股票（占

公司总股本 3.40%）已全部出售完毕。根据员工持股计划方案的相关规定，本次员

工持股计划已实施完毕并终止，后续将进行相关资产清算和分配工作。 

002103.SZ 广博股份 2019/5/16 公司于近日接到公司控股股东、实际控制人、董事长王利平先生的通知，获悉其将

所持有本公司的部分股份解除质押及再次办理质押,截至本公告披露日，王利平先生

直接持有公司股份 122,987,603 股，占公司总股本的 22.5407%，通过其配偶钟燕琼

女士控制的广博控股集团有限公司持有公司股份 38,515,787 股，占公司总股本的

7.0590%。截至本公告披露日，王利平先生累计质押股份 122,714,724 股，占其持

有公司股份总数的 99.7781%，占公司总股本的 22.4907%，广博控股集团有限公司

累计质押股份 2,000,000 股，占其持有公司股份总数的 5.1927%，占公司总股本的

0.3666%。公司控股股东、实际控制人王利平先生及广博控股集团有限公司累计质

押股份数为 124,714,724 股，占两者合计持股总数的比例 77.2211%，占公司总股本

的 22.8573%。 

603499.SH 翔港科技 2019/5/16 董事汤慧女士因个人资金需求，自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内（窗

口期等不得减持股份期间不减持），减持其所持公司股份不超过 12,500 股，占公司

总股本比例为 0.0123%，拟减持股份总数不超过其所持股份总数的 25%，减持价格

将按照减持实施时的市场价格确定。副总经理、内部审计部经理陈爱平女士因个人

资金需求，自本公告发布之日起 15 个交易日后的 6 个月内（窗口期等不得减持股份

期间不减持），减持其所持公司股份不超过 10,000 股，占公司总股本比例为

0.0099%，拟减持股份总数不超过其所持股份总数的 25%，减持价格将按照减持实

施时的市场价格确定。 

603226.SH 菲林格尔 2019/5/16 吉富堂先生因个人资金需求，计划自减持公告发布之日起的十五个交易日后至未来 6

个月内（即减持期间自 2018 年 11 月 21 日至 2019 年 5 月 20 日），通过集中竞价

方式按市场价格减持不超过 130,000 股，即不超过公司总股本比例的 0.11%。截止

本公告日，吉富堂先生通过集中竞价方式减持其所持有的公司股份 166,000 股，占

公司总股本比例的 0.11%。吉富堂先生本次减持计划已实施完毕。 

002103.SZ 广博股份 2019/5/16 公司于近日收到公司董事胡志明先生出具的《股份减持告知函》，其计划自本公告

披露之日起 15 个交易日后的六个月内，通过集中竞价或大宗交易方式减持公司股份

不超过 210,000 股（含本数，占公司总股本的 0.0385%）。 

002191.SZ 劲嘉股份 2019/5/17 公司于 2019 年 5 月 16 日收到公司全资子公司中丰田光电科技（珠海）有限公司的

通知，中丰田收到由广东省科学技术厅、广东省财政厅、国家税务总局广东省税务

局联合颁发的《高新技术企业证书》（证书编号：GR201844003700，发证时间：

2018 年 11 月 28 日，有效期三年）。根据相关规定，中丰田高新技术企业认证通

过后三年内（2018 年-2020 年），将享受国家关于高新技术企业的相关税收优惠政

策，即企业所得税按 15%的税率征收。 

603398.SH 邦宝益智 2019/5/17 截止本公告披露日，公司董事林怡史先生已通过集中竞价交易方式减持 9,000 股，

减持计划已实施完毕；公司财务总监李吟珍女士已通过集中竞价交易方式减持 

3,700 股，减持计划已实施完毕；公司副总经理、董事会秘书李欣明先生尚未减持。 

002303.SZ 美盈森 2019/5/17 公司、文山壮族苗族自治州人民政府及云南古耕农业科技开发有限公司于 2019 年 5

月 16 日完成了《工业大麻产业发展合作协议》的签署程序。为积极响应“脱贫攻坚”、

“石漠化治理”等国家重大战略，秉承“科技创新、精准扶贫、生物健康、造福人

类”的理念和愿景，甲乙丙三方按照发挥优势、相互促进、互利共赢的原则，积极

推动文山州建成国内一流的工业大麻种植及产品精深加工基地和产品研发中心，建

立健全营销发展体系。公司与古耕农业公司拟设立合资公司于文山州投资实施美盈
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森集团工业大麻产业发展项目。项目总投资约 5 亿元人民币。 

002229.SZ 鸿博股份 2019/5/18 公司于2019年5月17日接到公司控股股东尤丽娟女士（持有本公司股份74,715,000

股，占公司总股本 14.95%）、尤友岳先生（持有本公司股份 28,613,142 股，占公

司总股本 5.73%）、尤友鸾先生（持有本公司股份 13,936,000 股，占公司总股本

2.79%）、尤雪仙女士（持有本公司股份 8,550,000 股，占公司总股本 1.71%）、

尤玉仙女士（持有本公司股份 38,690,750 股，占公司总股本 7.74%）函告，获悉上

述股东所持有本公司的部分股份被质押，尤玉仙女士所持有本公司的部分股份被解

押、质押。截至本公告披露日，上述股份的解押、质押手续已办理完毕。尤丽娟女

士持有本公司股份 74,715,000 股，占本公司总股本 14.95%；累计质押 66,958,750

股，占本公司总股本的 13.40%。尤友岳先生持有本公司股份 28,613,142 股，占本

公司总股本的 5.73%；累计质押 15,153,285 股，占公司总股本的 3.03%。尤友鸾先

生持有本公司股份 13,936,000 股，占本公司总股本的 2.79%；累计质押 13,404,000

股，占公司总股本的 2.68%。尤雪仙女士持有本公司股份 8,550,000 股，占本公司

总股本的 1.71%；累计质押 8,550,000 股，占公司总股本的 1.71%。尤玉仙女士持

有本公司股份 38,690,750 股，占本公司总股本的 7.74%；累计质押 37,690,750 股，

占公司总股本的 7.54%。 

600963.SH 岳阳林纸 2019/5/18 本次回购的资金总额为不低于人民币 12,000 万元（含）且不超过人民币 24,000 万

元（含），资金来源为自有资金。按回购资金总额下限 12,000 万元、回购价格上限

6.0 元/股进行测算，预计回购股份总数为 2,000 万股，约占公司目前已发行总股本

的 1.43%；按回购资金总额上限 24,000 万元、回购价格上限 6.0 元/股进行测算，预

计回购股份总数为 4,000 万股，约占公司目前已发行总股本的 2.86%。 

002303.SZ 美盈森 2019/5/18 公司在山东省青岛市投资设立了全资子公司青岛美盈森智谷科技有限公司并于2019

年 5 月 17 日领取了营业执照。本次投资设立青岛美盈森是公司开拓青岛及周边区域

包装市场迈出的重要一步，将有利于公司更好地满足区域客户的市场需求和积极分

享青岛及周边区域中高端包装市场需求带来的收益。 

002303.SZ 美盈森 2019/5/18 为积极推进美盈森集团工业大麻产业发展项目，2019 年 5 月 17 日，公司与古耕农

业公司签订了《投资合作协议》，为实施项目，双方通过设立合资公司开展工业大

麻种植，大麻二酚（CBD）加工萃取，利用麻籽蛋白、油脂开发成植物蛋白粉、植

物奶、麻籽油、人造肉等相关营养食品、饮料、保健品，搭建国内外市场销售渠道，

逐步实现工业大麻全产业链布局。其中，公司方持股比例为 70%，古耕农业公司方

持股比例为 30%。注册资本为 5000 万元。 

资料来源：公司公告，华金证券研究所 

四、关注公司盈利预测与估值 

表 6：轻工制造关注公司股价与估值 

股票代码 股票简称 收盘价(元) 
总市值 

(亿元) 

PE EPS 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

603833.SH 欧派家居 109.45 459.9 29.03 24.32 20.61 3.77 4.5 5.31 

002572.SZ 索菲亚 19.99 184.59 19.22 16.66 14.70 1.04 1.2 1.36 

603848.SH 好太太 19.3 77.39 29.69 24.74 20.32 0.65 0.78 0.95 

603429.SH 集友股份 24.35 60.27 51.81 31.62 23.41 0.47 0.77 1.04 

002803.SZ 吉宏股份 21.2 47.19 19.63 15.47 11.40 1.08 1.37 1.86 

资料来源：Wind，华金证券研究所             注：除欧派家居、索菲亚、集友股份外，其他为 Wind 一致预期，最新日期 2019/05/17 
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五、风险提示 

1）市场竞争加剧风险。随着行业参与者的不断增加，行业竞争呈现逐渐加剧的趋势，从而

对公司业绩产生一定影响。 

2）地产景气度不及预期风险。家具等板块是地产后周期产品，受地产调控影响较大，若地

产景气度不及预期，可能会对家具板块业绩和估值造成影响。 

3）原材料价格上升风险。随着环保政策的趋严，废纸进口量或将逐渐减少，原材料价格或

存在上升的风险，对造纸企业盈利能力产生一定的影响。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    叶中正声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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