
 

计算机 | 证券研究报告 — 行业周报 2019 年 5 月 20 日 

[Table_Indus tryRank]  

强于大市 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

相关研究报告 

[Table_relatedreport] 

《计算机行业周报(4.29-5.12)》20190512 

《“演化”系列信息安全专题报告》20190512 

《计算机行业 2018年报及 2019年一季报综述》

20190507 

 

 
 
中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

[Table_Industry] 

计算机 
 

[Table_Analyser]  

杨思睿 

(8610)66229321 
sirui.yang@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300518090001 

*孙业亮为本报告重要贡献者 

 

 

[Table _Title]  

计算机行业周报(5.13-5.19) 

外部影响扩散化，关注自主可控和国产替代 
 

本周计算机板块下跌 3.78%，主要因为美国政府把华为及其子公司列入出口

管制的“实体名单”，导致华为极有可能失去美国的贸易机会，并可能遭到

技术封锁和国际供应链隔离。这被视为美国提高中国关税税率的进一步恶性

扩大措施，这也导致国内科技股板块纷纷下跌。计算机板块投资受情绪影响

驱动较为明显，在中美贸易摩擦之际，国产基础软件等基础偏弱领域将是补

短板的重点领域，自主可控和国产化替代有望成为投资主线。 

 本周观点：自主可控和国产化替代有望成为投资主线。计算机板块投资受

情绪影响驱动较为明显，在中美贸易摩擦之际，自主可控有望成为主线。

对比美国，国内在集成电路（设计和制造）、国产基础软件（操作系统、

中间件、数据库、工业设计软件）等领域基础仍然偏弱。从长期趋势来看，

薄弱环节将是补短板的重点领域，国内计算机产业的自主可控和国产化替

代或将成为重要主线。 

 投资推荐：重点推荐国产替代领域中服务器行业的浪潮信息、紫光股份，

国产软件行业的石基信息、超图软件、用友网络、广联达，信息安全行业

的启明星辰，关注自主可控领域的中国软件、中科曙光等。 

 本周行情：本周计算机板块下跌 3.78%，沪深 300指数下跌 1.91%。各子板

块中涨幅靠前的是电子政务（-3.27%）、云计算（-3.28%）和国产软硬件

（-4.05%）。个股方面，本周涨幅靠前的为迪威迅（20.97%）、华胜天成

（16.50%）、同为股份（9.84%）、科创信息（5.08%）和神州信息（5.06%），

跌幅靠前的为金证股份（-14.60%）、正元智慧（-12.94%）和久远银海

（-12.79%）。 

 重要公司公告：（1）美亚柏科公告《关于调整 2019年股票期权与限制性

股票激励计划首次授予激励对象名单、授予数量和行权及授予价格的公

告》，调整后，首次授予激励对象由 1,280 名调整为 1,233名，其中首次授

予的股票期权人数由 998名调整为 961名，首次授予的股票期权数量由 474

万份调整为 468.54 万份；首次授予的限制性股票人数由 872 名调整为 841

名，首次授予的限制性股票数量由 966万股调整为 957.79万股。（2）华宇

软件公司于 5 月 17 日披露了《关于高级管理人员减持计划提前终止的公

告》，公司于近日接到高级管理人员王琰出具的《关于股份减持计划提前

终止的告知函》。 

 行业要闻：（1）美国又进入“紧急状态”新行政令针对华为。（2）网络

安全等级保护制度 2.0 标准正式发布。（3）阿里云 2019 财年营收达 247

亿元，四年增长 20倍。（4）人工智能市场规模年末将达 730亿元，明年

有望成千亿市场。（5）中国移动：已在 5个城市开展 5G规模试验，在 12

个城市应用示范。 

 风险提示：下游需求不及预期；技术研发进展不及预期。 
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主要观点与投资建议 

外部影响扩散化，关注自主可控和国产替代 

本周计算机板块下跌 3.78%，主要因为美国政府把华为及其子公司列入出口管制的“实体名单”，导

致华为极有可能失去美国的贸易机会，并可能遭到技术封锁和国际供应链隔离。这是美国提高中国

关税税率的进一步恶性扩大措施，这也导致国内科技股板块纷纷下跌。 

 

图表 1. 华为主营业务 

 

资料来源：华为官网，中银国际证券 

 

自主可控和国产化替代有望成为投资主线。计算机板块投资受情绪影响驱动较为明显，在中美贸易

摩擦之际，自主可控有望成为主线。对比美国，国内在集成电路（设计和制造）、国产基础软件（操

作系统、中间件、数据库、工业设计软件）等领域基础仍然偏弱。从长期趋势来看，薄弱环节将是

补短板的重点领域，国内计算机产业的自主可控和国产化替代或将成为重要主线。 

关注华为产业链。目前计算机板块公司在华为产业链中主要为软件服务提供商和华为云合作方等。

如赛意信息（为华为提供管理软件解决方案及服务，华为云战略合作伙伴）、中国软件（与华为合

作推出面向 ARM 服务器的中标麒麟操作系统软件 V7.0）、润和软件（软件研发服务外包等）、工业

富联（华为电子消费产品代工等）、千方科技（2017 年与华为共同研发智能停车方案）。 

 

投资建议 

重点推荐国产替代领域中服务器行业的浪潮信息、紫光股份，国产软件行业的石基信息、超图软件、

用友网络、广联达，信息安全行业的启明星辰，关注自主可控领域的中国软件、中科曙光等。 

 

风险提示 

下游需求不及预期；技术研发进展不及预期。 
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板块与个股表现 

板块涨跌幅 

本周计算机板块下跌 3.78%，沪深 300 指数下跌 1.91%。各子板块中涨幅靠前的是电子政务（-3.27%）、

云计算（-3.28%）和国产软硬件（-4.05%）。 

 

图表 2. 指数表现 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 3. 计算机行业子板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银国际证券  
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领涨领跌个股 

个股方面，本周涨幅靠前的为迪威迅（20.97%）、华胜天成（16.50%）、同为股份（9.84%）、科创

信息（5.08%）和神州信息（5.06%），跌幅靠前的为金证股份（-14.60%）、正元智慧（-12.94%）和

久远银海（-12.79%）。 

 

图表 4. 领涨领跌个股涨跌幅 
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资料来源：万得，中银国际证券  

 

分板块看： 

（1）云计算板块领涨前三分别为华胜天成（16.5%）、博彦科技（2.23%）、荣科科技（0.94%）； 

（2）人工智能板块为华胜天成（16.5%）、中科创达（2.23%）、赛为智能（0.54%）； 

（3）金融科技板块为神州信息（5.06%）、广联达（4.36%）、兆日科技（2.82%）； 

（4）智慧医疗板块为神州信息（5.06%）、荣科科技（0.94%）、达实智能（-3.27%）； 

（5）网络安全板块为兆日科技（2.82%）、泛微网络（2.13%）、中孚信息（-0.9%）； 

（6）电子政务板块为华胜天成（16.5%）、科创信息（5.08%）、广联达（4.36%）； 

（7）国产软硬件板块为华胜天成（16.5%）、广联达（4.36%）、中科创达（2.23%）; 

（8）安防监控板块为同为股份（9.84%）、辉煌科技（4.25%）、中威电子（2.98%）； 

（9）工业互联网板块为今天国际（-0.14%）、绿盟科技（-2.8%）、启明信息（-3.11%）； 

（10）智慧城市板块为迪威迅（20.97%）、中威电子（2.98%）、方正科技（1.11%）。 
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图表 5. 各板块涨幅居前 3 支股票 
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资料来源：万得，中银国际证券  

 

重要公告 

【美亚柏科】公司于 5 月 18 日公告了《关于调整 2019 年股票期权与限制性股票激励计划首次授予激

励对象名单、授予数量和行权及授予价格的公告》，公司本次激励计划首次拟授予的 47 名激励对象，

因个人原因自愿放弃认购公司拟向其授予的共计 5.46 万份股票期权和 8.21 万股限制性股票。调整后，

首次授予激励对象由 1,280 名调整为 1,233 名，其中首次授予的股票期权人数由 998 名调整为 961 名，

首次授予的股票期权数量由 474 万份调整为 468.54 万份；首次授予的限制性股票人数由 872 名调整为

841 名，首次授予的限制性股票数量由 966 万股调整为 957.79 万股。 

【紫光股份】公司于 5 月 18 日披露了《关于持股 5%以上股东减持计划的预披露公告》，公司股东“中

加基金资管计划”持有公司股份 110,791,366 股（占公司总股本比例 7.59%），计划在自本公告披露之

日起十五个交易日之后的 6 个月内以集中竞价交易方式减持公司股份不超过 29,184,488 股（不超过公

司总股本的 2%；若减持期间公司有送股、资本公积金转增股本等除权事项，上述减持股份数量将进

行相应调整），且任意连续 90 个自然日内集中竞价交易方式减持比例不超过公司总股本的 1%。减

持原因：股东自身资金规划安排。 

【华宇软件】公司于 5 月 17 日披露了《关于高级管理人员减持计划提前终止的公告》，公司于近日

接到高级管理人员王琰出具的《关于股份减持计划提前终止的告知函》。截止本公告日，王琰先生

减持 40,000 股，并决定减持计划中剩余待减持部分不再减持，本次减持计划提前终止。2019 年 4 月

15 日，公司披露了《关于高级管理人员减持股份的预披露公告》，其中：持有公司 241,633 股股份（占

本公司总股本比例 0.03%）的财务总监、副总经理王琰先生计划在自本公告发布之日起 15 个交易日

后的 6 个月内以大宗交易或集中竞价方式减持公司股份不超过 50,000 股（占公司总股本比例 0.01%）。 

【启明星辰】公司 2018 年度股东大会于 2019 年 5 月 16 日召开，股东大会以累积投票的方式选举王

佳女士、齐舰先生、严立先生、张媛女士为公司第四届董事会非独立董事，选举曾军先生、郑洪涛

先生、王峰娟女士为公司第四届董事会独立董事。同日，公司召开第四届董事会第一次会议，选举

王佳女士为公司第四届董事会董事长；选举齐舰先生为公司第四届董事会副董事长；聘任王佳女士

为公司总经理，聘任姜朋先生为公司董事会秘书，聘任严立先生、张媛女士、姜朋先生为公司副总

经理，聘任张媛女士为公司财务负责人。 
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重要行业新闻 

1、宏观 

美国又进入“紧急状态”新行政令针对华为 

当地时间 15 日，美国总统特朗普签署行政命令，要求美国进入紧急状态，在此紧急状态下，美国企

业不得使用对国家安全构成风险的企业所生产的电信设备。外媒：这是在为禁止美企与华为的业务

往来铺平道路。中国外交部发言人耿爽 15 日已对特朗普此举做出了评价——滥用国家力量，不光彩

也不公正。（环球时报） 

 

2、信息安全 

网络安全等级保护制度 2.0 标准正式发布 

5 月 13 日，国家市场监督管理总局、国家标准化管理委员会召开新闻发布会，等保 2.0 相关的《信息

安全技术网络安全等级保护基本要求》、《信息安全技术网络安全等级保护测评要求》、《信息安

全技术网络安全等级保护安全设计技术要求》等国家标准正式发布，将于 2019 年 12 月 1 日开始实施。

等保 2.0 将网络基础设施、重要信息系统、大型互联网站、大数据中心、云计算平台、物联网系统、

工业控制系统、公众服务平台等全部纳入等级保护对象，并将可信计算使用写入了标准范围，从一

级开始到四级全部提出了可信验证控制点。（经济参考报） 

 

3、云计算 

阿里云 2019 财年营收达 247 亿元，四年增长 20 倍 

阿里巴巴集团 2019 财年第四季度财报显示，阿里云营收 77.26 亿元，同比增长 76%；2019 财年全年，

阿里云营收为 247 亿元，亚太市场排名第一，市场份额比上一年增加 4.7 个百分点。阿里巴巴在 2015

财年首次披露云计算营收，当年阿里云营收为 12.71 亿元，到 2019 财年，阿里云营收增长 20 倍。（36

氪） 

 

4、人工智能 

人工智能市场规模年末将达 730 亿元，明年有望成千亿市场 

CSG 科大智能研究院院长刘伟在长三角 G60 科创走廊人工智能产业联盟成立大会上表示，人工智能

市场规模 2020 年有望达到千亿市场。刘伟表示，2018 年中国人工智能市场规模达到 416 亿元，增长

56%。预计到 2019 年末，整体规模将达到 730 亿元，2020 年市场规模有望接近 1000 亿元。其中，2018

年中国人工智能市场以生物识别、视频识别、图像识别等为核心的计算机视觉市场规模最大，达近

百亿元。（中国证券网） 

 

5、5G 

中国移动：已在 5 个城市开展 5G 规模试验，在 12 个城市应用示范 

中国移动副总经理李正茂在 2019 年世界电信和信息社会日大会上表示，为推进 5G 预商用，中国移

动已在 5 个城市开展了规模试验，在 12 个城市开展了应用示范。李正茂认为，未来趋势上，ICT 融

合（即电信服务、信息服务、IT 服务及应用的有机结合）是重要的发展方向。（经济观察网） 
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附表 6. 上期周报推荐个股涨跌幅回顾 

公司代码 公司简称 一周区间涨跌幅(%) 

002410.SZ 广联达 4.37  

002153.SZ 石基信息 1.08  

000938.SZ 紫光股份 (1.21) 

000300.SH 沪深 300 (1.91) 

801750.SI SW 计算机 (3.78) 

600588.SH 用友网络 (5.08) 

300036.SZ 超图软件 (5.39) 

002368.SZ 太极股份 (6.51) 

000977.SZ 浪潮信息 (6.67) 

002439.SZ 启明星辰 (8.72) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

附表 7. 报告中涉及推荐及关注的上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 

   (元) (亿元) 2018A 2019E 2018A 2019E 

000977.SZ 浪潮信息 买入 23.5 303 0.51 0.72 46 33 

000938.SZ 紫光股份 买入 38.31 559 1.17 1.59 33 24 

300036.SZ 超图软件 买入 14.72 66 0.37 0.49 39 30 

002153.SZ 石基信息 买入 29.9 319 0.43 0.53 69 56 

600588.SH 用友网络 买入 22.8 567 0.25 0.44 93 52 

002410.SZ 广联达 买入 28.35 319 0.39 0.46 73 61 

002439.SZ 启明星辰 买入 24.38 219 0.63 0.82 38 30 

600536.SH 中国软件* 未有评级 50.84 251 0.22 0.65 227 78 

603019.SH 中科曙光* 未有评级 39.74 358 0.48 0.73 83 54 

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止 2019 年 5 月 17 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预测
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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