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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 8214.69，较 5月 10日下跌 2.52%。工程机械主要龙头

三一、徐工本周分别下跌 6.02%、下跌 2.23%，自年初以来分别上涨

38.3%、34.54%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密本周下跌

2.18%、下跌 2.3%，年初以来分别上涨 49.79%、45.93%。在行业复苏

的背景下，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利

硕果。我们依旧对全年的工程机械板块保持乐观。 

 工程机械：工程机械主机厂中联重科本周发布公告以自有资金在二级

市场以集中竞价交易方式回购股票，回购比列不低于自身总股本的

2.5%。工程机械行业自 2016 年下半年复苏以来，行业龙头企业盈利

能力和现金流情况得到大幅提升，中联重科、三一重工在手现金充裕，

2018 年度现金流净额分别为 50 亿元、105 亿元，创历史最好水平。

龙头公司大比例回购公司股票体现出对公司长期价值的认可和信心，

也向市场投资者传递积极信号。我们预计 2019 年起重机械和混凝土

机械将会保持较高增速，中联重科和三一重工业绩增长后劲十足。同

时，随着下半年中央大型基建项目逐步落地以及环保政策力度依旧，

我们对全年工程机械行业持乐观态度。建议关注主机厂商三一重工、

中联重科和液压行业龙头恒立液压、艾迪精密。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,112.96 周涨跌（%） -2.63 

成交量（万手） 14,172 
 

周振幅（%） 4.12 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

600894.SH 广日股份 13.56 002816.SZ 和科达 -13.88 

601038.SH 一拖股份 12.57 002192.SZ 融捷股份 -13.48 

300509.SZ 新美星 9.16 002499.SZ *ST 科林 -13.37 

000157.SZ 中联重科 7.33 300751.SZ 迈为股份 -12.41 

603159.SH 上海亚虹 7.32 300471.SZ 厚普股份 -12.12 

资料来源：Wind，德邦研究 

 
 

-31%

-23%

-16%

-8%

-1%

7%

05/18 08/18 11/18 02/19 05/19

专用设备 沪深300



                                                                               2 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•专用设备行业 

  

 

目  录 

  

1. 行业资讯 .................................................................................................................... 4 

1.1 工程机械 ......................................................................................................... 4 

1.1.1 水性涂料在工程机械领域以 3%~5%增速持续稳步增长 ....................... 4 

1.1.2 亚洲二手设备平台 SORABITO 获 9 亿日元融资 ................................... 4 

1.1.3 2 亿元高空作业平台订单，临工重机与信享设备开启战略合作新时代 ... 4 

2. 公司公告 .................................................................................................................... 4 

2.1 工程机械 ......................................................................................................... 4 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 ....................................................................................... 5 

 

  



                                                                               3 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•专用设备行业 

 
图表目录 

  

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 ..................................................... 5 

图 2 房屋施工面积:累计同比 .............................................................................................. 5 

图 3 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） .................................................................. 5 

 
  



                                                                               4 
 

 

 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 
                                                                                                                      

[Table_Page] 
行业研究•专用设备行业 

 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 水性涂料在工程机械领域以 3%~5%增速持续稳步增长 

工程机械目前有少量的水性涂料应用，三一重工 2015 年已投产应用水性涂装的产

品，2018 年，科思创携手宣伟涂料助力三一重机成为中国工程机械行业首个实现大规模

水性涂料绿色涂装的企业。同时，三一重机完成了对旧的涂装线的改造工作，新线按照

符合水性漆使用的相关要求进行设计。三一昆山园区已有 10 条水性涂装生产线，今后

三一集团将全面推广水性涂料。 

农用机械行业已经有厂家在生产中应用水性涂料涂装，一拖的底漆已经全部水性化，

天津勇猛的涂装水性化已达到 80%。中船重工也在军品电机和风电电机上率先使用晨阳

水漆。目前有较多厂家正在进行水性化试生产或实验室试验，在行业内外掀起了“油转水”

的绿色涂装风暴。在未来工程机械行业水性化会有一定发展，但总体增速仍然较慢。国

家“十三五”规划要求工程机械行业 VOCs 减排达到 30%以上，水性涂料作为最环保涂料

种类之一，在工程机械（含叉车和农用机械）行业中有较大的应用空间。 

 2018 年在工程机械涂料市场，虽然溶剂型涂料（VOCs 排放大）仍占主导地位，

但在三一重工等工程机械企业的推动下，水性涂料的比例已经增长至 10%左右。前瞻产

业研究院预测。 

1.1.2  亚洲二手设备平台 SORABITO 获 9 亿日元融资 

SORABITO 株式会社成立于 2014 年 5 月 12 日，是目前亚洲最具人气的二手建筑

机械设备网络交易平台。平台通过线上搭建的 ALLSTOCKER 交易市场，以及定期开办

的竞标式网络拍卖会，将日本的租赁公司与全世界的买家联接起来，极大的方便了二手

设备的流转和交易。此外，公司通过独特的检验服务、运输服务和多种语言的客户支持，

为日本国内外的建筑公司和机械贸易商提供了安全透明的交易机会。通过这些举措，该

公司与亚洲地区的海外交易比例已上升至约 50%。 

此次参与向 SORABITO 注资的住友商事株式会社拥有建机销售服务事业、全球规

模的建机租赁事业，以及商界顶尖的网络和事业规模。而伊藤忠建机株式会社与

SORABITO 有着 1 年半的合作历史。两公司在建筑机械及其周边领域，除了拥有国内外

众多的办事处和出资单位外，还在本行业有着多年的经验和人脉。SORABITO 坚信，与

两家公司的合作将为其构建世界第一大建筑机械平台打下稳固的基础。 

1.1.3  2 亿元高空作业平台订单，临工重机与信享设备开启战略合作新时代 

2019 年 5 月 17 日，临工重机与信享设备 2 亿元高空作业平台订单签约暨战略
合作签字仪式在山东济南举行。临工集团始建于 1972 年，是国家工程机械行业的大型

骨干企业，有着丰富的工程机械行业经验及全球化的设计理念。 临工重机是临工集团全

资子公司，自进入高空作业平台市场以来，迅速把握行业机遇，精准研发，以市场为导

向，短短三年便跻身中国高空作业平台制造商前三强，2018 年实现国内销量第一。在海

外市场，临工重机成立了欧洲公司、北美公司，不断夯实高空作业平台产品力，持续深

化产品竞争力，加快设计、制造的全球化步伐，助推高空作业平台行业的快速发展。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【中联重科】公司发布公告，2019 年 5 月 17 日，公司首次通过股票回购专用证

券账户以集中竞价交易方式回购公司 A 股股份，回购股份数量为 22,143,890 股，占公

司截至 2019 年 5 月 10 日总股本（7,819,269,473 股）的 0.28%。 

【三一重工】公司发布公告，2019 年 5 月 16 日，公司收到中国证券登记结算有限
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 责任公司上海分公司出具的《过户登记确认书》，限制性股票 481,100 股已过户至公司

开立的回购专用证券账户，并将于 2019 年 5 月 17 日予以注销，后续公司将依法办理相

关工商变更手续。 

【浙江鼎力】公司发布公告，本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本

247,696,720 股为基数，每股派发现金红利 0.35 元（含税），以资本公积金向全体股东

每股转增 0.4 股，共计派发现金红利 86,693,852 元，转增 99,078,688 股，本次分配后

总股本为 346,775,408 股。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 
资料来源：公司公告，德邦研究 

 

 
[Table_PicPe] 图 3 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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