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[Table_Summary]  行情回顾：上周，传媒行业继续弱势，行业下挫超过 3.2%，跑输市场约 1.2

个百分点（沪深 300 指数下跌 2.19%）；跑输创业板 0.4 个百分点（创业板指

下跌 3.59%）；四个主要行业都处于下降通道，整体处于弱势，除了绩差股（ST

股）整体大幅度下跌以外，前期涨幅过高的热点行业也出现了大幅度调整。 

 电影：电影《大侦探皮卡丘》内地累计票房破 4 亿，《何以为家》票房超《调

音师》成 19 年批片冠军。 《大侦探皮卡丘》上映九天累计综合票房破 4 亿。

续集电影《一条狗的使命 2》上映第二日排名单日亚军，内地首周票房仍有望

超过北美市场。《复联 4》上映 25 天，累计综合票房周末将超 42 亿，成为中

国影史第 3 部破 40 亿影片。黎巴嫩电影《何以为家》后劲十足，截止周六累

计票房已超过《调音师》3.24 亿，跃居 2019 年非好莱坞批片内地票房第一位。 

 电视剧：艺恩发布《2019 年中国电视剧观众调研》：1）观众剧集偏好。古装、

喜剧、都市都是观众喜爱的类型。观众最青睐以单集 40 分时长，全剧 40 集的

剧集篇幅。2）2018 年头部剧，演员和故事表现有加分，特效、音效待提高。

3）创新剧型集。竖屏剧和互动剧认知值均不足 20%。4）观剧习惯。家庭式观

剧主要场所，独自观剧、与伴侣观剧最为常见；大屏观剧依然是主流。5）剧

集营销。微信朋友圈、视频网站首页和推送消息以及微博为前期宣传重点阵地。 

 综艺：爱奇艺公布第一季度财务报告。爱奇艺公布了截至 2019 年 3 月 31 日

的第一季度未经审计的财务报告。财报显示，2019 年一季度爱奇艺营收达到

70 亿元人民币（约合 10 亿美元），同比增长 43%。在第一季度末，爱奇艺的

订阅会员规模达到 9680 万，98.6%为付费会员，订阅会员规模同比增长 58%。 

 游戏：第二批进口游戏版号获批，腾网作品在列。5 月 13 日，国家新闻出版

广电总局公布最新一批进口游戏版号审批信息。此次共有 22 款产品获得版号，

分别为 15 款手游、4 款端游、3 款主机游戏。厂商来看，腾讯的《艾兰岛》、

网易的《遇见逆水寒》、创梦天地代理的《梦幻家园》、完美世界代理的《面条

人》、怒鸟系列 IP 的《愤怒的小鸟：梦幻岛》等游戏在列。 

 体育：武磊打入旅欧第 3 球，西班牙人顺利进入欧战。5 月 18 日，2018/2019

赛季西甲联赛最后一轮开打，皇家西班牙人队以 2:0 的比分力克直接竞争对手

——皇家社会队。其中，中国球员武磊打入其在西甲联赛的第三个进球。与此

同时，毕尔巴鄂竞技队 0:2 完败于塞维利亚队，使得西班牙人俱乐部最终排在

联赛第 7 位，获得了参加下赛季欧联杯预选赛第二轮的机会。 

 投资要点：建议关注出版板块；电影领域，建议关注：中国电影（600977）；

游戏领域，建议关注：完美世界（002624）。 

 风险提示：传媒相关政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；纸价上行风

险；新业务开展不及预期风险；电影票房不及预期风险；进口影片数量不及预

期风险；游戏上线时间不及预期风险。 
 

  

-37%

-28%

-19%

-11%

-2%

7%

18/5 18/7 18/9 18/11 19/1 19/3 19/5

传媒 沪深300 



 
影视传媒行业周报（0512-0518） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  1 

1 上周行情回顾 

分析周期为 2019 年 5 月 12 日（周日）-2019 年 5 月 18 日（周六）。 

上周，传媒行业整体继续保持弱势，行业下挫超过 3.2%，跑输市场约 1.2 个百分点（沪

深 300 指数下跌 2.19%）；跑输创业板 0.4 个百分点（创业板指下跌 3.59%）；四个主要行业

都处于下降通道：广告指数下跌 3.94%、广电体系下跌 2.75%、电影与娱乐指数下跌 2.41%，

出版下跌 3.51%，整体处于弱势，除了绩差股（ST 股）整体大幅度下跌以外，前期涨幅过

高的热点行业也出现了大幅度调整。 

我们认为，目前来看，传媒行业整体边际改善的迹象仍然不明显，票房、影视关注度、

电视剧售价等领域都没有明显的改变、宏观经济拖累营销的迹象依旧明显，广电因为前期涨

幅过快，短期业绩难以兑现，短期或迎来调整；基本面有支撑的游戏和出版在上周也整体表

现欠佳，但我们仍然持相对看好的观点，依旧建议关注。主题上，我们还是建议关注国有内

容传输媒体的资产价值重估和政策红利带来的投资机会。 

图 1：上周行情回顾 

 
数据来源：wind，西南证券整理 
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2 电影市场 

上周（2019 年 5 月 12 日-2019 年 5 月 18 日）单周票房为 5.72 亿元，其中《大侦探皮

卡丘》上周票房 2.4 亿元，占上周总票房的 42%，猫眼电影对其总票房的预测为 6.03 亿元

（2019 年 5 月 18 日），上周票房主要由《大侦探皮卡丘》构成。 

表 1：上周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

1 大侦探皮卡丘 24025 44555 9 
美国传奇影片公司、美国华纳兄弟影片公司、中国电影股份、华夏电

影发行有限责任公司 

2 复仇者联盟 4：终局之战 11713 419133 25 美国漫威影业、华特迪士尼影业、中国电影 

3 何以为家 6292 32525 20 黎巴嫩穆兹影视公司、中国电影股份 

4 一个母亲的复仇 5015 7743 9 印度 ZEE 电影工作室、中国电影股份 

5 一条狗的使命 2 4998 5552 5 
美国安培林娱乐公司、阿里影业股份有限公司、华夏电影发行有限责

任公司 

6 双生 999 1137 1 春秋时代（霍尔果斯）、北京春秋永乐文化、中视星魅影业有限公司 

7 海蒂和爷爷 690 802 3 瑞士佐迪亚克电影公司、德国克劳森-普茨、中国电影 

8 进京城 311 595 9 
北京联盟影业投资有限公司、安徽广电传媒产业集团有限责任公司、

华夏电影发行有限责任公司 

9 下一任：前任 277 11777 18 
无锡贵映金画文化传媒有限公司、中青新影文化传媒（北京）有限公

司、东阳首嘉影视文化有限公司 

10 罗马 240 430 9 墨西哥艾尔科约电影秀公司、华夏电影发行有限责任公司 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 2：上周票房构成情况  图 5：上周各院线票房情况（万元））  

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

下周将新上映电影 18 部，预计电影《五月天人生无限公司》、《阿拉丁》等或将是下周

票房的看点。 

  

24025 

11713.31 

6292 

5015 

4998 

999 

690 

311 

277 

240 

0 10000 20000 30000

大侦探皮卡丘 

复仇者联盟4 

何以为家 

一个母亲的复仇 

一条狗的使命2 

双生 

海蒂和爷爷 

进京城 

下一任：前任 

罗马 

449 

316 

241 

211 

210 

156 

134 

127 

104 

75 

0 200 400 600

霍尔果斯万达电影院线有限公司 

上海联合电影院线公司 

广东大地电影院线股份有限公司 

深圳市中影南方电影新干线有… 

中影数字院线（北京）有限公司 

中影星美电影院线有限公司 

广州金逸珠江电影院线有限公司 

江苏幸福蓝海院线有限责任公司 

北京华夏联合电影院线 

横店影视股份有限公司 



 
影视传媒行业周报（0512-0518） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期 电影名称 
猫眼想看人

数（万人） 
电影类型 主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20190523 
《邻座的怪同

学》 
1.1 剧情爱情 

菅田将晖、土屋

太凤 
日本东宝株式会社 华夏电影发行有限责任公司 

20190524 
《五月天人生

无限公司》 
4.8 纪录片 陈信宏、石锦航 

相信音乐国际股份有限公司、

仙草影响制作、必应创造股份 
华夏电影发行有限公司 

20190524 《阿拉丁》 3.7 爱情奇幻 梅纳·玛索德 华特迪士尼影业集团 
华特迪士尼影业集团、中影电

影股份 

数据来源：猫眼电影、西南证券整理 

电影行业相关新闻 

电影《大侦探皮卡丘》内地累计票房破 4 亿，《何以为家》票房超《调音师》成 19 年批

片冠军。 根据初步统计，5 月 18 日周六大盘报收 1.5 亿；《大侦探皮卡丘》5496 万，上映

九天累计综合票房轻松突破 4 亿关口。续集电影《一条狗的使命 2》上映第二日排名单日亚

军，内地首周票房仍有望超过北美市场。《复仇者联盟 4》上映 25 天，累计综合票房周末将

跨过 42 亿，成为中国影史第 3 部破 40 亿影片。黎巴嫩电影《何以为家》后劲十足，截止周

六累计票房已超过《调音师》3.2 亿，跃居 2019 年非好莱坞批片内地票房第一位。 

图 4：上周电影内地累计票房榜（单位：万元）  图 5：截至本周六中国内地影史票房 TOP10（人民币/亿元）  

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

电影作品被侵权等问题和挑战仍然存在，版权局表示坚决打击盗版。近日，由世界知识

产权组织（WIPO）中国办事处、北京市版权局等联合主办的“电影和版权：机遇与挑战并

存”论坛在北京举行。据 “2017 年中国版权产业的经济贡献调研成果”显示，我国版权产

业发展势头良好，到 2017 年版权产业行业已占到我国整个 GDP 的 7.35%，其中以电影等

为代表的核心版权产业增加值占 63%左右，已成为我国版权产业发展中的重要支撑。我国高

度重视电影产业以及与电影相关产业的版权保护工作。在立法方面，我国正在进行著作权法

第三次修订工作，在修订工作中，我国对包括电影作品在内的视听作品予以更明确的法律规

定。在执法方面，加大相关的保护力度，比如从 2005 年开始国家版权局连续开展打击网络

侵权盗版的“剑网行动”，一直将影视领域作为整治的重点之一。同时，国家版权局还开展

了打击私人影院的专项行动，开展视频网站主动监管和版权保护预警机制。下一步，国家版

权局将继续实施“剑网行动”和“预警行动”持续长效机制，鼓励社会参与，包括著作权集

体管理组织更多参与到电影市场的繁荣和电影版权保护工作中来。 
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3 电视剧行业 

上周（5 月 12 日- 5 月 18 日），新媒体方面，播映指数排名前五的作品依次是：《破

冰行动》（播映指数 83.7）、《封神演义》（播映指数 75.8）、《筑梦情缘》（播映指数

74）、《一场遇见爱情的旅行》（播映指数 69.5）、《我们要好好的》（播映指数 69.1）。

《破冰行动》凭借播映指数 83.7 升值电视剧周播榜第一名；《封神演义》凭借播映指数 75.8

拿下电视剧周播榜第二名；《筑梦情缘》凭借播映指数 74 位列电视剧周播榜第三名。 

表 3：上周电视剧网播量情况（前五） 

排名 剧名 
播映 

指数 

上周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 

上线

天数 
播放平台 相关公司 

1 破冰行动 83.7 - - 12 CCTV-8 电视剧、爱奇艺 北京欢乐源泉影视传媒有限公司 

2 封神演义 75.8 7.9 42.9 40 
芒果、爱奇艺、腾讯、优酷、搜

狐视频、PP 视频、乐视 

芒果影视、华夏视听、央视创造、

东阳三尚、中国电视剧制作中心 

3 筑梦情缘 74 4.6 8.5 12 
湖南卫视、优酷、爱奇艺、腾讯、

芒果 

北京曼荼罗影视、嘉行传媒、鼎盛

佳和、湖南快乐阳光互动娱乐 

4 
一场遇见爱情的

旅行 
69.5 2.2 7.5 28 腾讯视频 奇新世纪影业 

5 我们都要好好的 69.1 2.9 3.7 40 芒果 喜乐影业、芒果 TV 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 

传统电视台方面，上周，tvtv.hk 的数据显示，5 月 12 日-5 月 16 日的 CSM55 城收视率

大致排名为：《我们都要好好的》（北京卫视）（平均收视率 1.19%）、《一场遇见爱情的

旅行》（江苏卫视）（平均收视率 1.12%）、《一场遇见爱情的旅行》（浙江卫视）（平均

收视率 0.99%）、《七日生》（上海东方卫视）（平均收视率 0.92%）、《筑梦情缘》（湖

南卫视）（平均收视率 0.80%） 

表 4：上周电视剧收视率情况 

排名 剧名/播放平台 平均收视率 相关公司 

1 我们都要好好的（北京卫视） 1.19% 喜乐影业、芒果 TV 

2 一场遇见爱情的旅行（江苏卫视） 1.12% 奇新世纪影业 

3 一场遇见爱情的旅行（浙江卫视） 0.99% 奇新世纪影业 

4 七日生（上海东方卫视） 0.92% 派乐影视传媒、上海文化广播、优酷信息技术 

5 筑梦情缘（湖南卫视） 0.80% 曼荼罗影视文化传媒、嘉行传媒、鼎盛佳和、锐艺多吉、快了阳光互动娱乐 

数据来源：TVTV.HK，西南证券整理 

网络剧方面，上周（5 月 12 日- 5 月 18 日），播映指数排名前五的作品依次是：《权

利的游戏第八季》（播映指数 81.5）、《我只喜欢你》（播映指数 80.8）、《致我们暖暖的

小时光》（播映指数 79.4）、《听雪楼》（播映指数 70.2）、《绅探》（播映指数 68.4）。 

表 5：上周网络剧网播量情况 

排名 剧名 
播映 

指数 

上周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 
上线天数 播放平台 相关公司 

1 权利的游戏第八季 81.5 0.81 4.2 34 腾讯视频 HBO 

2 我只喜欢你 80.8 2.5 5.5 20 腾讯视频 浙江华策影视、中南天使文化传



 
影视传媒行业周报（0512-0518） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  5 

排名 剧名 
播映 

指数 

上周播放

量（亿） 

累计播放

量（亿） 
上线天数 播放平台 相关公司 

媒、寰宇影片发行有限公司 

3 致我们暖暖的小时光 79.4 3.0 17.9 39 腾讯视频 企鹅影视、双羯影业  

4 听雪楼 70.2 5.6 6.3 13 腾讯视频 欢瑞世纪 

5 绅探 68.4 1.6 8. 31 腾讯视频 腾讯企鹅影视、坦当资管 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 

电视剧行业上周重要公告/新闻 

艺恩发布《2019 年中国电视剧观众调研》。根据调研报告，主要结果有：1）观众剧集

偏好。半数观众认为国产剧质量近年来不断上升，古装、喜剧、都市都是观众喜爱的类型，

题材和演员是观众选择观剧的主要依据。观众最青睐以单集 40 分时长，全剧 40 集的剧集篇

幅。2）2018 年头部剧。演员和故事表现有加分，特效、音效待提高。3）创新剧型集。竖

屏剧和互动剧认知值均不足 20%，8成观众喜欢并愿意接受创新型剧集，市场空间有待挖掘。

4）观剧习惯。家庭式观剧主要场所，独自观剧、与伴侣观剧最为常见；大屏观剧依然是主

流，6 成以上观众偏好使用电视及电脑观剧。5）剧集营销。微信朋友圈、视频网站首页和推

送消息以及微博为前期宣传重点阵地，预告和故事简介以及主创人员信息为观众重点关注信

息。 

电视台两极分化，二三线卫视寻找生存新方式。目前，优质广告资源向头部卫视集中，

电视台两极分化加剧。在这种大背景下，这些卫视在确保本土核心竞争力的同时，正在积极

进行转型的尝试。如广东广电进行内部机制改革，精简内设机构；更多的卫视通过调整节目

版面，力求打造卫视新气象等。同时，二三线卫视寻求新角度，在整体战略、节目内容、营

销宣传等方面达成全方位合作，打造强有力的利益共同体。如作为 2019 年度商业文化纪录

巨制，纪录片《传奇老字号》由河北卫视与山西、湖北、吉林、云南等 5 家卫视联合制作、

运营、播出。 

4 综艺 

上周（5 月 12 日-5 月 18 日）综艺节目播映指数排名前五的作品依次是：《极限挑战第

五季》（播映指数 68.1）、《奔跑吧第三季》（播映指数 66.9）、《向往的生活第三季》（播映指

数 66.4）、《我们的师父》（播映指数 57.3）、《我家那小子第二季》（播映指数 57.2）。《极限

挑战第五季》以播映指数 68.1 排名第一；《奔跑吧第三季》以播映指数 66.9 获得周播榜第二。 

表 6：上周电视综艺网播量情况 

排名 综艺名称 播映指数 本周播放量（亿） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 极限挑战第五季 68.1 1.9 1.9 7 腾讯 上海广播、东方卫视 

2 奔跑吧兄弟第三季 66.9 1.6 6.7 23 腾讯视频 
浙江卫视、爱奇艺、

腾讯、优酷 

3 向往的生活第三季 66.4 1.5 6.3 24 芒果 TV 湖南卫视节目中心 

4 我们的师父 57.3 0.62 4.5 50 湖南卫视、芒果 tv - 

5 我家那小子第二季 57.2 0.94 2.4 17 芒果 湖南广播电视台 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理；注：不含爱奇艺、优酷播放量 
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上周（5 月 12 日-5 月 18 日）网综播映指数排名前五的作品依次是：《创造营 2019》

（播映指数 72.6）、《我是唱作人》（播映指数 66.9）、《忘不了餐厅》（播映指数 66.1）、

《这!就是街舞》（播映指数 63.1）、《我们是真正的朋友》（播映指数 63）。《创造营 2019》

上周以播映指数 72.6 位列第一；《我是唱作人》上周以播映指数 66.9 位列第二。 

表 7：上周网综网播量情况 

排名 综艺名称 播映指数 本周播放量（亿） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 创造营 2019 72.6 3.2 19.6 43 腾讯视频 企鹅影视、好枫青芸 

2 我是唱作人 66.9 - - 37 爱奇艺 爱奇艺 

3 忘不了餐厅 66.1 0.68 1.7 19 腾讯视频 
腾讯计算机系统、恒顿文

化传媒 

4 这！就是街舞 63.1 - - 1 优酷 
优酷信息技术、浙江天猫

技术、巨匠文化传媒 

5 这！就是原创 63 0.49 0.96 10 腾讯 腾讯视频文化传播 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、优酷播放量  

综艺行业上周重要新闻 

爱奇艺公布第一季度财务报告。爱奇艺公布了截至 2019 年 3 月 31 日的第一季度未经

审计的财务报告。财报显示，2019 年一季度爱奇艺营收达到 70 亿元人民币（约合 10 亿美

元），同比增长 43%。在第一季度末，爱奇艺的订阅会员规模达到 9680 万，98.6%为付费

会员，订阅会员规模同比增长 58%。 

阿里巴巴发布 2019 财年第四季度财报。阿里巴巴集团发布 2019 财年第四季度财报及

2019 财年业绩。本财年，阿里巴巴集团收入达 3768.4 亿元，第四季度收入达 935 亿元，同

比增长均达到 51%。阿里大文娱归属的数字媒体与娱乐版块，在第四季度内实现收入 56.7

亿元，同比增长 8%，收入增长主要是由于来自优酷的订阅收入增加，以及 UC 提供的移动

增值服务的收入增加。 

5 游戏行业 

上周（2019 年 5 月 12 日-2019 年 5 月 18 日），在手游端，截至 2019 年 5 月 18 日，IOS

畅销榜排名前十的分别是《王者荣耀》、《和平精英》、《完美世界》、《梦幻西游》、《火影忍者》、

《一起来捉妖》、《明日方舟》、《阴阳师》、《圣斗士星矢（腾讯）》、《穿越火线：枪战王者》。

与上周相比较，前十名名单中，新增《火影忍者》、《一起来捉妖》、《阴阳师》、《圣斗士星矢

（腾讯）》、《穿越火线：枪战王者》；《红警 OL》、《乱世王者》、《QQ 飞车》、《开心消消乐》、

《大话西游》跌出前十名。与上周（5 月 12 日）相比，Top4 没有变化。 

表 8：IOS 畅销榜变化 

2019 年 5 月 12 日 2019 年 5 月 18 日 

名称 排名 名称 排名 

王者荣耀 1 王者荣耀 1 

和平精英 2 和平精英 2 

完美世界 3 完美世界 3 
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2019 年 5 月 12 日 2019 年 5 月 18 日 

名称 排名 名称 排名 

梦幻西游 4 梦幻西游 4 

明日方舟 5 火影忍者 5 

红警 OL 6 一起来捉妖 6 

乱世王者 7 明日方舟 7 

QQ 飞车 8 阴阳师 8 

开心消消乐 9 圣斗士星矢（腾讯） 9 

大话西游 10 穿越火线：枪战王者 10 

数据来源：APP Annie，西南证券整理 

在页游端，上周开服排行榜前十的分别是《灭神》、《猛将天下》、《蓝月传奇》、《龙权天

下》、《传奇霸业》、《武林 3》、《传奇世界》、《武动苍穹》、《七魄》、《乱斗乾坤》。 

表 9：页游周开服数量排行榜前十名变化 

2019 年 5 月 5 日至 2019 年 5 月 11 日 2019 年 5 月 12 日至 2019 年 5 月 18 日 

名称 周开服数量（组） 名称 周开服数量（组） 

灭神 405 灭神 404 

蓝月传奇 193 猛将天下 201 

猛将天下 190 蓝月传奇 194 

武林 3 160 龙权天下 181 

龙权天下 159 传奇霸业 173 

传奇霸业 157 武林 3 167 

传奇世界 140 传奇世界 149 

武动苍穹 137 武动苍穹 144 

七魄 132 七魄 136 

乱斗乾坤 103 乱斗乾坤 104 

数据来源：9K9K，西南证券整理 

游戏行业上周重要公告/新闻 

第二批进口游戏版号获批，腾网作品在列。5 月 13 日，国家新闻出版广电总局公布最

新一批进口游戏版号审批信息。此次共有 22 款产品获得版号，分别为 15 款手游、4 款端游、

3 款主机游戏。厂商来看，腾讯的《艾兰岛》、网易的《遇见逆水寒》、创梦天地代理的《梦

幻家园》、完美世界代理的《面条人》、怒鸟系列 IP 的《愤怒的小鸟：梦幻岛》等游戏在列。 

表 10：第二批进口游戏版号一览 

名称 申报类别 出版单位 运营单位 时间 

决战高尔夫 移动 北京北纬通信科技股份有限公司 北京北纬通信科技股份有限公司 2019 年 05 月 13 日 

体感碰碰球 2 游戏机-Xbox 上海东方明珠新媒体股份有限公司 上海东方明珠新媒体股份有限公司 2019 年 05 月 13 日 

星际扩散 移动 北京龙图智库科技有限公司 北京龙图智库科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

晓之轨迹 客户端 三辰影库音像出版社有限公司 上海幻电信息科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

纯白魔女 移动 上海科学技术文献出版社有限公司 广州卓游信息科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 
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名称 申报类别 出版单位 运营单位 时间 

境·界—灵压对决 移动 北京掌趣科技股份有限公司 北京掌趣科技股份有限公司 2019 年 05 月 13 日 

字母人 移动 广州百田信息科技有限公司 广州百田信息科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

邮差骑士 移动 北京畅元国讯科技有限公司 享越（北京）科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

美国篮球协会 19 游戏机-PS4 江苏凤凰电子音像出版社有限公司 上海星游纪信息技术有限公司 2019 年 05 月 13 日 

汤姆猫的摩托艇 2 移动 杭州哲信信息技术有限公司 杭州哲信信息技术有限公司 2019 年 05 月 13 日 

伊丁天堂 移动 方圆电子音像出版社有限责任公司 广州拉阔网络科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

我在 7 年后等着你 客户端 深圳中青宝互动网络股份有限公司 深圳时代首游互动科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

乐克乐克 重制版 游戏机-PS4 上海声像电子出版社 上海东方明珠文化发展有限公司 2019 年 05 月 13 日 

遇见逆水寒 移动 杭州汉唐文化传播有限公司 杭州网易雷火科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

传送门骑士 移动 天津电子出版社有限公司 广州多益网络股份有限公司 2019 年 05 月 13 日 

梦幻家园 移动 江苏凤凰电子音像出版社有限公司 深圳市创梦天地科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

奥拉索斯战纪 移动 三辰影库音像出版社有限公司 北京能量盒科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

蒙特祖玛 3 移动 北京畅元国讯科技有限公司 北京畅元国讯科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

艾兰岛 客户端 深圳市腾讯计算机系统有限公司 深圳市腾讯计算机系统有限公司 2019 年 05 月 13 日 

愤怒的小鸟：梦幻岛 移动 上海科学技术文献出版社有限公司 上海宇望信息科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

漫画道场物语 移动 广州谷得网络科技有限公司 北京粒子互娱网络科技有限公司 2019 年 05 月 13 日 

面条人 客户端 完美世界（北京）网络技术有限公司 完美世界（北京）软件科技发展有限公司 2019 年 05 月 13 日 

数据来源：国家新闻出版广电总局，西南证券整理 

网易公布 2019Q1 财报，游戏业务同比增长 35.3%。5 月 16 日，网易公布了 2019 财

年第一季度未经审计财报。数据显示，网易第一季度净收入为 183.56 亿元人民币（27.35

亿美元），同比增加 29.5%。其中，在线游戏服务净收入为 118.50 亿元人民币（17.66 亿美

元），同比增加 35.3%，继续保持一如既往的稳健表现。报告期内，公司核心游戏产品表现

稳定。《梦幻西游》和《大话西游》系列均发布了新资料片。《率土之滨》自上线起就一直保

持着稳步增长，连续 12 个季度刷新活跃用户数历史新高，已成为同品类游戏第一，4 月份

跻身全球 iOS 畅销榜前十。《我的世界》中国版截至 2019 年 5 月累计注册用户已突破 2 亿。

《阴阳师》2018 年全年共 2 个版本登顶畅销榜，共 6 个版本进入畅销榜前五。 

图 6：网易游戏继续保持快速增长态势 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

4 月出海游戏下载量出炉，《点点节奏》势头强劲。日前，数据分析公司 SensorTower

发布了 2019 年 4 月中国游戏出海报告，报告揭示了 4 月中国手游在海外的下载量 TOP30。

《PUBG Mobile》与《Words Story》依旧稳居一、二名，然而 Badsnowball 的《点点节奏》

拿下第三位。《点点节奏》是一款音乐类游戏，于今年 3 月份在全球多个市场上线，4 月份其
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海外市场的总下载量超过 940 万，其中 12%的下载量来自俄罗斯市场，美国、越南和日本

市场则分别占比 9%、8%和 6.6%。从目前《点点节奏》的 App Store 推荐力度来看，相信

这款游戏的下载量在未来一段时间内还会持续增长。 

图 7：4 月份中国手游海外下载量 TOP30 

 
数据来源：SensorTower，西南证券整理 

此外，出海下载榜TOP10产品没有出现太大的变动，但是TOP10之后的产品变动较大，

3 月份排在下载榜第 12 的《Idle Capitalist》跌至第 29 名，《钢琴块 2》、《宝石爆炸》、《梦幻

钢琴》、《黑道风云》、《恋爱球球》等产品的排名也有着不同程度的下滑。 

6 体育行业 

板块表现 

上周，中证体育指数（399804）下跌 2%，沪深 300 指数下跌 2.19%，中证体育指数相

对于沪深 300 指数上涨 0.19%。 
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图 8：相对沪深 300 指数表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

产业要闻 

武磊打入旅欧第 3 球，西班牙人顺利进入欧战。5 月 18 日，2018/2019 赛季西甲联赛

最后一轮开打，皇家西班牙人队以 2:0 的比分力克直接竞争对手——皇家社会队。其中，中

国球员武磊打入其在西甲联赛的第三个进球。与此同时，毕尔巴鄂竞技队 0:2 完败于塞维利

亚队，使得西班牙人俱乐部最终排在联赛第 7 位，获得了参加下赛季欧联杯预选赛第二轮的

机会。武磊在短短数月的西甲征程中，克服肩伤影响，出战 16 场比赛，取得 3 个进球 1 个

助攻的表现，在竞技、商业等各方面均对西班牙人俱乐部做出了巨大的贡献。联赛战罢，武

磊将接受肩伤手术，届时将以更旺盛的战斗力迎接新赛季的到来。 

图 9：武磊帮助球队打入欧联杯预选赛 

 
数据来源：人民日报，西南证券整理 

体育总局助力四川政府设立体育产业集团。日前，国家体育总局与四川省人民政府签署

《国家体育总局四川省人民政府共建体育强省战略合作框架协议》双方将在群众体育、竞技

体育、体育产业、重大赛事、体育院校建设等方面展开合作，把四川建设成综合实力强、群

众参与度高、对外影响力大的体育强省。该协议共分为 8 大类 45 项，主要涉及群众体育、

竞技体育、青少年体育、体育设施、体育产业、重大赛事、体育文化等多个领域，将全面、

有力地推动四川体育强省建设。根据协议，国家体育总局支持四川省成立四川体育产业集团，
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并以丰富的旅游资源为依托，大力发展体育旅游，打造户外运动、航空运动和休闲旅游目的

地，建设国家体育旅游示范基地，推出体育旅游精品赛事和线路，打造一批运动休闲特色小

镇，辐射带动区域体育事业发展。 

韩国足协退出申办，中国成为唯一申办国。5 月 15 日，韩国足协宣布已致函亚足联，

撤回申办 2023 年亚洲杯的申请，中国成为申办 2023 年亚洲杯的唯一国家。申办 2023 年亚

洲杯的成功，是近年来我国加快足球改革、足球发展软硬件环境显著改善的结果。这不仅将

提高中国足球在国际上的影响力，为我国足球发展创造良好的外部环境，还将为我国足球发

展带来红利，必将极大推动我国足球运动的普及和发展。 

图 10：韩国足协宣布退出申办 2023 亚洲杯 

 
数据来源：足协官网，西南证券整理 

7 一周娱乐推荐 

电影推荐 

电影《五月天人生无限公司》将于 5 月 24 日（周五）登陆内地影院。电影记录了五月

天 LIFE 人生无限公司演唱会巡回的华美篇章。五月天此次巡回时间跨度达 1 年半，横跨四

大洲，总计 400 多万歌迷参与其中，成为“人生无限公司”的“员工”，留下难忘回忆。而

“人生无限公司”也即将在大银幕继续营业，续写与歌迷的约定。该片由陈奕仁执导，温尚

翊、石锦航、蔡升晏等主演。该片目前猫眼想看人数 4.7 万人，是下周期待值较高的电影之

一。 
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图 11：《五月天人生无限公司》宣传海报 1  图 12：《五月天人生无限公司》宣传海报 

 

 

 
数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：时光网，西南证券整理 

电视剧推荐 

《我的真朋友》将于 5 月 19 日在浙江卫视开播。该剧情由陕文投艺达影视、华视娱乐、

浩瀚星盘影视传媒、国文影业联合出品，张思麟执导，Angelababy、邓伦、朱一龙、许娣领

衔主演，谭凯、李晓峰、李芯逸、姚安濂、张晚意主演，讲述了初入职场的房产中介程真真、

邵芃橙，通过一个个房子，见证了家庭冷暖和社会百态的故事。 

图 13：《我的真朋友》宣传图 1  图 14：《我的真朋友》宣传图 2 

 

 

 
数据来源：百度网页，西南证券整理  数据来源：百度网页，西南证券整理 

综艺推荐 

《我们是真正的朋友》于 5月 9日日起在腾讯视频开播。该节目由企鹅影视天马工作室、

合心传媒。徐熙媛、徐熙娣、柳翰雅、范晓萱四人拥有长达二十年的原生友情，通过展现四

姐妹的一次集体出行，以四人曾经未完成的心愿清单为线索，全方位呈现四人深入陌生国度，

同吃同住，一起实现彼此曾经的心愿，体验一次只有亲密朋友在一起的旅行意义，引发用户

的深度共鸣。 
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图 15：《我们是真正的朋友》海报 1  图 16：《我们是真正的朋友》海报 2 

 

 

 
数据来源：百度网页，西南证券整理  数据来源：百度网页，西南证券整理 

游戏推荐 

《超级马里奥制造 2》即将于 6 月 28 日上市。《超级马里奥制造 2》（Super Mario Maker 

2）是由任天堂开发的一款动作游戏。该款游戏主打玩家设计《马里奥》系列游戏关卡这一

卖点，拥有功能强大的关卡编辑器系统，玩家可以自制各种风格的关卡，挑战各种极限操作。 

图 17：《超级马里奥制造 2》海报  图 18：《超级马里奥制造 2》游戏画面 

 

 

 
数据来源：百度，西南证券整理  数据来源：百度，西南证券整理 
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8 投资建议 

（1）出版领域：出版领域部分营收由教材教辅贡献，具有抗经济周期的属性，目前纸

价回稳，部分省教材提价，且受益于二胎政策的影响，学生数量、学生结构逐渐改善，建议

积极关注：中南传媒（601098）、凤凰传媒（601928）、山东出版（601019）。 

（2）电影领域：1）公司电影发行业务具备政策壁垒，且 2019 年为进口片大年，后续

仍有包括《X 战警》、《哥斯拉 2》、《蜘蛛侠》等进口大片；2）受益于鼓励影院建设的新政策，

公司影视器材销售业务在 2019、2020 年或迎来高峰期；3）公司出品的、在春节档上映的

影片《流浪地球》票房已超 46 亿元，《复仇者联盟 4：终局之战》票房已超 42 亿元，或为

公司带来可观收益，建议关注中国电影（600977）。 

（3）游戏领域：出品影视内容爆款频出，游戏端改手逻辑通顺，《完美世界》手游上线

即登顶免费榜，IOS 畅销榜排名及后续流水表现均稳定。建议关注完美世界（002624）。 

 



 
影视传媒行业周报（0512-0518） 

请务必阅读正文后的重要声明部分 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 
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