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本周观点：A 股纳入 MSCI 因子提升，家电板块有望受益 

MSCI 宣布将中国大盘 A 股纳入因子从 5%增加至 10%，我们预计此次提
升将为 A 股市场带来约 1550 亿人民币增量资金。我们认为，家电板块龙
头基本面表现稳健，中长期配置价值突显，受到外资青睐。结合北向资金
流入情况，在外资净流入期间，家电板块始终跑赢沪深 300 指数。预计随
本轮与后续纳入因子稳步提升，家电板块或将受益，持续收获超额收益。 

 

子行业观点 

白电：空调出货量增速略超预期，且库存压力预期将减小，维持强者恒强
格局。黑电：高清视频产品消费促进政策有望提升高清智能终端需求。小
家电：爆款效应提升增长预期，关注具备研发实力公司。上游：关注具备
份额优势及高技术门槛标的，预计收入增长稳定性领先。厨电：地产政策
的区域性变化，或缓解厨电估值压力，但业绩释放将滞后于地产数据反转。 

 

重点公司及动态 

公司推荐：1）格力电器：大股东拟转让 15%股权，公司经营管理层面依然
稳定，有利于维持公司经营水平、产业链优势和龙头品牌力。2）美的集团：
一季度业绩基于公司空调产品主动出击战略表现略超预期，着力搭建中高端
品牌矩阵，集团协作有望提升，继续看好公司长期价值。 

 

风险提示：宏观经济下行；地产后周期影响超出预期；原材料价格及人民
币汇率不利波动。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

天银机电 300342.SZ 33.16 

澳柯玛 600336.SH 10.32 

天际股份 002759.SZ 7.00 

奥马电器 002668.SZ 5.21 

金莱特 002723.SZ 4.03 

晨丰科技 603685.SH 3.90 

依米康 300249.SZ 3.61 

顺威股份 002676.SZ 3.15 

群兴玩具 002575.SZ 2.77 

浙江美大 002677.SZ 1.88  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

*ST 中科 002290.SZ (11.31) 

立霸股份 603519.SH (9.70) 

英唐智控 300131.SZ (9.64) 

方正电机 002196.SZ (6.95) 

海信家电 000921.SZ (6.87) 

科沃斯 603486.SH (6.05) 

飞乐音响 600651.SH (5.98) 

莱克电气 603355.SH (5.98) 

中新科技 603996.SH (5.51) 

荣泰健康 603579.SH (5.39)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   05 月 17 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

格力电器 000651.SZ 买入 54.80 70.84~80.96 4.36 5.06 5.97 7.07 12.57 10.83 9.18 7.75 

新宝股份 002705.SZ 买入 10.78 17.82~18.63 0.63 0.81 1.10 1.27 17.11 13.31 9.80 8.49 

华帝股份 002035.SZ 买入 12.59 17.20~18.92 0.77 0.86 1.02 1.23 16.35 14.64 12.34 10.24 

美的集团 000333.SZ 买入 50.75 61.60~68.64 3.06 3.52 4.11 4.65 16.58 14.42 12.35 10.91  
资料来源：华泰证券研究所 

(3.0)

(2.0)

(1.0)

0.0

1.0

05-10 05-12 05-14 05-16

(%)

家用电器 白色家电Ⅱ
沪深300 (4.00) (3.00) (2.00) (1.00) 0.00

白色家电

材料和零部件

小家电

视听器材

(%)

(6)

(4)

(2)

1

3

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

有
色
金
属

医
药
生
物

石
油
化
工

采
掘

黑
色
金
属

银
行

交
通
运
输

家
用
电
器

建
材

轻
工
制
造

纺
织
服
装

社
会
服
务

商
业
贸
易

基
础
化
工

电
力
设
备
与
新
能
源

中
小
市
值

公
用
事
业

房
地
产

建
筑

综
合

机
械
设
备

航
天
军
工

通
信

交
运
设
备

传
媒

计
算
机
软
硬
件

非
银
行
金
融

电
子
元
器
件

(%)

(4)

(0)

3

7

10

14

房
地
产

传
媒

建
筑

商
业
贸
易

计
算
机
软
硬
件

采
掘

银
行

有
色
金
属

建
材

纺
织
服
装

公
用
事
业

黑
色
金
属

基
础
化
工

轻
工
制
造

社
会
服
务

电
力
设
备
与
新
能
源

综
合

通
信

航
天
军
工

电
子
元
器
件

石
油
化
工

交
运
设
备

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

医
药
生
物

家
用
电
器

(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点： A 股纳入 MSCI 因子提升，家电板块有望受益 
 

明晟公司未来将逐步扩大中国 A 股在 MSCI 全球基准指数中的纳入因子，分阶段逐步提升

至 20%，5 月份扩大至 10%、8 月份扩大至 15%、11 月份扩大至 20%，11 月份将把中国

A 股中盘股纳入 MSCI 指数。 

 

5 月 14 日上午 5 时，MSCI 5 月半年度指数审议结果正式出炉。MSCI 宣布，将会将现有

的中国大盘 A 股纳入因子从 5%增加至 10%。同时，将 18 只创业板股票纳入 MSCI 中国

指数。本次调整将在 5 月 28 日收盘后生效。我们预计此次纳入因子提升至 10%将为 A 股

市场带来约 1550 亿人民币的增量资金。 

 

图表1： 预计 MSCI 指数因子提升后讲给 A 股带来约 1550 亿人民币增量资金 
 

 
A 股权重因

子（5%） 

A 股权重因子

（10%） 
A 股权重提升 

预计追踪资金 

（亿美元） 

A 股增量资金 

（亿美元） 

MSCI EM 指数 0.72% 1.76% 1.04PCT 18000 187.20 

MSCI ACWI 指数 0.09% 0.18% 0.09PCT 41000 36.90 

A 股增量资金     224.10 

汇率     6.92 

A 股增量资金     
1550.77 

（亿人民币） 
 

资料来源：MSCI、华泰证券研究所测算 

 

我们认为，家电板块龙头竞争格局较为稳定，盈利能力稳步提升，战略布局良好，基本面

表现稳健，中长期配置价值突显，受到外资等相对长期资金青睐。结合北向资金流入情况

与家电板块走势对比，在外资净流入期间，家电板块弹性较为显著，始终跑赢沪深 300 指

数。预计随本轮与后续 A 股纳入 MSCI 因子稳步提升，家电板块或将受益显著，有望持续

收获超额收益。 

 

家电板块弹性较强，外资净流入期间持续获得超额收益 

 

家电板块中，共有格力电器、美的集团、青岛海尔、老板电器四只股票入选，按照市值占

比测算，我们预计此次 MSCI 纳入因子提升将为家电板块带来 37.46 亿人民币的增量资金，

占整体 1550 亿人民币增量资金的 2.42%。 

 

以 2019 年 5 月 17 日收盘价为准，按照对应市值加权测算可得，预计美的集团、格力电

器、青岛海尔和老板电器将分别迎来增量资金约合 15.59 亿元、15.33 亿元、4.67 亿元与

1.17 亿元人民币，分别占其总市值的约 0.46%。 

 

图表2： 以 2019/5/17 收盘价对应市值为基准，测算各板块增量资金  图表3： 以 2019/5/17 收盘价对应市值为基准，测算各龙头增量资金 

 

 

 

资料来源：MSCI、Wind、华泰证券研究所  资料来源：MSCI、Wind、华泰证券研究所 
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图表4： 以 2019 年 5 月 17 日收盘价为基准，我们预计家电成分股增量资金占其对应市值比约为 0.46% 

代码 简称 收盘(元) 总市值(亿元) 增量资金(亿人民币) 占市值比 

000333.SZ 美的集团 50.75 3,352.47 15.59 0.46% 

000651.SZ 格力电器 54.80 3,296.62 15.33 0.46% 

600690.SH 青岛海尔 15.78 1,004.94 4.67 0.46% 

002508.SZ 老板电器 26.47 251.21 1.17 0.46% 
 

资料来源：MSCI、Wind、华泰证券研究所测算 

 

参照北向资金流动情况与家电板块的走势对比，过去两年间，家电板块超额收益与北向资

金净流入呈现显著的正相关性。外资流入期间家电板块具备较好的弹性，相对沪深 300 超

额收益显著。 

 

图表5： 家电板块在北向资金净流入期间走势跑赢沪深 300 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表6： 家电板块超额收益与北向资金净流入呈现显著正相关性 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

我们认为，家电板块龙头竞争格局较为稳定，盈利能力稳步提升，战略布局良好，基本面

表现稳健，中长期配置价值突显，受到外资青睐。展望未来，我国家电龙头凭借稳健的业

绩增长、良好的现金流、较强的产业链话语权等优势，全球产业竞争力将持续显现，板块

配置价值保持较强吸引力。预计随本轮与后续 A 股纳入 MSCI 因子稳步提升，家电板块或

将受益显著，有望持续收获超额收益。 

 

上周家电板块下跌幅度好于大盘 

上周申万家电指数下跌 0.95%，同期沪深 300 指数下跌 2.19%，上证综指下跌 1.94%，，

家电板块跑赢沪深 300 指数 1.24 个百分点，在行业板块中下跌幅度较小。 
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图表7： 大盘涨跌及大消费板块涨跌  图表8： 部分家电板块个股涨跌 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

白电：空调出货量增速略超预期，且库存压力预期将减小，维持龙头强者恒强格局 

空调即将到来旺季销售，根据产业在线数据，2019 年 1-4 月，空调整体出货同比+1.5%

（内销同比+4.4%、外销同比-1.9%），内销出货持续超预期，库存压力预计将减小，行业

格局维持龙头公司强者恒强。短期促销导致零售端价格下移，但龙头品牌部分中低端产品

与竞争对手之间差价减少，我们认为价格区间的下移更为利好龙头公司。同时原材料价格

压力减弱，短期空调出货受到出口数据扰动，但内销市场表现对企业盈利影响更大，我们

认为白电龙头企业在规模、现金流、品牌、渠道等方面拥有相对优势，有望维持较高的盈

利水平。 

 

MSCI 提高 A 股纳入因子时间表确定，我们预期 5、8、11 月将是海外资金进一步流入的

重要节点，资金偏好有望推动估值上移。但我们也需要关注到部分家电企业外资持股比例

较大，接近外资持股上限，或面临 MSCI 调低权重等风险。同时，地产后周期影响的预期

已经在股价中较充分反映，家电板块处于向估值中枢回升过程中，看好纳入 MSCI 的家电

个股估值提升预期，推荐格力电器、青岛海尔。同时建议关注家电消费刺激政策带动下的

弹性标的海信家电。 

 

黑电：高清视频产品消费促进政策有望提升高清智能终端需求 

黑电行业或受到高清视频产品刺激政策影响，高清电视产品需求或有一定提升，同时我们

认为对智能高清机顶盒需求弹性影响或更大。同时面板价格持续低位，关注华为可能进入

电视产业未来或加大市场竞争的影响。 

 

展望 2019，随着全球电视面板高世代线逐渐投产，大尺寸面板切割将会更加经济，同时

刺激高清视频产品消费政策预期逐步落地，更大尺寸及更高分辨率的屏幕需求或有结构性

提升预期，品牌力领先企业有望受益于大中尺寸高清电视需求，份额有望提升。同时随着

电视面板价格持续低位，我们认为国内黑电龙头的成本端也存在持续改善预期，收入及盈

利均有望实现提升。 

 

小家电：爆款效应提升增长预期，关注具备研发实力公司 

小家电行业延续结构性市场增长，部分新品销售规模具备快速提升潜力，且对比老产品，

新品在销售价格、利润水平上均有一定优势，关注由新品带来的业绩增益。居民收入水平

的稳步提升，有望推动必选类小家电的产品升级。而线上渠道拓展，可选类小家电的客户

覆盖面提升，口碑性宣传实现细分领域爆款，具备新兴产品研发能力且消费者教育成熟度

高的公司增长弹性领先，建议关注苏泊尔、九阳股份。 
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厨电：地产改善预期增强，成本压力有所减弱，释放厨电业绩 

地产政策的区域性变化，或缓解厨电估值压力，但业绩释放将滞后于房地产数据反转。收

入端，地产数据偏弱，预计行业将重点推动三四级渠道体系的建设及新品推广力度，市场

或继续维持三四线市场优于一二线城市、农村乡镇市场成长空间大于城市市场的结构性市

场。盈利端，随着冷轧板价格自高点回落以及电商直营占比提升，毛利率或有持续优化的

空间。关注具备更强的渠道下沉和产品覆盖能力的厨电企业。 

 

上游：关注行业技术领先标的 

上游零部件中具备技术领先性与研发门槛的产品品类增长领先，关注跨行业带来的增长空

间。对标海外上游龙头企业，通过扩大品类、增强研发、转型系统解决方案供应商，显著

提升议价能力与客户粘性，建议关注行业中具备技术领先性、研发能力和收购兼并能力的

企业。 
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重点公司概览 
 

图表9： 重点公司一览表  

   05 月 17 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

青岛海尔 600690.SH 买入 15.78 17.94~20.70 1.17 1.38 1.62 1.87 13.49 11.43 9.74 8.44 

老板电器 002508.SZ 买入 26.47 34.40~37.84 1.55 1.72 2.04 2.37 17.08 15.39 12.98 11.17 

小天鹅 A 000418.SZ 买入 57.39 67.60~70.98 2.94 3.38 3.91 4.58 19.52 16.98 14.68 12.53 

浙江美大 002677.SZ 增持 14.09 16.06~17.52 0.58 0.73 0.91 1.11 24.29 19.30 15.48 12.69  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表10： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

格力电器 

(000651.SZ) 

一季度收入盈利高基数增速放缓，符合预期，维持“买入”评级 

2019 年 4 月 29 日公司披露 2019 年一季报，2019Q1 营业总收入 410.06 亿元，同比+2.45%，归母净利润 56.72 亿元，同比+1.62%，

扣非后归母净利润 51.14 亿元，同比+22.16%。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 5.06、5.97、7.07 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：格力电器(000651,买入): 行业格局稳定，收入小幅提升 

新宝股份 

(002705.SZ) 

看好内销品牌化发展，维持“买入”评级 

2019 年 4 月 26 日公司披露 2018 年报及 2019Q1 季报，整体符合预期，2018 年营业总收入 84.44 亿元，同比+2.70%，归母净利润

5.03 亿元，同比+23.21%，扣非后归母净利润同比+49.96%。2019Q1 总收入 18.80 亿元，同比+3.41%，归母净利润 0.89 亿元，同

比+106.49%，扣非后同比+100.85%。公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 3.5 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 0.81、1.10、

1.27 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：新宝股份(002705,买入): 受益于成本与汇率，净利润大幅提升 

华帝股份 

(002035.SZ) 

品牌升级、均价提升领先，维持“买入”评级 

2019 年 4 月 28 日公司披露 2018 年报及 2019Q1 季报，符合此前预期，2018 年营业总收入 60.95 亿元，同比+6.36%，归母净利润

6.77 亿元，同比+32.83%。2019Q1 总收入 13.31 亿元，同比-6.54%，归母净利润 1.32 亿元，同比+14.80%。公司拟向全体股东每

10 股派发现金红利 3 元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 0.86、1.02、1.23 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：华帝股份(002035,买入): 品牌、产品升级，毛利率持续提升 

美的集团 

(000333.SZ) 

多元品牌及产品，收入及净利润增长稳健，维持“买入”评级 

2019 年 4 月 29 日公司披露 2019 年一季报，2019Q1 营业总收入 755.00 亿元，同比+7.42%，归母净利润 61.29 亿元，同比+16.60%，

扣非后归母净利润 60.85 亿元，同比+19.84。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 3.52、4.11、4.65 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：美的集团(000333,买入): 多元化品牌矩阵促盈利能力上行 

青岛海尔 

(600690.SH) 

全球化品牌发展龙头，维持“买入”评级 

2019 年 4 月 29 日公司披露 2018 年报及 2019Q1 季报，2018 年营业总收入 1833.17 亿元，同比+12.17%，归母净利润 74.40 亿元，

同比+7.71%，扣非后归母净利润同比+17.38%。2019Q1 总收入 480.43 亿元，同比+10.17%，归母净利润 21.36 亿元，同比+9.41%，

扣非后同比+7.12%。略低于预期，公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 3.51 元（2016-2018 年分红率保持 30%，对应各年底股

价股息率分别为 2.5%、1.8%、2.5%）。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 1.38、1.62、1.87 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：青岛海尔(600690,买入): 深化全球化布局，毛利率或承压 

老板电器 

(002508.SZ) 

厨电龙头面对逆境实现稳步增长，维持“买入”评级 

2019 年 4 月 24 日公司披露 2018 年报及 2019Q1 季报，2018 年净利润增速符合我们此前预期，2018 年营业总收入 74.25 亿元，同

比+5.81%，归母净利润 14.74 亿元，同比+0.85%，扣非后归母净利润同比-5.56%。2019Q1 总收入 16.60 亿元，同比+4.30%，归母

净利润 3.20 亿元，同比+5.84%，扣非后同比+8.55%。公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 8 元（分红率为 51.5%）。我们预计

公司 2019-2021 年 EPS 为 1.72、2.04、2.37 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：老板电器(002508,买入): 逆境缓和，新品类有望持续放量 

小天鹅 A 

(000418.SZ) 

洗衣机业务稳健增长，维持“买入”评级 

2019年 3月 29日公司披露 2018年年报，全年实现营业总收入 236.37亿元，同比+10.53%，实现归母净利润 18.62亿元，同比+23.64%。

同时公司 2018 年度不进行利润分配，不送红股，不以公积金转增股本。公司与美的集团换股合并事项已获证监会核准通过，吸收合

并后公司将成为美的集团全资子公司，同时前期公司已公布中期利润分配方案，按每 10 股派发现金红利 40 元(含税)。仅考虑公司原

业务的情况下，预计公司 2019-2021 年 EPS 为 3.38、3.91、4.58 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：小天鹅 A(000418,买入): 着力产品力提升，看好结构性升级 

浙江美大 

(002677.SZ) 

业绩符合预期，看好渠道拓展及品牌影响力提升，维持“增持”评级 

2019 年 3 月 21 日公司披露 2018 年年报，全年实现营业总收入 14.01 亿元，同比+36.49%，实现归母净利润 3.78 亿元，同比+23.70%。

同时公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 4.65 元（含税）。我们认为集成灶行业市场短期景气波动，但渗透率依然有望保持提升，

公司加大营销网络建设和品牌投入，有利于强化品牌影响力，有望提升竞争优势。预计公司 2019-2021 年 EPS 为 0.73、0.91、1.11

元，维持公司“增持”评级。 

 点击下载全文：浙江美大(002677,增持): 产品差异化，增速高于传统厨电  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/815cf022-8484-4ac7-acbc-695b1864cc83.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/03302252-32e7-4d78-9059-960deba0d87e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/b27197b4-b02c-4c1b-b973-db4008bca8a7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c639ec26-5a6e-4966-9107-6079d702f60f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/c4a1e3aa-6929-47d0-9ce1-d7d5c7673a0d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fa870331-8a45-4a70-bc01-ff4a6b3b07cf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/4af482f3-6816-47e6-9df7-83e4fb341aaf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/3269be77-1952-4dde-ae4f-d329098075dc.pdf
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图表11： 建议关注公司一览表  

  05 月 17 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

苏泊尔 002032.SZ 67.51 2.03 2.42 2.86 3.36 33.26 27.90 23.60 20.09 

九阳股份 002242.SZ 20.87 0.98 1.12 1.29 1.49 21.30 18.63 16.18 14.01 

海信家电 000921.SZ 12.74 1.01 1.20 1.37 1.54 12.61 10.62 9.30 8.27    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   
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行业动态 
 

大宗原材料：线材价格有所回落，铜铝价格依然处于同比低位 

2019 年 5 月 17 日，布伦特原油期货结算价格 72.17 美元/桶，与去年同比-8.99%，线材

期货结算价格 4097.00 元/吨，与去年同比-2.73%。 

 

2019 年 5 月 17 日，LME 3 个月铜期货收盘价格 6057.0 美元/吨，与去年同比-11.42%；

LME 3 个月铝期货收盘价格 1831.50 美元/吨，与去年同比-19.67%。 

 

图表12： 原油及线材价格较年初略有回升  图表13： LME3 个月铜、铝价格继续回落 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

上游面板价格低位徘徊，黑电企业盈利或逐步改善 

面板供给依然存在短期过剩，各尺寸面板价格保持低位。电视面板需求依然偏弱，叠加国

内电视面板厂产能持续释放，整体呈现出供大于求，短期来看，面板价格环比有所企稳，

但整体上全球 LCD TV 面板价格同比继续保持低位。2019 年 4 月，32/43/49/55 寸面板价

格分别为 44.00、85.00、110.00、140.00 美元/片，同比-21.43%、-8.60%、-11.29%、-17.16%，

但价格在短期供给减小影响下，各个尺寸面板价格环比 3 月价格分别提升 1、2、1、0 美

元。 

 

图表14： 面板供给过剩引发价格持续低位 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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行业新闻及公司动态 

图表15： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 05 月 18 日 新浪财经 后“531 新政”时代：光伏穿越至暗时刻（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 每经网 电动车自燃频发，是不是电池惹得祸？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 Ofweek 维科网 长方集团披露股东减持计划、股东签订一致行动协议（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 车质网 大众自建厂背后 动力电池厂的得意与隐忧（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 Ofweek 维科网 人事变动：德豪润达独立董事辞职 珈伟新能变更监事、选举监事会主席（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 Ofweek 维科网 广东联通举行 5G 行业发布会 四家照明单位签约（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 永州发布 工程机械湘军如何“走出去”？来看看这 4 家龙头企业怎么说（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 人民网 一季度冰箱市场量额齐降（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 中国经济时报 多方助力 蒸箱行业逆市上行（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 蓝鲸传媒 小米电视价格战引发质量危机，多方围堵之下能否突围？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 上海新闻网 冰箱行业发展“稳”字当先 升级成为关键词（点击查看原文） 

2019 年 05 月 17 日 中华工商时报 市场预冷或将倒逼家电业升级（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 人民网 共建“一带一路”为中国光伏行业带来新机遇（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 Ofweek 维科网 飞乐音响获 3.5 亿元财务资助（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国家电网 5-8 月销量占全年 7 成 2019 空调旺季看什么？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国家电网 “新食器”时代 蒸箱撬动厨电行业新动能（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 Ofweek 维科网 国内六家 LED 照明企业发展情况分析：欧普照明脱离而出 雷士拟出售中国区业务（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 新浪微博 4 月洗衣机线下市场同比下行，惠而浦美的逆势增长（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 Ofweek 维科网 国内首个“5G 智慧塔”落地青岛（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 Ofweek 维科网 欧普照明控股股东质押 1504.24 万股（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 北极星电力网 松下“饿狼传说”（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 高工 led 网 LED 企业发展秘籍：扩产能 延战线（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国广播网 京东家电联合厂商制定《家用除湿机》团体标准（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 高工 led 网 商业照明领域又添“双高”新军（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 华尔街见闻 湖北省铅蓄电池回收试点工作启动仪式成功举行（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国家电网 巨头拥兵喜迎消费黄金期 小家电市场迎商业蓝海（点击查看原文） 

2019 年 05 月 16 日 中国家电网 空调市场需求不旺，格力海尔海信的“新风空调”能带来哪些突破？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 新浪微博 【揭秘】从惠而浦 2018 年报,看清洋家电的中国生存现状（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中国新闻网 南开科研团队合成超高容量锂离子电池有机正极材料（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 新浪微博 中国家电市场第一季度持续低迷 彩电市场下滑幅度最大（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 云财经 4 月国内光伏组件出口量约 5.7GW 同比增长 117%（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 云财经 发改委、能源局建立健全可再生能源电力消纳保障机制（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 ofweek 广东光电技术协会发布《LED 护眼台灯》标准（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中国质量新闻网 上海市抽查 14 批次残疾人电动轮椅车用铅酸蓄电池产品 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 新浪微博 一季度多数家电呈下滑态势 投诉居高不下或是突破点（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 财联社 湖南省长许达哲：力争到 2020 年全省工程机械行业主营业务收入超过 2100 亿元（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 财联社 2018 年我国工程机械销售收入突破 5500 亿元（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 上海新闻网 空调业陷入死循环：基层经销商怕降价不敢进货（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 Ofweek 维科网 名家汇拟收购永麒照明 45%股权 周三起停牌（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 高工 led 网 亿光、艾笛森公布 Q1 财报，单季皆维持获利（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 Ofweek 维科网 Micro LED 显示技术来了：下半年有望实现量产（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 高工 led 网 展望：新封装带来 LED 显示新机遇（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 Ofweek 维科网 新篇章：科锐完成旗下照明业务出售事宜（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 Ofweek 维科网 中美贸易冲突升级 中国 LED 照明产品美国市场售价将上调 5-8%（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 Ofweek 维科网 Cree 成为大众汽车集团 FAST 项目 SiC 碳化硅独家合作伙伴（点击查看原文） 

2019 年 05 月 15 日 中国电子网 CIOE 中国光博会--聚焦光电技术在锂电池领域的应用及发展（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 东方金诚 家电行业 丨 2019 年家用电器行业信用风险展望（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 全景网 [路演]东方日升：中国光伏行业蓬勃发展 出口快速增加（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 中国产业经济信

息网 

透视光纤五巨头的 2018：向光通信全产业链迈进（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 Ofweek 维科网 广东省光电技术协会发布《LED 护眼台灯》标准（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 Ofweek 维科网 中美贸易摩擦烽火重燃 照明产品税率涨至几何？（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 同花顺财经 刘彦龙：动力电池 90%以上市场将被前 10 家企业垄断（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 蓝鲸传媒 家电市场持续下行，行业巨头一季度增速集体放缓（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 界面 国务院 6 月起将对原产美国的电池类产品加征 25%关税（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 上海新闻网 一季度家电行业销售额 1834 亿元 家电三大件都在跌（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 新浪微博 空调市场承压，美的 TCL 奥克斯海信多方提升竞争力（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 中国家电网 今年 2、3 月份国内空调线下价格分别同比下降了 10.6%和 0.4%（点击查看原文） 

https://finance.sina.com.cn/roll/2019-05-18/doc-ihvhiqax9487675.shtml
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https://wallstreetcn.com/live/commodity
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https://www.cailianpress.com/
https://www.cailianpress.com/
https://www.021news.cn/show-441688-1.html
https://lights.ofweek.com/2019-05/ART-220001-8120-30327458.html
http://news.gg-led.com/asdisp2-65b095fb-68972-.html
https://lights.ofweek.com/2019-05/ART-220018-8120-30327451.html
http://news.gg-led.com/asdisp2-65b095fb-68971-.html
https://lights.ofweek.com/2019-05/ART-220001-8130-30327448.html
https://lights.ofweek.com/2019-05/ART-220001-8130-30327387.html
https://lights.ofweek.com/2019-05/ART-220020-8130-30327371.html
http://www.21ic.com/news/prnasia/201905/892095.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NjU2MDU1MQ==&mid=2652147036&idx=1&sn=d3bb0ba1ec7cdedf9423bcd25c83f6f5&chksm=bd0746948a70cf822c951cf267c8821e7538d0b560af13ffac08ac4735cda13ebc5ff55564e2&scene=0&xtrack=1#rd
http://www.p5w.net/kuaixun/201905/t20190514_2292296.htm
http://www.cinic.org.cn/hy/tx/507914.html
https://lights.ofweek.com/2019-05/ART-220001-8120-30327244.html
https://lights.ofweek.com/2019-05/ART-220001-8420-30327208.html
https://www.toutiao.com/i6690740501399732744/
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=112839
https://www.jiemian.com/article/3124834.html
https://www.021news.cn/show-441524-1.html
http://www.sohu.com/a/313791922_123634?scm=1002.0.0.0-0
http://ac.cheaa.com/2019/0514/555147.shtml
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2019 年 05 月 14 日 中国消费网 健康牌即将在洗衣机市场内开打（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 证券日报 一季度国内装机、海外订单呈现反差 全球光伏将迎黄金期 中国或成最大赢家（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 北京商报 李东生：中国将迎超高清视频产业发展黄金期（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 北京商报 彩电企业加速向超高清转型（点击查看原文） 

2019 年 05 月 14 日 北京商报 中国家电市场零售额 同比下降 3.1%（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 证券日报网 透析家电巨头财报：白电三巨头业绩保持强势增长  海外市场份额贡献提升（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中证网 中国光伏协会戴思源：2019 年光伏产业集中度将会进一步提升（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 电缆网 面对平价上网 我国光伏产业还有两年缓冲期（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 Ofweek 维科网 三雄极光签订募集资金监管协议（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 北极星电力网 光伏逆变器十年品牌变迁路（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 智汇光伏 王淑娟坚定认为 3.5GW 户用指标可用到年底的理由（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 集邦新能源网 “抢装潮”即将开启！光伏行业组件价格或迎新一轮飞涨（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 同花顺财经 挖掘新增量空间 热水器谋求产品升级（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 同花顺财经 行业不景气 空调企业打响旺季价格战（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 Ofweek 维科网 三雄极光回购股份比例达 1%（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 北极星电力网 2019 电力体制改革论坛暨“增量配电”项目实践研讨会会议安排（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中国投资咨询网 光伏电价新政落地 光伏行业逻辑已越来越清晰（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 视觉中国 互联网电视进入中场之争 智能手机厂商也加入战局（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 中国家电网 请回答，2019 冷年：空调品牌老格局可能被颠覆（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 新浪乐居 毕志国：家电未来将成为数据采集器（点击查看原文） 

2019 年 05 月 13 日 潇湘晨报数字报 长沙经开区工程机械产值增长（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表16： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

美的集团 2019-05-15 关于发行 A 股股份换股吸收合并无锡小天鹅股份有限公司收购请求权实施的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5365860.pdf 

 2019-05-14 关于股权激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364923.pdf 

 2019-05-14 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364922.pdf 

 2019-05-14 中金财富美的集团全球合伙人第五期员工持股计划单一资产管理计划资产管理合同 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364924.pdf 

 2019-05-14 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364921.pdf 

 2019-05-14 中金财富美的集团事业合伙人第二期员工持股计划单一资产管理计划资产管理合同 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-14\5364925.pdf 

小天鹅 A 2019-05-15 小天鹅Ａ：关于美的集团股份有限公司发行 A 股股份吸收合并本公司现金选择权实施的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5366122.pdf 

格力电器 2019-05-15 关于控股股东拟召开投资者见面会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5367047.pdf 

华帝股份 2019-05-16 关于召开 2018 年度股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-16\5372240.pdf 

 2019-05-16 关于公司股东股份质押及部分股份提前回购并解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-16\5372241.pdf 

老板电器 2019-05-17 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5376050.pdf 

 2019-05-17 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-17\5376051.pdf 

新宝股份 2019-05-18 关于召开 2018 年年度股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376265.pdf 

 2019-05-18 关于为全资子公司担保的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376264.pdf 

 2019-05-18 关于全资子公司滁州东菱电器有限公司竞得国有建设用地使用权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-5\2019-05-18\5376263.pdf 

青岛海尔 2019-05-15 北京市中伦律师事务所关于青岛海尔股份有限公司实施核心员工持股计划之第四期持股计划的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5367472.pdf 

 2019-05-15 青岛海尔关于核心员工持股计划之第四期持股计划第一次持有人会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5367482.pdf 

http://www.ccn.com.cn/html/anhui/shuma/2019/0514/454056.html
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-05/14/content_456531.htm?div=-1
http://epaper.bjbusiness.com.cn/site1/bjsb/html/2019-05/14/content_426668.htm
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http://homea.people.com.cn/n1/2019/0513/c41390-31080538.html
http://news.cheaa.com/2019/0513/555056.shtml
https://www.toutiao.com/i6690302632512193028/
http://epaper.xxcb.cn/xxcba/html/2019-05/13/content_2989898.htm
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5365860.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-14/5364923.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-14/5364922.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-14/5364924.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-14/5364921.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-14/5364925.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5366122.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5367047.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-16/5372240.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-16/5372241.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5376050.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-17/5376051.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-18/5376265.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-18/5376264.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-5/2019-05-18/5376263.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5367472.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5367482.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-05-15 青岛海尔核心员工持股计划之第四期持股计划管理办法 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5367477.pdf 

 2019-05-15 中国国际金融股份有限公司关于青岛海尔股份有限公司重大资产购买实施情况之独立财务顾问持续督导意见暨持续督导

总结报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-5\2019-05-15\5367517.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5367477.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-5/2019-05-15/5367517.pdf
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风险提示 
（1）宏观经济下行。 

如果国内宏观经济增速大幅低于预期，居民人均可支配收入将受到大幅冲击，行业可能出

现供大求的局面，可能导致竞争环境恶化、产业链盈利能力下滑，影响家电企业收入及盈

利增长。 

 

（2）地产后周期影响或超出预期。 

如果地产销售持续趋弱及价格出现不利波动，可能导致居民财富杠杆的反转，进而导致居

民消费能力和消费意愿的下降，导致家电需求持续低于预期、行业增速低于预期。 

 

（3）原材料价格及人民币汇率不利波动。 

家电产品原材料占比较大，终端价格传导机制依托新产品的更新换代，因此原材料涨价速

度过快或幅度过大时，成本提速高于价格提速，整体毛利率出现下滑，进而可能导致企业

业绩增长受到明显影响。 

龙头企业均开始拓展海外市场，海外资产逐步增多，面临的国际市场不可控因素也增多，

可能出现复杂的市场和运营风险，同时受到人民币汇率影响，在汇兑损益、投资收益、公

允价值变动损益科目出现较大的不利波动，或将导致企业业绩不及预期。 
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 
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