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农林牧渔 

周报（第 20 期）：猪价近期有望加速上涨，继续看好养殖板块 

  [Table_Summary] 
一、 市场回顾 

农业板块表现明显强于大市，种植板块受市场青睐。1. 2019 年

第 20 周，申万农业指数上涨 0.05%。同期，上证综指下跌 1.93%，

深证成指下跌 2.54%。美国挑动贸易战影响全球及中国经济复苏

预期，受此影响，A 股市场大幅回调，但农业板块表现明显强

于大市。2.绝大多数二级子行业下跌，唯有种植板块和农产品加

工板块大幅上涨，主要受人造肉概念爆炒的影响。3.前 10 大涨

幅个股集中在种植和种子板块，前 10 大跌幅个股集中在动保和

畜禽养殖板块。涨幅前 3 名个股是丰乐种业、农发种业和宏辉

果蔬。 

 

二、投资建议 

我们对后市农业板块投资观点如下： 

1.白鸡板块:景气有望从上游向下游传导。年初以来，鸡苗价格

持续上涨，迭创新高，育种环节景气处于历史最高水平。当前

时点，鸡苗单羽净利超过 6 元，而去年同期仅为 0.5 元，盈利水

平数倍增长。由于过去三年的引种不足所导致的供给缺口将在

19-20 年持续存在。同时，非瘟疫情背景下，鸡肉需求增长是确

定性事件。因为，我们判断，未来两年白鸡行业景气有望持续

高位运行，下半年上游育种环节高景气也将向下游传导，商品

鸡养殖和肉鸡屠宰环节盈利水平将上升。短期催化剂是白鸡板

块上市公司半年报将非常靓丽。当前时点，重点推荐圣农发展、

禾丰牧业，同时关注益生股份、民和股份。以一季度盈利进行

年化计算，益生股份和民和股份动态估值约 9 倍和 6 倍，圣农

发展和禾丰牧业动态估值约 10-11 倍。 

2.生猪板块：维持猪价二季度开始加速上涨的预判，板块维持

看好。最近两周，南方如两广、湖南等地猪价震荡回调，猪价

不涨主要受局部地区疫情蔓延以及双百政策实施的双重影响。

一方面，在疫情蔓延背景下，养殖场户大量抛售生猪造成南方

地区供过于求，同时两广生猪部分进入北方市场，也使得北方

供给增加，价格承压。另一方面，主管部门加大了猪肉屠宰流

通环节的非瘟检查力度，要求在 7 月 1 日之前对屠宰场冻肉库

存进行 100%检测，同时向屠宰场派驻官方兽医。受政策实施的

影响，屠宰场加快了冻肉抛售的力度，同时采购行为趋于谨慎，

生猪需求短期受到压制。我们维持二季度猪价开始加速上涨的
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预判，预计时点就在 5 月底至 6 月初。冻肉清理整顿促使屠宰

企业释放冻肉导致供给增加，对短期价格有打压作用，但对中

期价格走势无影响。上市公司 4 月份生猪出栏月报基本发布完

毕，建议关注出栏增长比较高的公司，当前时点首推正邦科技、

唐人神、傲农生物和天康生物。4 月份，上述 4 家公司生猪销量

同比增速分别为 77.74%、26.7%、70.16%、17.79%。 

 

三、行业数据 

生猪：第 20 周，辽宁生猪出厂价为 14.63 元/公斤，较上周下跌

0.09元/公斤；全国主产区自繁自养头猪盈利339.33元。截至2019

年 4 月底，全国生猪存栏量为 26626 万头，环比减 2.9%，同比

减 20.8%；能繁母猪存栏量为 2608 万头，环比减 2.5%，同比减

22.3%。 

肉鸡：第 20 周，山东烟台产区白羽肉鸡棚前价格 5.31 元/斤，

较上周跌 0.09 元/斤；山东烟台产区白羽肉鸡苗均价 10.1 元/羽，

较上周涨 0.02 元/羽；第 20 周，肉鸡养殖环节单羽盈利 2.38 元。 

饲料：据博亚和讯统计，第 20 周，肉鸡料均价 2.73 元/公斤，

较上周涨 0.03 元/公斤；蛋鸡料价格 2.44 元/公斤，较上周跌 0.01

元/公斤；育肥猪料价格 2.51 元/公斤，较上周涨 0.03 元/公斤。 

水产品：第 20 周，山东威海大宗批发市场海参价格 156 元/公

斤，较上周涨 10 元/公斤；扇贝价格 8 元/公斤，与上周持平；

对虾价格 160 元/公斤，与上周持平；鲍鱼价格 130 元/公斤，与

上周持平；第 19 周，全国农贸批发市场鲤鱼价格 12.2 元/公斤，

较上周涨 0.02 元/公斤；鲢鱼价格 9.22 元/公斤，较上周涨 0.04

元/公斤；草鱼价格 14.06 元/公斤，较上周跌 0.03 元/公斤；鲫

鱼价格 15.14 元/公斤，较上周涨 0.04 元/公斤。 

糖、棉、玉米和豆粕：第 19 周，柳州白糖现货价 5300 元/吨，

较上周跌 30 元/吨；第 20 周，中国 328 级棉花价格 15186 元/

吨，较上周跌 426 元/吨；全国玉米收购均价 1861 元/吨，较上

周涨 16 元/吨；全国豆粕现货均价 2748 元/吨，较上周涨 114

元/吨。 

 

四、风险提示 

突发疫病、畜禽、水产价格、玉米等原料价格变化不及预期
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一、 行情回顾 

农业板块表现明显强于大市，种植板块受市场青睐。2019年第20周，申万农业指

数上涨0.05%。同期，上证综指下跌1.93%，深证成指下跌2.54%。美国挑动贸易战，

影响全球及中国经济复苏节奏，受此影响，A股市场大幅回调，但农业板块表现明显

强于大市。绝大多数二级子行业下跌，唯有种植板块和农产品加工板块大幅上涨，主

要受人造肉概念爆炒的影响。 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周 28 个申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

[Table_IndustryLv2] 图表 2：本周申万二级子行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

二、 个股信息 

（一）个股涨跌一览 

19年第20周，前10大涨幅个股集中在种植和种子板块，前10大跌幅个股集中在动
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保和畜禽养殖板块。涨幅前3名个股是丰乐种业、农发种业和宏辉果蔬。 

 

图表 3： A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2019 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

丰乐种业 61.31  128.63  131.62  71.09  

农发种业 33.33  52.52  39.18  133.38  

宏辉果蔬 26.96  71.09  176.55  73.18  

敦煌种业 24.59  41.88  82.14  (15.04) 

登海种业 20.96  51.30  39.12  460.48  

华资实业 14.78  17.35  27.31  (95.42) 

北大荒 14.35  26.32  24.58  22.12  

苏垦农发 12.48  17.82  69.07  19.28  

新农开发 12.27  31.92  42.11  (12.56) 

隆平高科 11.29  14.40  32.23  29.27  

本周涨跌幅后 10 

梅花生物 (5.51) (6.98) 4.38  13.62  

佳沃股份 (5.61) (18.24) 7.47  77.45  

中鲁 B (5.90) (7.20) 0.51  8.14  

*ST 南糖 (6.28) (9.42) 7.31  (1.65) 

正虹科技 (6.40) (15.19) 38.73  196.18  

大北农 (6.45) (10.62) 18.38  100.76  

瑞普生物 (6.67) 5.16  76.93  68.62  

傲农生物 (7.00) (16.39) 49.33  259.91  

*ST 雏鹰 (14.74) (34.15) 24.14  (1.04) 

绿康生化 (19.01) (17.88) 88.32  33.62  

资料来源：太平洋证券 说明：（）中为负增长，本周换手率基准为自由流通股本 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 4 ：未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

天山生物 2019-05-20 1,313.13 31,297.74 18,246.21 58.30 

天山生物 2019-05-23 7,492.56 31,297.74 18,246.21 58.30 
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生物股份 2019-06-03 81.90 115,965.54 112,624.02 97.12 

生物股份 2019-07-11 1,588.86 115,965.54 112,624.02 97.12 

梅花生物 2019-07-18 3,448.33 310,817.50 307,369.17 98.89 

*ST 龙力 2019-08-01 1,904.76 59,956.14 51,283.26 85.53 

资料来源：太平洋证券 

图表 5：近两周大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

牧原股份 2019-05-17 59.90 -2.78 59.90 299.50 

牧原股份 2019-05-17 55.45 -10.00 59.90 30,386.60 

牧原股份 2019-05-16 54.59 -9.99 61.61 19,652.40 

圣农发展 2019-05-15 26.77 3.64 26.77 749.56 

圣农发展 2019-05-15 26.77 3.64 26.77 749.56 

温氏股份 2019-05-15 31.90 -9.99 36.47 223.30 

圣农发展 2019-05-14 25.83 -0.04 25.83 630.77 

圣农发展 2019-05-14 25.83 -0.04 25.83 630.77 

温氏股份 2019-05-10 31.83 -10.01 36.88 270.56 

西王食品 2019-05-10 8.63 2.49 8.66 3,495.15 

天邦股份 2019-05-09 13.88 -9.99 16.10 7,245.36 

西王食品 2019-05-09 8.61 -2.71 8.42 2,488.29 

温氏股份 2019-05-09 31.18 -9.99 35.37 714.02 

温氏股份 2019-05-09 31.18 -9.99 35.37 311.80 

隆平高科 2019-05-08 13.61 0.00 13.77 3,465.57 

牧原股份 2019-05-08 54.90 -10.00 57.95 12,010.93 

西王食品 2019-05-08 8.92 1.59 8.85 1,917.80 

隆平高科 2019-05-08 13.61 0.00 13.77 926.43 

西王食品 2019-05-08 9.04 2.96 8.85 2,797.25 

牧原股份 2019-05-07 54.07 -10.00 61.00 6,248.17 

 

三、行业观点 

我们对后市农业板块投资观点如下： 

1.白鸡板块:鸡苗价格历史高位，景气有望从上游向下游传导。年初以来，鸡苗价

格持续上涨，迭创新高，育种环节景气处于历史最高水平。当前时点，鸡苗单羽净利

超过6元，而去年同期仅为0.5元，盈利水平数倍增长。由于过去三年的引种不足所导

致的供给缺口将在19-20年持续存在。同时，非瘟疫情背景下，鸡肉需求增长是确定性

事件。因为，我们判断，未来两年白鸡行业景气有望持续高位运行，下半年上游育种

环节高景气也将向下游传导，商品鸡养殖和肉鸡屠宰环节盈利水平将上升。短期催化

剂是白鸡板块上市公司半年报将非常靓丽。当前时点，重点推荐圣农发展、禾丰牧业，

同时关注益生股份、民和股份。以一季度盈利进行年化计算，益生股份和民和股份动
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态估值约9倍和6倍，圣农发展和禾丰牧业动态估值约10-11倍。 

2.生猪板块：猪价近期震荡，维持二季度开始加速上涨的预判，板块维持看好。

最近两周，南方如两广、湖南等地猪价震荡回调，猪价不涨主要受局部地区疫情蔓延

以及双百政策实施的双重影响。一方面，在疫情蔓延背景下，养殖场户大量抛售生猪

造成南方地区供过于求，同时两广生猪部分进入北方市场，也使得北方供给增加，价

格承压。另一方面，主管部门加大了猪肉屠宰流通环节的非瘟检查力度，要求在7月1

日之前对屠宰场冻肉库存进行100%检测，同时向屠宰场派驻官方兽医。受政策实施的

影响，屠宰场加快了冻肉抛售的力度，同时采购行为趋于谨慎，生猪需求短期受到压

制。我们维持二季度猪价开始加速上涨的预判，预计时点就在5月底至6月初。冻肉清

理整顿促使屠宰企业释放冻肉导致供给增加，对短期价格有打压作用，但对中期价格

走势无影响。上市公司4月份生猪出栏月报基本发布完毕，建议关注出栏增长比较高的

公司，当前时点首推正邦科技、唐人神、傲农生物和天康生物。4月份，上述4家公司

生猪销量同比增速分别为77.74%、26.7%、70.16%、17.79%。 

 

四、行业数据 

（一） 养殖业 

图表 6：第 20 周，辽宁生猪出厂价 14.63 元/公斤  图表 7：第 20 周，烟台肉鸡苗出厂价 10.1 元/羽 

 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 8：第 20 周，烟台白羽鸡出场 5.31 元/斤  图表 9：第 20 周，新郑鸭苗出场价 6.66 元/羽 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 10：19/04，全国能繁母猪存栏 2608 万头  图表 11：19/04，全国生猪存栏量 26626 万头 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

（二）饲料业 

图表 12：第 20 周，主产区肉鸡料价 2.73 元/公斤  图表 13：第 20 周，育肥猪料价 2.51 元/公斤 

 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 14：第 20 周，蛋鸡饲料价 2.44 元/公斤  图表 15：19/04，全国饲料单月产量同比增 3.5% 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

（三）水产养殖业 

图表 16：第 20 周，威海海参大宗价 156 元/公斤  图表 17：第 20 周，威海扇贝大宗价 8 元/公斤 

 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 18：第 20 周，威海对虾大宗价 160 元/公斤  图表 19：第 20 周，威海鲍鱼大宗价 130 元/公斤 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 20：第 19 周，草鱼批发价 14.06 元/公斤  图表 21：第 19 周，鲫鱼批发价 15.14 元/公斤 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 22：第 19 周，鲤鱼批发价 12.2 元/公斤  图表 23：第 19 周，鲢鱼批发价 9.22 元/公斤 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

（四）粮食、糖、油脂等大宗农产品 

图表 24：第 19 周，柳州白糖现货批发价 5300 元/吨  图表 25：第 20 周，328 级棉花批发价 15186 元/吨 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表 26：第 20 周，国内玉米收购价 1861 元/吨  图表 27：第 20 周，国内豆粕现货价位 2748 元/吨 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

五、行业新闻 

养殖产业链   

 

5 月 1 日起中国东海全面进入伏季休渔期。中新网台州 5 月 1 日电 (范宇

斌)5 月 1 日 12 时起，东海全面进入伏季休渔期。在伏季休渔一周后，带

鱼、大黄鱼、小黄鱼、银鲳、鲐鱼、三疣梭子蟹、水潺、虾蛄 8 种水产品

冰鲜或者活体水产品禁止销售。 

2019 年 1-4 月海南省饲料产量为 87.44 万吨 同比增长 7.6%。中商情报网

讯：据中商产业研究院数据库显示，2018 年 3-4 季度海南省饲料产量呈小

幅度下降，2019 年 4 月海南省饲料产量为 22.65 万吨，同比增长 8.6%。

2019 年 1-4 月海南省饲料产量为 87.44 万吨，同比增长 7.6%。 

种植产业链   

 

满洲里关区一季度进口农产品 2.6 亿元 中俄农业合作势头良好。满洲里

海关 16 日消息称，2019 年一季度，满洲里关区进口农产品实现 2.6 亿元

人民币，较上年同期增长 26.4%，同比持续 13 个月增长。 

印度棉花协会继续下调 2018/19 年度棉花产量。据印度棉花协会(CAI)在 5

月预测中继续下调 2018/19 年度棉花产量。据最新预测，2018/19 年度印

度棉花产量 3150 万包(535.5 万吨)，较上月预测调减 60 万包。2019 年 10

月至 2019 年 4 月印度棉花总供应量 3140 万包，其中新棉上市量 2787.3

万包，进口量 72.7 万包，期初库存 280 万包。同期印度棉花消费量 1837.5

万包，出口量 425 万包，截至 4 月底库存 877.5 万包，其中纺织厂 400 万

包、CCI、贸易商及其他渠道 477.5 万包。。 

2019 年 4 月中国大米出口量为 35.1 万吨 同比增长 112.7%。据中商产业

研究院数据库显示，2018 年 1-4 季度中国大米出口量呈增长趋势，其中，

2018 年 3 季度中国大米出口量增幅最大，相比 2 季度增长 22.9%。2019

年 4 月中国大米出口量为 35.1 万吨，同比增长 112.7%。 

28 个品种通过 2018 年全国海水稻区域试验。据新华社 10 日消息，近日

从湖南省杂交水稻研究中心获悉，共有 28 个品种通过了 2018 年全国海水

稻区域试验。“杂交水稻之父”袁隆平表示，这些通过区域试验的品种将

为我国海水稻的大面积实际应用提供基础。他的目标是要在 8 年时间里推

广 1 亿亩海水稻。 
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六、公司新闻 

罗牛山 5 月 18 日晚发布 2019 年 4 月份生猪销售简报。4 月销售生猪 1.52 万头，

销售收入 1,672.99 万元，环比变动分别为-60.07%、-67.45%，同比变动分

别为-18.16%、-27.87%。2019 年 1-4 月，公司累计销售生猪 9.12 万头，累

计销售收入 1,1657.63 万元，同比变动分别为 17.33%、9.26%。 

敦煌种业 5 月 11 日晚发布关于非公开发行股票有关事宜获得甘肃省国资委批复的

公告。批复主要内容如下：甘肃省国资委原则同意甘肃省敦煌种业集团股

份有限公司采用非公开发行方式向特定对象发行股票，数量不超过本次非

公开发行前公司总股本的 20%，即不高于 105,560,416 股，募集资金不高

于 55,580 万元,募集资金用于“20 万平方米智能联栋温室及其配套设施建

设项目”和“3 万亩功能性高原夏菜现代农业产业化项目”的建设运营。 

大北农 5 月 11 日发布关于控股股东、董事长减持公司股份的预披露公告。公告称，

持公司股份 1,750,382,283 股（占公司总股本的 41.25%）的控股股东、董

事长邵根伙先生为降低股票质押率计划以集中竞价交易、大宗交易方式减

持本公司股份不超过 127,289,816 股（占公司股份总数 3%）。 

 
表1： 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 19/5/17  

[Table_ImportCompany1] 002458 益生股份 增持 1.08  1.88  1.56  1.41  21.67  12.43  15.03  16.54  23.40 

002299 圣农发展 增持 1.21  2.13  2.08  2.12  22.47  12.82  13.12  12.88  27.29 

600201 生物股份 增持 0.67  0.69  0.85  0.89  22.94  22.36  18.03  17.21  15.37 

600195 中牧股份 买入 0.69  0.73  0.82  0.95  17.16  16.33  14.46  12.44  11.85 

603566 普莱柯 买入 0.42  0.48  0.59  0.70  30.10  26.09  21.55  18.04  12.64 

000998 隆平高科 买入 0.63  0.65  0.71  0.94  24.02  23.17  21.36  16.04  15.13 

002041 登海种业 增持 0.04  0.12  0.16  0.18  234.59  71.97  54.87  48.96  8.68 

002311 海大集团 买入 0.90  1.19  1.64  2.00  35.67  27.07  19.56  16.02  32.10 

002385 大北农 买入 0.12  0.24  0.54  0.56  57.42  28.48  12.88  12.28  6.89 

601952 苏垦农发 买入 0.44  0.47  0.54  0.72  17.50  16.32  14.15  10.76  7.70 

002157 正邦科技 买入 0.08  0.82  2.58  2.77  240.25  23.43  7.45  6.93  19.22 

002567 唐人神 买入 0.16  0.59  1.59  1.89  85.60  23.82  8.82  7.43  14.03 

002124 天邦股份 买入 (0.49) 0.70  2.38  2.85  (38.76) 27.31  7.98  6.67  18.99 

002714 牧原股份 增持 0.17  2.04  5.47  5.70  362.41  30.25  11.26  10.80  61.61 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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农林牧渔行业分析师介绍 
程晓东  分析师 

2008年加入太平洋证券，从事农林牧渔行业研究。主要研究方向涉及畜禽养殖、水产

养殖、种子、饲料等相关领域。 
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