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 政策红利和稳定增长推动板块活跃 

交通运输部等七部门联合发布《智能航运发展指导意见》，2025 年建成

全球智能航运发展创新中心。本周，交通运输板块整体涨幅 15.61%，低于

市场平均水平，港口、机场和航运得益于政策红利、稳定增长等因素取得了

超越市场平均水平的收益。 

 行业供给侧改革凸显枢纽机场节点价值 

本周布油上涨 2.63%，报收 72.17 美元/桶，人民币兑美元下跌 1.9%%。

预计全年民航运输的需求增速仍然可以达到 10%以上，行业整体继续呈现供

需整体平衡略微偏紧的态势。民航局下发《2019 年夏航季航班时刻配置政

策》，延续了控总量调结构的调控政策，着力实现运行总量与资源能力的匹

配平衡，2019 年航空主业盈利能力值得期待，会计准则的调整提高航空公

司对汇率的敏感性，人民币升值提升汇兑损益，关注三大航阶段性投资机会，

行业供给侧改革凸显枢纽机场节点价值，继续关注机场板块，重点推荐上海

机场和白云机场。 

 铁路客货运齐增长，资产证券化快速推进 

4 月，国家铁路旅客发送量完成 2.95 亿人次，同比增长 4％。其中，动

车组发送 1.88 亿人次，同比增长 8.9％。铁路改革持续推进，资产证券化进

程加快，继续重点关注三大铁路公司，重点推荐大秦铁路、铁龙物流。铁路

改革持续推进，资产证券化进程加快，继续重点关注三大铁路公司，重点推

荐大秦铁路、铁龙物流。 

 快递保持相对快速增长，动力依旧存在 

4 月，快递业务完成量为 47.5 亿件，同比增长 26.7%。快递业务收入完

成 585.4 亿元，同比增长 25.3%，快递业务继续保持高速增长态势。预计 2019

年，快递行业在电商增速放缓和商业模式创新等因素的作用之下，保持 25%

的相对快速增长。重点推荐顺丰控股、韵达股份。 

 投资建议 

需求增长和供给侧改革带来的供需逐步平衡将不断提升行业的盈利能

力，行业内持续推进的整合重组、改革发展、优化完善将逐步推动行业向上

发展。建议防御为主，但是行业仍然会阶段性主题出现，适度参与改革发展、

供需格局调整和优化以及行业旺季带来的阶段性投资机会。 

 风险提示 

经济增速低于预期；政策推进速度低于预期；油价、汇率变化异于预期等。 
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一、交通运输行业市场表现 

交通运输部等七部门联合发布《智能航运发展指导意见》，2025 年建成全球智能航

运发展创新中心。本周，交通运输板块整体涨幅 15.61%，低于市场平均水平，港口、机

场和航运得益于政策红利、稳定增长等因素取得了超越市场平均水平的收益。 

（一）板块表现 

图表1： 板块历史估值水平 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表2： 市盈率（整体法） 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表3： 成分区间涨跌幅 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

（二）重要个股表现 
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图表4： 重要个股表现-机场 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表5： 重要个股表现-航空 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表6： 重要个股表现-铁路 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表7： 重要个股表现-物流 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表8： 重要个股表现-航运 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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二、热点事件聚焦 

（一）交通运输部等七部门联合发布《智能航运发展指导意见》 

交通运输部等七部门联合发布《智能航运发展指导意见》，2025 年建成全球智能航

运发展创新中心。智能航运是传统航运要素与现代信息、通信、传感和人工智能等高新

技术深度融合形成的现代航运新业态，包括智能船舶、智能港口、智能航保、智能航运

服务和智能航运监管五方面基本要素。根据《意见》，到 2020 年年底，我国将基本完成

智能航运发展顶层设计；到 2025 年，突破一批制约智能航运发展的关键技术，成为全

球智能航运发展创新中心；到 2035 年，较为全面地掌握智能航运核心技术，智能航运

图表9： 重要个股表现-港口 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表10： 重要个股表现-公路 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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技术标准体系比较完善；到 2050 年，形成高质量智能航运体系，为建设交通强国发挥

关键作用。意见将从五个方面扎实推进智能航运健康有序发展。一是按照近期、中期、

远期目标，分阶段落实十项重点任务；二是开展智能航运发展 3 年行动，明确路线图，

抓好试点示范，突破关键技术；三是以法规、标准、规范制定为重点，加快构建智能航

运治理体系；四是全方位推进交流与合作；五是不断完善推进机制和激励政策，发挥部

门协同推进和政策引导作用，加快研究成果的推广应用。 

（二）国家市场监督管理总局批准两项物流国家标准 

2019 年 5 月 10 日，国家市场监督管理总局（国家标准化管理委员会）批准《绿色

包装评价方法与准则》等 173 项国家标准和 3 项国家标准修改单，其中包括两项物流国

家标准，分别为：《物流中心分类与规划基本要求》（GB/T 24358-2019）、《物流公共信

息平台服务质量要求与测评》（GB/T 37503-2019）。 

《物流中心分类与规划基本要求》（GB/T 24358-2019）国家标准本标准首次发布于

2009 年，本次修订的标准给出了物流中心的分类类型，规定了物流中心规划的基本要求、

设施要求等。适用于政府主管部门对我国各类物流中心的界定，可为物流中心的立项与

审批提供参考，也可作为企业规划物流中心的依据。 

《物流公共信息平台服务质量要求与测评》（GB/T 37503-2019）国家标准给出了我

国物流公共信息平台分类，从系统功能、平台管理、客户协议、业务运营服务、客户服

务、客户信息保护、信用管理、业务风险与应急管理等八个方面规定了不同类型的物流

公共信息平台的通用服务质量要求，规定了物流公共信息平台服务质量的测评原则和评

价内容。标准适用于我国物流公共信息平台的管理与测评。 

两项标准将于 2019 年 12 月 1 日正式实施。 

（三）4月国家铁路客货运输齐头并进势头良好 

4 月份，国家铁路旅客发送量完成 2.95 亿人次，同比增长 4％。其中，动车组发送

1.88 亿人次，同比增长 8.9％。全路有 10 个铁路局集团公司客运量实现同比增长，其中，

中国铁路昆明局集团有限公司同比增长 22％。今年前 4 个月，国家铁路累计旅客发送量

已达 11.32 亿人次，同比增长 7.4％。4 月份，国家铁路货物发送量达 2.66 亿吨，日均

发送 887 万吨，同比增长 10％。全路日均货运装车 145291 车，同比增长 9.8％，比 3

月份和今年一季度分别提高了 7.7 和 6.7 个百分点，增运攻坚效果初步显现。从各品类

来看，煤炭、金属矿石、矿建增幅较大，电煤、粮食、棉花等重点物资运输得到有力保

障，集装箱、商品汽车、冷链物流等专业运输运量也实现同比大幅增长。4 月份，全路

日均卸空车 150636 车，同比增长 9.7％。运输效率实现显著提升，货车周转时间完成

4.56 天，同比压缩 0.23 天；货车旅速 41.8 公里/小时，同比增加 1.1 公里/小时；机车日

产量完成 148.3 万吨公里，同比增加 2.7 万吨公里。 

三、重要数据追踪 

（一）原油、汇率走势 
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图表11： 人民币汇率-兑美元 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表12： 原油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表13： 航油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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（二）运价指数走势 

 

 

图表15： 民航分航线票价指数 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表16： BDI 干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表14： 中国公路物流运价指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表17： 中国沿海干散货运输指数走势 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表18： 海岬型船铁矿石运费走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表19： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表20： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表21： BDI 原油/成品油运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表22： 物流景气指数 
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图表24： 规模以上快递业务量及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表25： 规模以上快递业务收入及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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资料来源：联讯证券，wind 

图表23： 中国仓储指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表26： 民航分航线总周转量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表27： 民航分航线旅客运输量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表28： 民航正班客座率量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表29： 中国主要机场旅客吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表30： 中国主要机场飞机起降架次增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表31： 中国主要机场货邮吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

20
06
-
01

20
08
-
01

20
10
-
01

20
12
-
01

20
14
-
01

20
16
-
01

20
18
-
01

中国主要机场旅客吞吐量增速 

北京首都 广州 上海浦东 深圳 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

20
06
-
12

20
07
-
12

20
08
-
12

20
09
-
12

20
10
-
12

20
11
-
12

20
12
-
12

20
13
-
12

20
14
-
12

20
15
-
12

20
16
-
12

20
17
-
12

20
18
-
12

中国主要机场飞机起降架次增速 

北京首都 广州 上海浦东 深圳 

-50%

-30%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

20
07
-
01

20
08
-
01

20
09
-
01

20
10
-
01

20
11
-
01

20
12
-
01

20
13
-
01

20
14
-
01

20
15
-
01

20
16
-
01

20
17
-
01

20
18
-
01

20
19
-
01

中国主要机场货邮吞吐量增速 

北京首都 广州 上海浦东 深圳 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  16 / 19 

 

图表32： 全球集装箱船运力变化趋势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表33： 沿海主要港口吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表34： 沿海主要港口集装箱吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表35： 铁路货运量增速 

 
资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表36： 铁路客运量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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