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4 月新能源汽车销售 9.7 万辆，同比增长 18.1% 

――新能源汽车行业周报 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.87%，汽车及零部件板块下跌 3.39%，跑

输大盘 1.52 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 3.30%；商用车子行业下跌

3.03%；汽车零部件子行业下跌 3.66%；汽车经销服务子行业下跌 3.32%。 

个股方面，涨幅居前的有光洋股份、迪生力、贵州轮胎、襄阳轴承、力盛赛

车；跌幅居前的有*ST 索菱、圣龙股份、力帆股份、富临精工、全柴动力。 

 行业新闻 

1）4 月新能源汽车销售 9.7 万辆，同比增长 18.1%；2）工信部发布 2019

年新能源汽车标准化工作要点：优化标准体系，及时更新路线图；3）工信部

发布 2019 年智能网联汽车标准化工作要点：全面开展自动驾驶相关标准研

制；4）工信部第 320 批新车公示，429 款新能源汽车进入；5）4 月动力电

池装车量 5.4GWh，同比增长 43.9%。 

 公司新闻 
1）亚星客车 4 月销售客车 434 辆，同比增长 103%；2）福田汽车拟投资 12.68

亿元建设项目，包含氢燃料客车试制验证车间；3）宁德时代与沃尔沃签亿元

订单，其“朋友圈”车企数量已超 20 家；4）长安汽车：2020 年预计实现自

动驾驶 L3 级量产；5）广汇汽车：与长安汽车、中汽协、腾讯科技签署四方

战略合作协议。 

 本周行业策略与个股推荐 
4 月新能源汽车销量增速显著收窄，同比增速仅为 18.1%，相比上月减少 67.3

个百分点，新能源汽车是消费者购车的重要选择之一，但新补贴政策的大幅

退坡对消费者购车热情造成了一定的影响。我们认为，整个新能源汽车行业

正由“政策驱动”转向“市场驱动”，市场竞争愈加充分，未来新能源汽车市

场供给将持续改善，并将面临“消费分级”，中高端车型和低端车型将持续分

化，整体仍将保持快速增长；而国家对燃料电池汽车的支持态度不变，企业

对燃料电池汽车产业链的布局加大，后续随着燃料电池研发技术不断突破、

配套设施不断完善，燃料电池汽车未来可期。我们认为，持续提质降本仍然

是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键。维持新能源汽车板块“看

好”评级，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比

亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展进程加快，在政策的保驾护航下，智

能汽车产业将逐步走向成熟，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效

应显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电

子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份

（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.87%，汽车及零部件板块下跌 3.39%，跑输大

盘 1.52 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 3.30%；商用车子行业下跌 3.03%；

汽车零部件子行业下跌 3.66%；汽车经销服务子行业下跌 3.32%。 

个股方面，涨幅居前的有光洋股份（23.22%）、迪生力（15.34%）、贵州轮胎

（9.35%）、襄阳轴承（8.25%）、力盛赛车（7.99%）；跌幅居前的有*ST 索菱

（-19.23%）、圣龙股份（-17.00%）、力帆股份（-14.40%）、富临精工（-14.23%）、

全柴动力（-13.92%）。 

图 1：汽车板块走势（%，05.13-05.17） 
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资料来源：wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（05.13-05.17）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（05.13-05.17） 
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2.行业重要信息 

1、4 月新能源汽车销售 9.7 万辆，同比增长 18.1%。5 月 13 日，中汽协发布 2019

年 4 月汽车行业产销数据。2019 年 4 月，中国汽车产销同比降幅扩大，产销量

分别完成 205.2 万辆和 198 万辆，比上年同期分别下降 14.5%和 14.6%，同比降

幅比上月分别扩大 11.7 和 9.4 个百分点。2019 年前 4 月累计来看，汽车产销分

别完成 838.9 万辆和 835.3 万辆，产销量比上年同期分别下降 11%和 12.1%，降

幅比 1-3 月分别扩大 1.2 和 0.8 个百分点。新能源汽车方面，继续逆整体车市出

现上扬，2019 年 4 月，新能源汽车产销分别完成 10.2 万辆和 9.7 万辆，比上年

同期分别增长 25.0%和 18.1%。2019 年前 4 月，新能源汽车产销分别完成 36.8

万辆和 36.0 万辆，比上年同期分别增长 58.5%和 59.8%。（来源：第一电动网） 

2、工信部发布 2019 年新能源汽车标准化工作要点：优化标准体系，及时更新路

线图。5 月 15 日，工信部官网发布《2019 年新能源汽车标准化工作要点》，其中

重点谈到将在今年持续优化新能源汽车标准体建设，突出抓好重点急需标准的研

究与制修订工作。主要工作包括三个方面，重点优化标准体系和推动标准创新发

展、研究重点领域满足产业发展要求、强化国际参与提升国际影响力。其中电动

汽车安全、电动汽车能耗、燃料电池电动汽车、充电设施及加氢系统、动力电池

回收利用领域要作为研究重点领域，满足产业发展需求。（来源：第一电动网） 

3、工信部发布 2019 年智能网联汽车标准化工作要点：全面开展自动驾驶相关标

准研制。5 月 15 日，工信部官网发布《2019 年智能网联汽车标准化工作要点》，

其中重点谈到加快重点领域关键急需标准制定，加强国际标准法规协调与产业协

作。主要工作包括三个方面，落实标准体系建设指南及动态完善标准体系、系统

布局技术领域及加快重点标准制修订、履行国际协调职责并加强标准交流与合作。

其中要加快先进驾驶辅助系统(ADAS)标准、自动驾驶相关标准、汽车信息安全标

准、汽车网联相关标准的制定。（来源：第一电动网） 

4、工信部第 320 批新车公示，429 款新能源汽车进入。2019 年 5 月 17 日，工

业和信息化部在官方网站公示了申报第 320 批《道路机动车辆生产企业及产品公

告》新产品，公示期 7 天，截止到 5 月 23 日。申报新能源汽车产品的共有 114

户企业的 429 个型号，其中纯电动产品共 108 户企业 401 个型号、插电式混合

动力产品共 13 户企业 25 个型号、燃料电池产品共 3 户企业 3 个型号。（来源：

第一电动网） 

5、4 月动力电池装车量 5.4GWh，同比增长 43.9%。5 月 13 日，中国汽车动力
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电池产业创新联盟发布 2019 年 4 月新能源汽车电池产量及装车量数据。从装车

量数据来看，2019 年 4 月，我国动力电池装车量共计 5.4GWh，同比增长

43.9%，环比增长 6.3%；2019 年前 4 月来看，我国动力电池装车量总计

17.7GWh，同比增长 116.7%，增速较 3 月有所回落。磷酸铁锂电池 4 月在新能

源商用车领域配套有所上升，共计装车 1.5GWh，三元电池 4 月装车 3.8GWh 较

上月稍有下降。配套车型来看，4 月装车的动力电池中，配套纯电动乘用车占比

最高，达 69.7%，其次为纯电动客车，占比 15.6%。2019 年 4 月，我国新能源

汽车市场共计 43 家动力电池企业实现装车配套，较 3 月增加 3 家。其中，前十

家动力电池企业动力电池装车量为 5.0GWh，占比 92.5%。累计来看，2019 年

1-4 月，Top10 动力电池企业动力电池装车量为 15.9Gwh，占总装车量比

89.8%。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、亚星客车 4 月销售客车 434 辆，同比增长 103%。5 月 13 日，亚星客车公布

2019 年 4 月份产销数据快报，2019 年 4 月份，亚星客车生产各类客车 437 辆，

同比增长 105%；销售各类客车 434 辆，同比增长 103%。此外，2019 年 1-4 月，

亚星客车累计生产各类客车 1089 辆，销售各类客车 1095 辆，分别同比增长 75%

和 79%。（来源：格隆汇） 

2、福田汽车拟投资 12.68 亿元建设项目，包含氢燃料客车试制验证车间。5 月

15 日，福田汽车发布公告称，董事会审议通过了《关于试验验证能力提升建设投

资项目的议案》，决定以自有资金投 12.68 亿元实施试验验证能力提升建设投资项

目。福田汽车表示，公司拟投资实施试验验证能力提升建设投资项目，是适应国

家政策变化，满足企业准入要求的需要；是进一步提高新技术测试试验能力，加

快新技术研发和应用进程的需要；是缩短产品开发周期，降低测试费用，保护商

业机密的需要。公司拟建设智能网联、电子电控、 EMC、电动车、 NVH、底盘

传动、重型车环模、材料、车身、整车对标、整车评价 11 个试验室及氢燃料客

车试制验证车间、研发用试车跑道，项目建设期为三年。（来源：wind） 

3、宁德时代与沃尔沃签亿元订单，其“朋友圈”车企数量已超 20 家。5 月 15

日，宁德时代与沃尔沃签订一份动力电池合作协议。根据协议，宁德时代将在全

球范围内为沃尔沃即将推出的汽车开发平台 SPA2 平台以及 CMA 平台上的全部

车型，供应电池模组，涉及沃尔沃和极星（Polestar）两个品牌车型。宁德时代

方面表示，该笔订单金额约亿元。据此，宁德时代成为沃尔沃电动汽车电池全球

合作伙伴之一。宁德时代将在瑞典派驻当地团队提供本土化服务。除此之外，宁
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德时代也将遵循沃尔沃的可持续发展战略要求，使用清洁能源进行电池生产，并

对原材料供应链进行追踪管理，帮助沃尔沃提高整体供应链的效率、可持续性和

透明度。按规划，宁德时代海外工厂将满足该订单的部分产能需求。不过从此次

沃尔沃未来为十年电动车动力电池供应商所做的策略上看，与很多企业一样并非

押宝宁德时代一家，而是与宁德时代和 LG 化学分别签署了协议，并且从签约金

额上判断，LG 化学在其中所占的份量比宁德时代大。（来源：经济观察网） 

4、长安汽车：2020 年预计实现自动驾驶 L3 级量产。长安汽车 16 日在互动平台

上回答投资者提问时表示，公司 L3 级有限自动驾驶技术正在快速推进工程化开

发，深入系统工程、环境感知、中央决策、功能安全、人机交互、测试评价、控

制执行等 7 大领域研究，已掌握关键核心技术 30 项以上，开发中 59 项，实现了

八大核心功能，目前已进入量产化开发阶段。预计到 2020 年，实现 L3 级量产。

（来源：新浪） 

5、广汇汽车：与长安汽车、中汽协、腾讯科技签署四方战略合作协议。广汇汽

车 5 月 16 日晚公告称，公司与长安汽车、中汽协、腾讯科技签订《四方战略合

作协议》，在渠道、新营销、二手车等领域积极开展合作，进一步推进公司与主机

厂、行业协会以及互联网企业在资源、渠道等方面的共建共享，加快公司智慧化

门店的升级改造，加强业务融合，提高公司服务能力，提升客户满意度。（来源：

中证网） 

4.行业策略与个股推荐 

4 月新能源汽车销量增速显著收窄，同比增速仅为 18.1%，相比上月减少 67.3 个

百分点，新能源汽车是消费者购车的重要选择之一，但新补贴政策的大幅退坡对

消费者购车热情造成了一定的影响。我们认为，整个新能源汽车行业正由“政策

驱动”转向“市场驱动”，市场竞争愈加充分，未来新能源汽车市场供给将持续改

善，并将面临“消费分级”，中高端车型和低端车型将持续分化，整体仍将保持快

速增长；而国家对燃料电池汽车的支持态度不变，企业对燃料电池汽车产业链的

布局加大，后续随着燃料电池研发技术不断突破、配套设施不断完善，燃料电池

汽车未来可期。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发

终端需求的关键。维持新能源汽车板块“看好”评级，建议关注具备技术储备和

客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、

宁德时代（300750，电新组覆盖）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展进程加快，在政策的保驾护航下，智能汽



                                      汽车行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           8 of 11 

 

车产业将逐步走向成熟，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，

未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领

域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威

（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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