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 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3618 -0.85 399001.SZ 深证成指 8916 -0.93 

000001.SH 上证综指 2871 -0.41 399006.SZ 创业板指 1469 -0.64 

川财指数 能源 1383 -0.19 川财指数 公用事业 2111 -1.02 

 

 指标跟踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 年变动 

人民币汇率 人民币/美元 6.90  0.19% 0.91% 2.72% 0.52% 

WTI 原油 美元/桶 62.76  -0.17% 1.59% 1.90% 38.45% 

Brent 原油 美元/桶 72.21  -0.56% 1.36% 4.64% 38.33% 

价差：WTI-Brent 美元/桶 (9.45) 收窄 收窄 扩大 扩大 

NYMEX 天然气 美元/mmbtu 2.62  1.31% -1.09% -2.99% -20.58% 

动力煤 元/吨 629.20  0.00% 2.51% -1.84% 8.26% 

焦煤 元/吨 1178.50  0.00% -0.92% -6.36% -18.44% 

煤炭库存：6大发电集

团 
万吨 1616.92  -0.45% 1.91% 3.26% 2.22% 

库存可用天数 天 25.73  减少 减少 增加 增加 

数据来源：Wind，川财证券研究所,因时差原因，海外数据采用上一交易日数值。 

 

 川财观点 

【煤炭】动力煤供给释放平缓，短期价格弱稳。需求端，沿海电厂日耗煤小幅回

升，但电厂库存仍高位运行，电厂以消耗库存为主，伴有部分补库行为。供给端，

产地煤在供给增量有限、矿上库存偏低的背景下价格保持韧性，港口煤价格则在

下游库存较高、需求较差的影响下弱稳，煤价趋势性上涨机会或仍需等待电厂为

迎峰度夏而开展的集中补库。当前焦炭基本面偏紧。需求端，钢厂焦炭消耗量增

加，库存下降，补库意愿较为积极。焦炭供给端存在收紧预期，但当前督查对焦

炭生产影响仍相对较小。整体来看，焦炭供需趋紧，短期内焦炭价格仍将维持强

势。但当前港口焦炭库存仍相对较高，且多为前期高价资源，后续焦炭价格上行

将促使港口库存进入市场，此举或将促使焦炭价格高位波动，建议持续关注港口

焦炭库存释放情况。 

 

【石油化工】近期 EIA原油库存增加，美国石油钻机数减少，布伦特及 WTI原油

价格均上行，油价的地缘政治因素持续发酵，贴合我们月初观点。国际油价波动
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加大，短期走势具备较大不确定性，长期仍然处于上行趋势。一季度北美页岩油

产量增速下滑，而国内油服公司一季报的业绩表现亮眼，预计全年勘探开发投资

增速将保持在 20%，石化油服、中油工程、中海油服等公司的业绩有望率先回归景

气。近期恒力 2000 万吨/年炼化一体化项目举行全面投产仪式，有望降低下游化

工企业成本，但我国原油进口的风险将进一步加大。 

 

 行业动态 

【原油】截至 5 月中旬，华北油田新老区勘探开发工作稳步推进，常规油气产量

稳中有升。其中，生产原油 150 万吨、工业气量 1 亿立方米，均超额完成阶段计

划任务。在夯实稳产上产的基础上，华北油田围绕“控制递减”和“提高采收率”

两条主线，深化重点油藏综合治理，推进油藏整体深部调驱，加大低产低效区块、

长停井恢复治理力度，加强油气井日常生产管理。今年前 4 个月，实施油水井措

施 569 口，措施增油 5.2万吨，油田自然递减率减缓 1个百分点。（Wind） 

 

【天然气】5 月 19 日，中俄东线天然气管道长江穿越勘察工程将正式开始，据

悉，中俄东线长江隧道工程，拟从北岸南通江海河口穿越长江至南岸常熟白茆河

口，穿越总长度约 11km，其中水面宽度约 7.5km，拟采用超长距离盾构隧道方式

穿越，是目前长江最长的盾构隧道，也是目前国内一次掘进距离最长的盾构隧道。

勘察水域位于苏通大桥下游约 6.1千米，南北走向跨越了整个长江，布置勘探孔

32个，最大钻孔深度达 75米。施工期间，通航水域将被划分为 5个控制区，分

4个窗口期勘察，整个工程预计持续两个半月。（中国能源网） 

 

【煤炭】新华社消息称：山西省人民政府办公厅近日发布的《山西省推进运输结

构调整实施方案》显示，到 2020 年,山西全省重点煤矿企业全部接入铁路专用线，

煤炭、焦炭铁路运输比例达到 80%以上，出省煤炭、焦炭基本上全部采用铁路运

输。（Wind） 

 

【电力】菏泽市政府发布了关于印发菏泽市打好生活垃圾治理攻坚战作战方案的

通知，通知中指出，2020 年底前，再新建 6 座、迁建 1 座、扩建 1 座生活垃圾

焚烧电厂，处理能力达到 8200吨/日。（北极星电力网） 

 

 公司要闻 

桂东电力（600310）：桂东电力发布 2018年年度报告（修订），报告中指出：公司

实现营业收入 119.33 亿元，同比增长 16.48%，全年合并实现营业利润 1.28亿元，



  川财证券研究报告     

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 
 

 3 / 4 

同比增加 0.22% ；实现净利润 0.68 亿元，同比增加 7.97%。 

 

中天能源（600586）：中天能源发布关于持股 5%以上股东减持股份结果公告，公告

中指出：此次减持计划实施前，奇力资本持有公司股份 1.14亿股，约占公司股份

总数的 8.34%，截止此公告披露日，奇力资本通过集中竞价交易方式减持公司股份

0.14亿股，该减持计划尚未实施完毕，当前持股比例 7.34%。 

 

风险提示：OPEC 原油限产执行率下降，国际成品油需求大幅下滑；油气改革方案

未得到实质落实，电力需求不及预期。 
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