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——医药生物行业周报（20190519） 

 川财周观点 

川财医药生物版块上涨 0.16%，版块表现在所有行业指数中位列第 6 位。本

周医药细分板块出现分化，原料药方面，我们认为短期出口占比较高的原料

药企业绩或承压，长期看好中间体原料药一体化企业产业链地位提升。建议

重点关注业绩向好且产业趋势向好的 CRO 和原料药版块投资机会，以及行业

景气度高、进口替代加速的骨科高值耗材领域。相关标的：大博医疗（002901）、

富祥股份（300497）、泰格医药（300347）、普洛药业（000739）。从估值来看，

截至 5月 19 日，以 TTM整体法（剔除负值）计算，医药行业整体市盈率 30.22

倍，处于历史相对低位。相对于整体 A股剔除金融行业的溢价率为 57.75%。 

 市场综述 

本周医药版块下跌 4.35%，跑赢大盘 0.32%；医药生物行业三级子行业普跌，

其中医药商业跌幅最小，中药板块跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前 3 位分

别为济民制药（24.35%）、冠昊生物（15.48%）、*ST 冠福（12.34%）；周跌幅

榜前 3位为康美药业（-32.70%）、天圣制药（-22.50%）、润达医疗（-21.17%）。 

本周大宗交易公司数量及交易金额同比上周上升，大宗交易折价率下降。本

周医药生物行业有 15家公司总计发生 40笔大宗交易，交易总额 10.69 亿元，

比上周 3.41亿元上升 213%；平均折价 6.75%，比上周 8.14%亿元下降 1.39 个

百分点。 

 行业动态 

近日国家卫健委、国家发展改革委、财政部、人力资源社会保障部和国家医保

局联合制定了《关于开展促进诊所发展试点的意见》，鼓励在医疗机构执业满

5 年，取得中级及以上职称资格的医师，全职或兼职开办专科诊所。（中国医

药网） 

 公司动态 

万东医疗（600055）：公司拟引入杭州裕桦、上海盛宇对下属控股子公司万里

云进行增资。根据增资协议的约定，裕桦应支付增资款 5000万元，盛宇应支

付增资款 5000 万元。 

开立医疗（300633）：公司持股 5%以上的股东中金佳泰在 27.33-30.28元/股

的价格区间，减持公司股份 867万股，占总股本的 2.17%，减持后持股比例为

7.17%。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药版块下跌 1.03%，跑赢大盘 1.16%；医药生物行业三级子行业

涨跌互现，其中医疗服务涨幅最大，化学制剂跌幅最大。个股方面，周涨幅

榜前 3 位分别为济民制药（24.35%）、冠昊生物（15.48%）、*ST 冠福

（12.34%）；周跌幅榜前 3 位为康美药业（-32.70%）、天圣制药（-
22.50%）、润达医疗（-21.17%）。 

2）川财医药生物版块上涨 0.16%，版块表现在所有行业指数中位列第 6
位。本周医药细分板块出现分化，原料药方面，我们认为短期出口占比较高

的原料药企业绩或承压，长期看好中间体原料药一体化企业产业链地位提

升。建议重点关注业绩向好且产业趋势向好的 CRO 和原料药版块投资机

会，以及行业景气度高、进口替代加速的骨科高值耗材领域。相关标的：大

博医疗（002901）、富祥股份（300497）、泰格医药（300347）、普洛药业

（000739）。 

3）从估值来看，截至 5 月 19 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药

行业整体市盈率 30.22 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行

业的溢价率为 57.75%。 

1.2. 行业动态 

近日国家卫健委、国家发展改革委、财政部、人力资源社会保障部和国家医

保局联合制定了《关于开展促进诊所发展试点的意见》，鼓励在医疗机构执业

满 5 年，取得中级及以上职称资格的医师，全职或兼职开办专科诊所。2019-
2020 年将在北京、上海、沈阳、南京、杭州、武汉、广州、深圳、成都、西

安等 10 个城市开展促进诊所发展试点工作，根据试点经验完善诊所建设与管

理政策，并在全国推广。各试点城市要对试点情况及时评估，每年形成年度

评估报告。对于试点中发现的问题，要及时研究解决，试点经验要及时总结

上报。国家卫生健康委要会同有关部门加强政策培训，按照任务分工，强化

工作指导和检查评估，适时推广试点地区先进经验，总结出台促进全国诊所

发展的政策举措。（中国医药网） 

1.3. 公司动态 

万东医疗（600055）：公司拟引入杭州裕桦、上海盛宇对下属控股子公司万
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里云进行增资。根据增资协议的约定，裕桦应支付增资款 5000 万元，盛宇

应支付增资款 5000 万元。 

龙津药业（002750）：截至目前，公司持股 5%以上的股东惠鑫盛共计持有公

司股份 3030 万股，占总股本的 7.57%，其中已质押的公司股份为 655 万

股，占其持有公司股份的 21.61%，占总股本的 1.64%。 

普利制药（300630）：公司持股 5%以上的股东朱小平解除质押股份 33 万

股，占总股本的比例为 0.18%。本次股份解除质押后，朱小平累计质押股份

392 万股，占其持有公司股份的 29.04%，占总股本的 2.14%。 

开立医疗（300633）：公司持股 5%以上的股东中金佳泰在 27.33-30.28 元/股
的价格区间，减持公司股份 867 万股，占总股本的 2.17%，减持后持股比例

为 7.17%。 

山河药辅（300452）：公司拟使用 2500-5000 万元的自有资金回购股份，回

购的价格不超过 22.00 元/股，未来将用于公司员工持股计划和股权激励计

划。 

二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药版块下跌 1.03%，跑赢大盘 1.16%；医药生物行业三级子行业涨跌

互现，其中医疗服务涨幅最大，化学制剂跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前

3 位分别为济民制药（24.35%）、冠昊生物（15.48%）、*ST 冠福

（12.34%）；周跌幅榜前 3 位为康美药业（-32.70%）、天圣制药（-
22.50%）、润达医疗（-21.17%）。 
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图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 
涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

603520.SH 司太立 15.50% 300194.SZ 福安药业 -15.17% 

002166.SZ 莱茵生物 13.33% 002872.SZ 天圣制药 -14.17% 

300238.SZ 冠昊生物 13.11% 002118.SZ 紫鑫药业 -13.64% 

600530.SH 交大昂立 12.34% 300006.SZ 莱美药业 -12.74% 

603880.SH 南卫股份 10.50% 000004.SZ 国农科技 -11.28% 

300347.SZ 泰格医药 10.27% 300267.SZ 尔康制药 -11.21% 

600587.SH 新华医疗 10.24% 600211.SH 西藏药业 -10.94% 

300357.SZ 我武生物 9.80% 000503.SZ 国新健康 -10.93% 

300199.SZ 翰宇药业 9.66% 000150.SZ 宜华健康 -10.54% 

603233.SH 大参林 9.47% 603998.SH 方盛制药 -10.07% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 5 月 19 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业

整体市盈率 30.22 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业的

溢价率为 57.75%。 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

 资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、沪深港通资金持仓情况汇总 

表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.5.10-2019.5.17） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 一心堂 1.84% 益丰药房 -0.63% 一心堂 16.31% 

2 国药一致 0.88% 鱼跃医疗 -0.57% 贝瑞基因 16.20% 

3 量子生物 0.65% 新华医疗 -0.54% 泰格医药 12.97% 

4 仁和药业 0.57% 迈瑞医疗 -0.54% 恒瑞医药 12.55% 

5 马应龙 0.50% 华东医药 -0.53% 爱尔眼科 8.94% 

6 国新健康 0.33% 通化金马 -0.46% 云南白药 8.14% 

7 华润双鹤 0.29% 海翔药业 -0.43% 华润三九 8.05% 

8 凯利泰 0.27% 昆药集团 -0.42% 益丰药房 7.41% 

9 宜华健康 0.26% 海思科 -0.38% 东阿阿胶 6.67% 

10 人福医药 0.22% 紫鑫药业 -0.38% 通化东宝 6.35% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易公司数量及交易金额同比上周上升，大宗交易折价率下降。本周医药

生物行业有 15 家公司总计发生 40 笔大宗交易，交易总额 10.69 亿元，比上

周 3.41 亿元上升 213%；平均折价 6.75%，比上周 8.14%亿元上升 1.39 个

百分点。 

 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.5.13-2019.5.17） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 70.98 4,144.52 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 67.98 3,969.35 

300558.SZ 贝达药业 2019-05-16 37.70 40.26 -6.36 40.27 30.00 1,131.00 

300558.SZ 贝达药业 2019-05-16 37.70 40.26 -6.36 40.27 20.00 754.00 

002390.SZ 信邦制药 2019-05-16 4.93 5.48 -10.04 5.46 220.00 1,084.60 

300558.SZ 贝达药业 2019-05-16 37.70 40.26 -6.36 40.27 50.00 1,885.00 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 27.18 1,587.04 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 29.78 1,738.85 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 30.40 1,775.06 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 34.00 1,985.26 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 48.08 2,807.39 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

603939.SH 益丰药房 2019-05-16 58.39 62.78 -6.99 64.90 65.50 3,824.55 

300143.SZ 星普医科 2019-05-15 8.95 8.14 9.95 8.55 27.78 248.59 

300601.SZ 康泰生物 2019-05-15 44.67 49.63 -9.99 50.67 60.00 2,680.20 

300003.SZ 乐普医疗 2019-05-15 22.33 24.81 -10.00 25.98 60.03 1,340.47 

002411.SZ 延安必康 2019-05-15 18.23 19.60 -6.99 20.01 27.00 492.21 

300003.SZ 乐普医疗 2019-05-15 22.33 24.81 -10.00 25.98 197.53 4,410.84 

300003.SZ 乐普医疗 2019-05-15 23.50 24.81 -5.28 25.98 399.94 9,398.59 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 10.00 411.20 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 15.00 616.80 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 15.06 619.27 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 20.00 822.40 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 24.31 999.63 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 49.17 2,021.87 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 65.00 2,672.80 

002773.SZ 康弘药业 2019-05-15 41.12 44.70 -8.01 44.99 21.46 882.44 

603520.SH 司太立 2019-05-14 29.50 32.78 -10.01 34.70 25.00 737.50 

603520.SH 司太立 2019-05-14 29.50 32.78 -10.01 34.70 42.50 1,253.75 

603520.SH 司太立 2019-05-14 29.50 32.78 -10.01 34.70 172.50 5,088.75 

300347.SZ 泰格医药 2019-05-14 60.08 64.71 -7.15 65.73 175.00 10,514.00 

603987.SH 康德莱 2019-05-14 7.34 7.40 -0.81 7.30 883.20 6,482.69 

300143.SZ 星普医科 2019-05-14 9.00 8.26 8.96 8.14 27.78 250.02 

300601.SZ 康泰生物 2019-05-14 44.75 49.72 -10.00 49.63 60.00 2,685.00 

002287.SZ 奇正藏药 2019-05-13 27.80 27.74 0.22 29.60 18.00 500.40 

002422.SZ 科伦药业 2019-05-13 29.00 28.66 1.19 29.65 11.50 333.50 

300633.SZ 开立医疗 2019-05-13 27.33 30.37 -10.01 29.10 60.00 1,639.80 

300633.SZ 开立医疗 2019-05-13 27.33 30.37 -10.01 29.10 200.00 5,466.00 

300633.SZ 开立医疗 2019-05-13 27.33 30.37 -10.01 29.10 140.00 3,826.20 

300633.SZ 开立医疗 2019-05-13 27.33 30.37 -10.01 29.10 400.00 10,932.00 

300381.SZ 溢多利 2019-05-13 8.80 9.53 -7.66 9.66 95.00 836.00 

002411.SZ 延安必康 2019-05-13 17.92 19.91 -9.99 19.74 116.00 2,078.72 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 
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表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 5 月 10 日） 
品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 43.50 1.00  2.30% 2.50 5.75% -10.50 -24.14% 

维生素 B2 130.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -15.00  -11.54% 

维生素 B5 370.00 15.00  4.05% 155.00 41.89% 305.50 82.57% 

维生素 A 380.00 5.00  1.32% 85.00 22.37% -470.00 -123.68% 

维生素 B1 180.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -155.00 -86.11% 

维生素 K3 100.00 2.50  2.50% 5.00 5.00% 28.50 28.50% 

维生素 D3 300.00 7.50  2.50% 7.50 2.50% 10.00 3.33% 

维生素 B3 39.00 0.00  0.00% 2.50 6.41% 10.00 25.64% 

维生素 C 30.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -16.50 -55.00% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

5.2. 抗感染药价格汇总 

表格 5. 抗感染药价格汇总 
品种 4 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 59.00 4.0  7.27% -16.0  -21.33% 

6-APA 165.63 -9.38  -5.36% -86.88  -34.41% 

7-ACA 440.00 0.00  0.00% -25.00  -5.38% 

7-ADCA 465.00 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1,500.00（2月报价） 0.00  0.00% 610.00  68.54% 

硫氰酸红霉素 410.00 -25.00  -5.75% 40.00  10.81% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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