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新能源发电行业动态点评 

平价项目正式公布，国内需求大幕开启 
 

2019 年第一批共 20.76GW 风电、光伏平价项目公布，我们预计实际贡献增

量需求超 19GW。随着平价项目确定与政策逐步落地，光伏国内需求开始释

放，风电需求有望保持高增长；维持强于大市的行业评级，建议关注光伏制

造业、光伏电站、光伏设备、风电零部件及整机龙头标的。 

 2019 年第一批风电、光伏发电平价上网项目公布，总量 20.76GW：5 月

22日，国家发改委、国家能源局发布《关于公布 2019年第一批风电、光

伏发电平价上网项目的通知》（以下称“《通知》”）。共有 16个省（自

治区、直辖市）能源主管部门向国家能源局报送了 2019年第一批风电、

光伏发电平价上网项目名单，总装机规模 20.76GW。其中光伏发电总量

14.78GW、风电总量 4.51GW、分布式交易试点项目 1.47GW。 

 平价项目确保优先消纳和 20年固定电价：《通知》明确，国家电网、南

方电网组织所属有关省级电网企业认真落实电网企业接网工程建设责

任，确保平价上网项目优先发电和全额保障性收购，按项目核准（备案）

时国家规定的当地燃煤标杆上网电价与平价上网项目单位签订长期固

定电价购售电合同（不少于 20年）。有关省级能源主管部门和派出能源

监管机构协调推进有关项目建设，加强对有关支持政策的督促落实。 

 存量转平价项目以风电为主，主要集中在东北地区：今年平价上网政策

的主要思路之一是鼓励存量需补贴项目自愿转为平价项目。我们统计，

在 20.76GW的首批平价项目中共有 990MW风电项目、155MW光伏发电项

目为存量转平价项目，其中 990MW风电项目全部位于吉林省，105MW光

伏项目位于辽宁省，40MW光伏项目位于安徽省。 

 首批项目贡献超 19GW 增量需求，2020 年为并网高峰：我们统计，拟建

平价上网项目中，明确给出预计于 2019年内投产的项目总容量约 5.5GW，

其中风电约 1GW，我们判断这些项目前期工作开展较早，目前应已有较

好的开工基础或已部分开工；亦有少量项目给出的投产时间为 2021年，

大部分项目的预计投产时间在 2020年内。考虑前述存量转平价项目的影

响，预计首批平价项目为 2019-2020年贡献的需求总增量超过 19GW。 

 国内光伏需求开始释放：随着平价项目名单与补贴项目指导电价的落

地， 2019年国内光伏政策体系已基本确定。我们预计规模管理政策的正

式文件将于近期印发，需补贴的光伏电站竞价配置工作有望于 6月展开，

预计 2019 年内投产的约 4GW 平价项目和今年的竞价项目将对下半年光

伏需求端形成有力支撑，且随着平价项目并网高峰的到来和补贴项目的

进一步竞价，2020年国内光伏需求有望实现进一步增长。 

 投资建议：随着平价项目确定与政策逐步落地，国内光伏需求大规模启

动在即，且海外需求持续景气，行业 2019年有望量利齐升，2020年需求

有望持续增长；国内风电需求有望持续高增长，大宗原材料价格预期下

滑，将显著增厚中游产业链盈利。建议关注光伏制造龙头隆基股份、通

威股份、中环股份、东方日升，同时建议关注电站龙头林洋能源、阳光

电源、正泰电器，以及光伏设备龙头捷佳伟创、迈为股份、晶盛机电等；

风电方面建议关注零部件龙头日月股份、天顺风能，风机龙头金风科技。 

 风险提示：国内政策落地情况不达预期；海外光伏需求低于预期；产业

链价格降幅超预期。 
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图表 1. 2019 年第一批风电、光伏发电平价上网项目信息汇总表 

省（区、市） 类别 项目（试点）个数 装机容量（万kW） 

广东 
风电 3 20 

光伏发电 27 238 

陕西 

风电 1 10 

光伏发电 23 204 

分布式交易试点 2 10 

广西 光伏发电 16 193 

河南 

风电 11 110 

光伏发电 4 27 

分布式交易试点 3 36 

黑龙江 

风电 7 100 

光伏发电 8 165 

分布式交易试点 1 5 

河北 
光伏发电 11 131 

分布式交易试点 3 15 

山东 
风电 6 35 

光伏发电 7 91 

山西 
光伏发电 8 100 

分布式交易试点 2 20 

吉林 风电 18 119 

辽宁 光伏发电 47 119 

江苏 
光伏发电 6 109 

分布式交易试点 6 21 

安徽 

风电 1 5 

光伏发电 6 67 

分布式交易试点 3 11 

湖北 
光伏发电 5 34 

分布式交易试点 2 9 

湖南 风电 7 35 

天津 
风电 1 16 

分布式交易试点 3 11 

宁夏 
风电 1 1 

分布式交易试点 1 9 

全国 

风电 56 451 

光伏发电 168 1,478 

分布式交易试点 26 147 

合计 250 2,076 

资料来源：国家发改委，国家能源局，中银国际证券 
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附录图表 2. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2018A 2019E 2018A 2019E (元/股) 

601012.SH 隆基股份 买入 23.80  862.57  0.71  1.26  33.71  18.96  5.88  

600438.SH 通威股份 买入 15.13  587.40  0.52  0.86  29.10  17.57  3.92  

601222.SH 林洋能源 买入 4.77  84.19  0.43  0.51  11.07  9.35  5.34  

002531.SZ 天顺风能 买入 5.09  90.55  0.26  0.37  19.58  13.91  2.97  

601877.SH 正泰电器 买入 23.70  509.84  1.67  2.00  14.19  11.86  10.33  

300316.SZ 晶盛机电 买入 12.01  154.28  0.45  0.53  26.69  22.58  3.26  

603218.SH 日月股份 增持 23.97  97.61  0.69  1.19  34.79  20.23  7.51  

002202.SZ 金风科技 增持 10.68  368.62  0.78  0.76  13.62  14.03  6.47  

300274.SZ 阳光电源 增持 9.93  144.79  0.56  0.72  17.86  13.83  5.43  

002129.SZ 中环股份 未有评级 9.89  275.45  0.23  0.43  42.28  22.90  4.58  

300118.SZ 东方日升 未有评级 11.05  99.60  0.26  0.85  42.50  13.06  8.60  

300751.SZ 迈为股份 未有评级 129.70  67.44  3.29  5.97  39.42  21.74  22.47  

300724.SZ 捷佳伟创 未有评级 26.44  84.61  0.96  1.30  27.54  20.30  7.25  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 5月 21日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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