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2019 年 5 月 20 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190513--20190517）燃气指数下跌 2.53%，水务指数下

跌 2.07%，沪深 300 指数下跌 2.19%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.34

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.12 个百分点。 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有贵州燃气

（1.83%）、新疆浩源（1.42%）、中山公用（1.82%），表现较差的个

股为祥龙电业（-13.22%）、巴安水务（-8.75%）、中天能源（-7.44%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-3 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 2408.30 

 累计增长% 19.10 

 利润总额（亿元） 122.50 

 累计增长% -26.40 

 水务  

 营业收入（亿元） 624.20 

 累计增长% 8.20 

 利润总额（亿元） 39.20 

80  累计增长% 9.80 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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4 月中国天然气进口快速增长 
               

 ----燃气水务行业周报（5.13—5.17） 
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2019 年 5 月 20 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190513--20190517）燃气指数下跌 2.53%，水务指数下

跌 2.07%，沪深 300 指数下跌 2.19%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.34

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.12 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有贵州燃气

（1.83%）、新疆浩源（1.42%）、中山公用（1.82%），表现较差的个

股为祥龙电业（-13.22%）、巴安水务（-8.75%）、中天能源（-7.44%）。 
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2019 年 5 月 20 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

4 月中国天然气进口快速增长 

4 月份，生产天然气 141 亿立方米，同比增长 7.9%，增速比上月

回落 1.9 个百分点;日均产量 4.7 亿立方米，比上月减少 0.2 亿立方米。

1--4 月份，生产天然气 581 亿立方米，同比增长 9.0%。 

4 月份，进口天然气 765 万吨，同比增长 12.2%;1—4 月份，天然

气进口量同比增长 16.4%。 

4 月份，1-4 月天然气表观消费量超过 970 亿立方米，同比增速
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2019 年 5 月 20 日 

日 

超过 10%。 

 

哈尔滨举行管道天然气调价听证会 

5 月 17 日，哈尔滨市举行理顺城市居民管道天然气销售价格听

证会，提出调整方案：居民销售价格分 3 个阶梯档次(每立方米)调价，

第一档由 2.8 元调为 2.94 元、第二档由 3.36 元调为 3.53 元、第三档

由 4.2 元调为 4.41 元；独立采暖用气的居民用户、执行居民生活气价

的非居民用户的气价标准由 3.08 元调为 3.24 元。现场 27 名听证代表

一致同意该调整方案。 

据了解，近年来天然气市场价格发生了变化，国家也明确提出要

理顺天然气价格，建立反映供求变化的弹性价格机制和上下游联动机

制，并且对低收入人群给予适当补贴。 

据了解，居民年用气量在 288 立方米(含)以下为第一档，在 288

立方米至 360 立方米(含)为第二档，在 360 立方米以上为第三档。目

前哈市有 96.43%的居民用户年用气量在第一档范围内，年户均用气

量为 77.86 立方米；1.68%的居民用户年用气量在第二档，年均用气

量 293 立方米；1.89%的居民用户年用气量在第三档范围内，年用气

量 406.38 立方米。本次第一档气价调增 0.14 元，户均年多支出 10.9

元。 

 

对美国 LNG 加征 25%关税 

近日，美国政府宣布，自 2019 年 5 月 10 日起，对从中国进口的

2000 亿美元清单商品加征的关税税率由 10%提高到 25%。对此，我

国政府决定自 2019 年 6 月 1 日 0 时起，对已实施加征关税的 600 亿

美元清单美国商品中的部分，提高加征关税税率，分别实施 25%、

20%或 10%加征关税。对之前加征 5%关税的税目商品，仍继续加征

5%关税。其中对美国液化天然气（LNG）加征 25%的进口税。 

（国际能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

南京公用（000421）关于收到政府补贴的公告。2019 年 1 月至

目前，公司控股子公司安庆中北巴士有限公司累计收到政府现金补贴

2150 万元。 

碧水源（300070）关于发行股份购买资产部分限售股份解除限售

的提示性公告。本次解除限售股份数量为 22,178,024 股，占总股本的

0.70%；于解禁日实际可上市流通限售股份数量为 22,178,024 股，占

总股本的0.70%。限售股份可上市流通日为2019年5月16日(星期四)。 

http://news.hexun.com/usa/index.html
http://www.hibor.com.cn/
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日 

新天然气（603393）关于公司股东减持股份的实施进展公告。截

止减持计划披露前，乐旻合计持有公司无限售流通股股份 8,018,765

股，占公司总股本的 5.0117%。自减持计划公告披露之日起 15 个交

易日后的六个月内，通过上海证券交易系统以集中竞价交易的方式减

持公司股票，减持股数不超过 200,000 股，占公司总股本的 0.125%，

减持价格视市场价格确定。截至本公告披露日，乐旻已减持 100,065

股（占公司总股本的比例为 0.0625%），减持后持有公司 7,918,700 股

（占公司总股本的比例为 4.9492%）。 

中天能源（600856）关于持股 5%以上股东减持股份结果公告。

本 次 减 持 计 划 实 施 前，奇力资本持有公司股份 113,982,608

股，约占公司股份总数的 8.34%。截止公告披露日，奇力资本本次减

持股份计划的减持区间已届满，在此期间，奇力资本通过集中竞价交

易方式减持公司股份 13,657,700 股，该减持计划尚未实施完毕。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 

 

http://www.hibor.com.cn/


                                                       

  6 
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分析师承诺 

冀丽俊 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

http://www.hibor.com.cn/

