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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 160 

行业总市值(百万元) 1265873  

行业流通市值(百万元) 1022678  
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

相关报告 

<< 海 外 大 单 落 地 ， 主 流 供 应 龙

头>>2019.05.20 

<<“配额制”细则基本符合预期，落地

意义重大>>2019.05.16 

<<充电网两层防护技术体系发布，达到

国际领先水平>>2019.05.13 
 

[Table_Finance] 简称 股价 

(元) 

EPS PE 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

隆基股份 24.2

0 

0.71 1.05 1.28 1.57 34 23 19 15 买入 

通威股份 15.2

4 

0.52 0.78 0.95 1.13 29 20 16 13 买入  

阳光电源 9.87 0.55 0.80 0.99 1.24 18 12 10 8 买入 

金雷股份 14.1

1 

0.49 0.73 1.33 1.57 29 19 11 9 增持 

金风科技 10.5

6 

0.78 1.02 1.30 1.58 14 10 8 7 买入 

 

[Table_Summary] 投资要点 

 事件：，国家发改委和能源局联合发布《关于公布 2019 年第一批风电、

光伏发电平价上网项目的通知》，共 16个省（自治区、直辖市）报送了

2019 年第一批风电、光伏发电平价上网项目名单，总装机规模 20.76GW，

其中风电 4.51GW、光伏 14.78GW、分布式交易试点 1.47GW。 

 光伏：2019 年并网光伏平价项目为 4.57GW，符合预期，国内全年需求

或达 50GW 以上。第一批 14.78GW 光伏平价项目拆分如下：（1）2019 年

前并网4.57GW；（2）存量项目转平价0.16GW；（3）2019年后并网10.05GW。

2019 年并网平价规模符合我们的预期，维持 2019 年国内光伏新增装机

或达 50.9GW 的判断，具体拆分如下：（1）上半年并网存量项目 13.6GW：

22 省公布的“十二五”以来存量有指标光伏项目总数，其中包含领跑

者、扶贫等有指标项目；（2）户用光伏 3.5GW：2019 年建设方案征求意

见中指出 7.5 亿元用于户用光伏（折合 3.5GW）；（3）竞争规模 28.8GW：

2019 年建设方案征求意见中指出 22.5 亿元用于竞价，按照竞价项目平

均度电补贴 0.07元、利用小时数为 2018 年全国光伏平均利用小时 1115

小时测算；（4）无补贴平价项目 5GW：目前第一批平价项目中明确要

求 2019 年前并网项目达到 4.57GW，再考虑其他省份等未进入目录的，

我们预计 2019 年无补贴量为 5GW 以上。 

 风电：2019 年并网风电平价项目为 1GW，超预期。第一批 4.51GW 风电

平价项目拆分如下：（1）2019 年前并网 1.00GW；（2）存量项目转平

价 0.99GW；（3）2019 年后并网 2.52GW。我们原预期 2019 年新增装机

约 28GW，同增约 30%，主要基于行业三个积极因素：贷款利率下行、三

北地区继续解禁以及电价抢开工，而黑龙江 1GW 平价项目 2019 年并网

超出我们预期。 

 投资建议：（1）光伏：国内需求将环比向上，海外需求畅旺，产业链价

格或迎接底部回升趋势，龙头个股估值普遍在 20 倍左右，成长属性下

估值具备优势，重点推荐：隆基股份、通威股份、福斯特、阳光电源、

正泰电器、福莱特、林洋能源等；（2）风电：行业景气较高，风机招标

价格企稳回升，中观行业景气将传递至微观企业盈利，板块估值中位数

约 12 倍，重点推荐：金雷风电、日月股份、金风科技、天顺风能、泰

胜风能等。 

 风险提示：新能源政策不及预期，新能源装机和消纳不及预期。 
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图表 1：2019 年第一批风电、光伏发电平价上网项目汇总 

序号 省（区、市） 类别 项目（试点）个数 装机容量（万千瓦） 

1 广东 
风电 3 20 

光伏发电 27 238 

2 陕西 

风电 1 10 

光伏发电 23 204 

分布式交易试点 2 10 

3 广西 光伏发电 16 193 

4 河南 

风电 11 110 

光伏发电 4 27 

分布式交易试点 3 36 

5 黑龙江 

风电 7 100 

光伏发电 8 165 

分布式交易试点 1 5 

6 河北 
光伏发电 11 131 

分布式交易试点 3 15 

7 山东 
风电 6 35 

光伏发电 7 91 

8 山西 
光伏发电 8 100 

分布式交易试点 2 20 

9 吉林 风电 18 119 

10 辽宁 光伏发电 47 119 

11 江苏 
光伏发电 6 109 

分布式交易试点 6 21 

12 安徽 

风电 1 5 

光伏发电 6 67 

分布式交易试点 3 11 

13 湖北 
光伏发电 5 34 

分布式交易试点 2 9 

14 湖南 风电 7 35 

15 天津 
风电 1 16 

分布式交易试点 3 11 

16 宁夏 
风电 1 1 

分布式交易试点 1 9 

  全国 

风电 56 451 

光伏发电 168 1478 

分布式交易试点 26 147 

合计 250 2076 
 

来源：发改委、能源局，中泰证券研究所  
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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