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[Table_Summary] 
投资要点： 

 农林牧渔上周走平。上周农林牧渔指数小涨 0.05%，强于上证综指 1.89%的跌幅，

市值加权行业走势在申万 28 个一级行业中排名第二。子板块中，种植业收益率领

先，动物保健板块排名倒数第一。目前，板块整体市盈率（整体法）为 110.35 倍，

整体市净率（整体法）为 3.8 倍。 

 生猪产量和存栏量继续下降，疫苗研发无突破性进展。本周关于猪有 3 个新闻值

得关注，一是农业农村部公布 4 月份 400 个监测县生猪存栏信息，能繁母猪存栏

环比下降 2.5%，同比下降 22.3%，生猪存栏环比下降 2.9%，同比下降 20.8%；

二是 5 月 16 日，全国促进生猪生产保障市场供应电视电话会议上，胡春华副总理

强调加快稳定和恢复生猪生产，充分调动养殖场户补栏积极性，大力发展规模化标

准化养殖，切实解决养殖户不敢养、不想养和养不起等问题；三是全球猪业大会上，

农业农村部畜牧兽医局副局长陈光华谈及非洲猪瘟疫苗，截至目前，我国没有一个

研发单位拿出研发报告，证明可以推出安全有效的非洲猪瘟疫苗。目前猪价已经走

平一个月，主要受到前期冻肉库存多、南部地区抛售、需求不旺盛等原因，可以确

定的是猪实实在在的大幅减少了，而非洲猪瘟疫苗进度迟缓，我们预计随着消费开

始提振、库存消化加快，猪价将于最近开始启动上涨。 

 本周黄鸡价格快速上涨，大概率因为生猪短缺。上周黄鸡价格突破 12 元/斤是近一

年来最好的价格，而 5 月 8 日黄鸡价才 9.5 元/斤。此轮价格上涨主要得益于五一

销售旺盛，根据新牧网的抽样零售点销量数据来看，五一期间浙皖抽样零售点禽类

产品销量同比增加 12%，好于去年数据。销售量上涨的背后，一部分原因是因为

五一节假日旅游数据好转；另一部分原因是因为沿海地区生猪价格处于高位，区域

生猪供给越来越紧张，肉类供应需求的缺口逐渐开始向零售终端传导，禽肉价格因

此受到提振。我们认为白羽鸡和黄鸡价格都将在未来受到生猪价格支持，并可能在

生猪价格上扬时继续开启上涨模式。 

 投资建议。猪瘟造成生猪短缺有望提振所有肉类价格，重点配置有稳健防疫能力的

养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 
 

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.96 1.15 44.15 18.40 15.36 增持 增持 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 本周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数小涨 0.05%，强于上证综指 1.89%的跌幅，市值加权行业走势

在申万 28 个一级行业中排名第二。子板块中，种植业收益率领先，动物保健板块排名

倒数第一。目前，板块整体市盈率（整体法）为 110.35 倍，整体市净率（整体法）为

3.8 倍。 

图 1 本周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 

 

图 2 本周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

近两周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 53 只上涨，涨跌幅前三名为丰乐种业
（61.31%）、农发种业（33.33%）、宏辉果蔬（26.96%），傲农生物（-7.00%）、

*ST 雏鹰（-14.74%）、绿康生化（-19.01%）居后。 
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表 1：农林牧渔行业本周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

胡春华副总理：要切实解决养殖户不敢养、不想养和养不起等问题 

5 月 16 日，全国促进生猪生产保障市场供应电视电话会议在北京召开。中共中央

政治局委员、国务院副总理胡春华指出，促进生猪生产保障市场供应，对保持经济平

稳运行和社会大局稳定具有不可替代的重要作用。要以落实省负总责和“菜篮子”市

长负责制为核心，加快稳定和恢复生猪生产，充分调动养殖场户补栏积极性，大力发

展规模化标准化养殖，切实解决养殖户不敢养、不想养和养不起等问题。要全面做好

猪肉市场调控准备，积极推进产销对接，抓紧充实冻猪肉储备，积极发展禽肉等替代

品生产，着力防范市场供应短缺和价格异常波动。 

农业农村部：非瘟疫苗研发难度大 

5 月 17 日举行了第六届全球猪业论坛暨第十六届（2019）中国猪业发展大会，会

上农业农村部专家表示，目前正加强疫苗和诊断试剂的研发，但研发存在很大困难，

短期内难有阶段性成果。截至目前，我国没有一个研发单位拿出研发报告，证明可以

推出安全有效的非洲猪瘟疫苗，所以今年 8 月推出疫苗的说法是无稽之谈。 

农业农村部：4 月生猪存栏和能繁母猪存栏分别同比减少 20.80%和 22.30% 

5 月 15 日，据农业农村部，4 月份生猪存栏环比减少 2.90%，同比减少

20.80%；能繁母猪存栏环比减少 2.50%，同比减少 22.30%，再创历史新低。 

农业农村部：4 月淘汰母猪屠宰量环比增长 6.47%  同比减少 40.92% 

据农业农村部对 4 个淘汰母猪集中屠宰地的监测数据，4 月淘汰母猪屠宰量增加

至 13 万头，环比增长 6.47%，同比减少 40.92%。 

 

2.2 产品产量相关 

上调： 2018/19 年度巴西大豆产量预测值至 1.15 亿吨 

5 月 16 日，据分析机构 AgRural 消息，2018/19 年度巴西大豆收获进度达到
98.00%。AgRural 将 2018/19 年度巴西大豆产量预测值调高至 1.15 亿吨，比早先
预测高 70 万吨。 

上调：上调 2018/19 年度阿根廷大豆产量预测值至 5600 万吨 

-1.89% 15.57% -2.19% 21.20% 0.05% 49.87% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

000713 丰乐种业 61.31% 002385 大北农 -6.45% 

600313 农发种业 33.33% 300119 瑞普生物 -6.67% 

603336 宏辉果蔬 26.96% 603363 傲农生物 -7.00% 

600354 敦煌种业 24.59% 002477 *ST 雏鹰 -14.74% 

002041 登海种业 20.96% 002868 绿康生化 -19.01% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 5 月 16 日，布宜诺斯艾利斯谷物交易所相关消息，2018/19 年度阿根廷大豆产
量预计为 5600 万吨，高于早先预测的 5500 万吨。 

上调：预计 2019/20 年度巴西玉米产量为 1 亿吨  同比增长 22% 

据美国农业部，2019/20 年度巴西玉米产量预期达到创纪录的 1 亿吨，同比增
长 22%，比上月预测值高出 400 万吨。 

上调：泰国 2018/19 榨季累计糖产量为 1456 万吨  同比增长 1.47% 

截至 4 月 30 日，泰国 2018/19 榨季累计甘蔗压榨量为 1.31 亿吨，同比下降
0.14%；糖产量为 1456 万吨，同比增长 1.47%。 

下调：4 月巴西中南部糖产量为 138 万吨  同比减少 38.90% 

5 月 10 日，据 UNICA，4 月巴西中南部塘产量为 138 万吨，同比减少 38.90%。 

下调：印度糖产量 3030 万吨 同比下降 8.4% 

5 月 15 日，美国农业部预计 2019/20 榨季印度糖产量为 3030 万吨，同比下降 8%，

预计出口量 350 万吨，同比增长 2.9%。 

 

 

2.3 进出口数据相关 

Sucden：2019/20 榨季全球糖供应缺口预计为 250 万吨 

5 月 17 日，苏克敦（Sucden）驻巴西总经理表示，预计 2019/20 榨季印度和泰国

糖产量将减少，对全球糖市供应造成缺口，预计 2019/19 榨季全球糖市供应缺口将达到

250 万吨。 

Datagro：预计 2019/20 榨季全球食糖供应缺口为 234 万吨 

5 月 16 日，据咨询公司 Datagro，由于亚洲主要糖产国的糖产量下降，预计 2019/20

榨季全球食糖供应缺口将达到 234 万吨，而 2018/19 榨季缺口量预计仅为 48 万吨。 

Cargonave：1~4 月巴西对中国的大豆出口量为 2007 万吨  同比减少 13.00% 

5 月 15 日，据巴西船运机构 Cargonave 消息，1~4 月巴西对中国的大豆出口量为

2007 万吨，同比减少 13.00%。1~4月巴西大豆总出口量为 2760万吨，同比减少 7.20%。 

 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【罗牛山】 

4 月生猪销售简报：公司 4 月销售生猪 2 万头，环比减少 60.07%，同比减少
18.16%；销售收入 1673 万元，同比减少 27.87%。1~4 月，公司累计销售生猪 9

万头，同比增长 17.33%；累计销售收入 1.17 亿元，同比增长 9.26%。 

【西王食品】 
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 公司董事会于近日收到公司董事长王棣先生的辞职报告，王棣先生因工作原
因申请辞去公司董事长及法定代表人职务，辞职后王棣先生将继续担任公司第十
二届董事会董事职务。同时，王辉先生于 5 月 17 日被选举为公司董事长。 

【傲农生物】 

公司全资子公司广州傲农于近日收到《高新技术企业证书》，证书有效期三
年。广州傲农将连续三年（2018 年~2020 年）按 15%的优惠税率缴纳企业所得
税。 

【天马科技】 

公司拟使用公开发行可转债闲置募集资金不超过 1.5 亿元暂时补充流动资金，
使用期限自审议通过之日起 12 个月内。 

3.2 股本相关 

【傲农生物】 

公司全资子公司傲农畜牧投资拟进行增资扩股，拟引进增资资金不超过 7 亿
元，新增注册资本不超过 5600 万元，增资的股权比例不高于 21.88%。公司放弃
本次增资的优先认购权。增资完成后，公司仍对傲农畜牧投资保持控制权，不影
响公司合并报表范围。 

【正邦科技】 

公司以 5 月 13 日为授予日向符合条件的 74 名激励对象授予 355 万份预留股
票期权，行权价格为 18.77 元/股；向 94 名激励对象授予 395 万股预留限制性股
票，授予价格为 9.39 元/股。 

【生物股份】 

公司第一大股东生物控股于 5 月 13 日解除质押公司股份 1460 万股，占其所
持公司股份的 11.94%。截至本公告日，生物控股累计质押公司股份 6742 万股，
占其所持公司股份的 55.12%，占公司总股本的 5.81%。 

【众兴菌业】 

公司拟以自有资金 1.00~2.00 亿元以集中竞价方式回购不超过总股本 6.13%

的公司股份，用于转换公司发行的可转换为股票的公司债券，回购价格为
1.00~9.00 元/股。预计可回购股份数量不超过 2222 万股，占公司总股本的
6.04%。 

【瑞普生物】 

公司股东、董事苏雅拉达来先生和鲍恩东先生计划在本公告日起十五个交易
日后六个月内分别减持公司股份不超过 370 万股和 300 万股，占公司总股本的
0.91%和 0.74%。截至本公告日，苏雅拉达来先生和鲍恩东先生分别持有公司股份
1562 万股和 1292 万股，占公司总股本的 3.86%和 3.19%。 
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