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华为事件超预期，发展自主可控

迫切  

 

报告摘要 研究部 

 
 事件： 

5月15日，美国商务部把华为公司加入实体清单，进入实体

清单后，意味着企业或个人加入其实体清单，进入实体清单后，

意味着企业或个人要将美国技术出售或转让给实体清单中的公

司，需要BIS颁发的许可证，如果出口或转让会损害美国国家安全

或外交政策利益，则可能会拒绝许可证。17日，华为海思致员工

信称“备胎转正”，兑现“对于客户持续服务的承诺”；18日路

透社报道称美国商务部可能缩减针对华为的部分贸易限制，提供

为期90天的“临时通用执照”；20日凌晨，谷歌将停止华为手机

使用完整版安卓系统。 
 
 华为事件超市场预期，发展自主可控更加迫切。 

市场预期美系供应商于21号停止对华为供货，但实际上在上

17号有小部分美国企业已经停止对华为发货，尤其是20日凌

晨，谷歌停止供应安卓系统，超出市场预期。从短期来看，

华为事件有不确定因素，科技领域的风险收益比下降，但是

从中长期来看，产业链国产化趋势不可避免，对华为产业链

是利好。我国急需摆脱国外高端芯片以及IT生态的限制，发

展完全自主可控芯片和系统尤为迫切。即使中美贸易摩擦最

终解决，但国产替代趋势不可逆转。华为有望培育国内产业

链，给国内公司学习和试错机会，尤其在华为严重依赖美国

关键元器件领域。 
 

 重点投资机会：华为对外赖程度较大的产品主要有存储，

FPGA，高端射频前端，高端的晶圆代工以及操作系统等。 1，

FPGA领域的紫光国微；2，高频CCL领域的生益科技； 3，

高端射频前端领域的信维通信。 
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立研究公司。 
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1, FPGA受益于 5G和 AI，市场规模快速增长 

FPGA 寡头垄断，技术门槛高。FPGA——现场可编程门阵列，是指一切通过软件手段更改，配置期

间内部连接结构和逻辑单元，完成既定设计功能的数字集成电路，具备可编程，灵活以及对事件即

时响应等优点。FPGA 市场寡头垄断，主要由 Xilinx 和 Altera（已被 Intel 收购）高度垄断，合计市

占率达 90%左右，且 Xilinx 和 Altera 为代表的国外工艺技术已达到 7nm，10nm 级，同时对软件配

合度要求非常高。据统计，Xilinx 和 Altera 拥有超过 6000 项专利，对该行业的后进入者形成了难

以跨越的技术壁垒。 

5G，AI 以及云计算助推 FPGA 快速发展。具有不确定性的 5G 关键技术以及 5G 基站射频芯片，促

进 FPGA 量价齐升。AI 以及云计算需要对数据实时处理和加速定制化的计算，对具备可编程以及灵

活性高优势的 FPGA 需求增加。根据 MRFR 统计及预测，随着 5G 以及 AI 的快速发展，预计 FPGA

在 2025 年有望达到 125.21 亿元，复合增长率为 10.22%。FPGA 下游目前主要是通信（40%），消

费电子（23%）；根据 MRFR 预测至 2025 年，下游最大应用领域是汽车（28%）,数据中心以及工

业占比分别提升到 13%，19%。 

国内 FPGA 公司落后于国外约 2-3 代。国内 FPGA 市场主要有紫光同创，上海复旦微电子，上海安

路，广州高云半导体等公司，国内工艺一般在 40nm,落后于国外约 2-3 代。其中紫光同创的工艺水

平最高，领先同行 1 代，其 40nm 产品可达 2000+万门，而国内同行为 55nm 和 65nm 级产品可达

200 万门左右。紫光正在研发 28nm 级产品，最大规模为 3000 万门，数据速率 12.5G。而国外 Xilinx

和 Altera 已经推进至 7nm，10nm 的进程中，器件可实现的规模达 4-5 亿，数据速率目前已达到约

30.75G，未来可达 56G 甚至 112G。 

图表 1：全球主要 FPGA 企业市场份额分布 图表 2：FPGA 全球市场规模（百万美元）  

 
 

来源：中国报告网，莫尼塔研究 来源：中国产业信息网，莫尼塔研究 

2，高频 CCL行业景气度高，未来空间大 

高频 CCL 是 5G 时代必不可少的基材。由于 5G 传输速率提升，对 PCB 的 Dk（介电常数）和 Df（散

失因子）指标要求高，而传统 FR-4 板块在高频信号的传输中会较大程度的影响信号的完整性，满

足不了 5G 传输需求。而高频 CCL 具有较低的 Dk 和 Df 指标，在高频高速传输中保持了信号的完整

性。 

高频 CCL 市场需求为 4G 的 15~20 倍。5G 和车载毫米雷达波是高频 CCL 最大的需求市场。5G 大

规模天线技术和有源天线技术将广泛应用给基站射频前端 CCL 材料（PTFE 和碳氢化合物树脂）需

求提高至 4G 的 15~20 倍，市场总规模或将达到 223 亿元，基站建设峰值年份（2020 年）达到 74



  

 

 
 

莫尼塔研究                                                           TMT 快评 

财新智库旗下公司                                      03                                    2019年05月21日 

亿元。同时，汽车供应链比较封闭，诸如 ADAS 系统、新能源车电子系统对价格相对不敏感，但对 

PCB 良率的要求极高，对质量事故零容忍，需要用到高频 CCL，为高频 CCL 带来了新的增长点。 

国产高频 CCL 突破国外垄断，受益国产替代。高频高速覆铜板整个行业的情况就是在 4G 时代美日

厂商垄断高频 CCL 市场，高频材料的核心要求是低介电常数 （Dk）和低介电损耗因子（Df），目

前主流高频产品是通过使用聚四氟乙烯（PTFE）及碳氢化合物树脂材料工艺实现，美日厂商罗杰斯 

（55%）、Park/Nelco（22%）、Isola（9%）、和中兴化成（5%）等占据全球主要市场份额，其

中罗杰斯 PTFE 市场份额在 90%以上。随着生益科技收购中兴化成，公司高频 CCL 已获得通信设

备龙头客户的认可。在华为事件下，美国罗杰斯不再供应高频 CCL，国产替代的迫切性和确定性较

高。 

3，射频前端国产替代加速 

射频器件是无线连接的核心。随着 5G 时代到来，需要支持的协议及功能比 4G 相比越来越多，射频

器件的作用越来越重要，尤其是射频前端，凡是需要无线连接的地方必备射频器件。从系统结构上

来看，射频前端包括功率放大器，开关，滤波器，双工器，低噪声放大器等功能构件，其中核心器

件是决定发射信号能力的射频功率放大器芯片。 

射频前端市场规模有望在 2023 年达到 352 亿美元。这主要来自于 5G 带来的射频模块复杂度的

提升，用量的大大增加,尤其是 MIMO 和 CA 技术在 5G 中的应用将会拉动射频前端器件的需求。

据 Yole Développement 称，预计 2023 年 RFFE 的全球市场规模将达到 352 亿美元。 

市场集中度高，国产产品替代有望加速。前四大厂商 Skyworks, Qorvo, Avago, Murata 占据着全球

射频前端 85%的市场份额，尤其是在砷化镓/氮化镓化合物技术方面的优势，加上制造方面的能力，

IDM 厂商几乎掌握着全球最主要的射频器件市场。国产 PA 芯片在 2G、3G、WiFi、NFC 等通信系统

中已经实现大批量出货。三安光电及海特高新的砷化镓产线投产，国内 PA 芯片厂商的上游供应将

得到大幅改善，成为国产化替代的主战场。另外，国内方面有紫光展锐开展在射频开关，低噪声放

大器等产品量产，信维通信在滤波器产品量产。中国在射频前端对美产品依赖较重，在华为事件后，

一旦美国停止供应射频前端芯片，会大大影响中国 5G 建设进程，国产替代刻不容缓。 

图表 3：三星手机中射频前端成本占比变化 图表 4：2017-2023 年射频前端市场预测  

  

来源：IHS，莫尼塔研究 来源：YOLE，莫尼塔研究 
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