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事件： 

2019 年 5 月 22 日，财政部与国家税务总局发布《关于集成电路设计和软件产业企业所得税政策的公

告》。 

点评： 

◼ 顺延政策，加速发展核心技术。本次发布的《关于集成电路设计和软件产业企业所得税政策的公告》

实施“两免三减半”政策。然而，并不是所有的集成电路设计和软件产业公司有可以获得减免政策，

在本次政策中提到需要符合过去的相关政策条件。因此，本次政策的发布是顺延国家一贯扶持国家核

心技术产业的方针。近期，出现多起美国政府将国内科技公司列入是实体名单的事件（含已实施和计

划实施）。缺乏核心技术的企业容易出现受制于人的局面。国家通过实施减免企业所得税的政策，减

少集成电路设计和软件产业的负担，促进相关企业能投入更多的研发，掌握核心技术。 

◼ 集成电路贸易逆差逐年扩大，国产替代迫在眉睫。我国集成电路起步时间较晚，虽然近年来进步明显，

但整体技术水平、研发实力、制造工艺与国际领先半导体企业仍存在不小差距，CPU、GPU、基带芯

片、射频芯片和高速接口芯片等高端核心元器件仍以进口为主。近年来国内下游市场蓬勃发展增加了

对高端芯片的采购需求，我国集成电路贸易逆差逐年扩大。根据海关总署数据显示，我国2018年集成

电路进口数量4175.7亿片，进口金额为3120.6亿美元，同比增长19.8%，出口集成电路2171.0亿片，出

口金额为846.4亿美元，同比增长26.6%，集成电路领域贸易逆差为2274.22亿美元，同比增长17.69%，

相比2017年16.41%的同比增速进一步扩大。由此可见，我国对集成电路的下游需求旺盛，但国内自给

率不高，较多依赖进口，因此具有广阔的国产替代空间。 

◼ 我国云计算产业发展迅速，市场空间巨大。中国信息通信研究院数据显示，2017年我国云计算整体市

场规模达691.6亿元，增速34.32%。其中，公有云市场规模达到264.8亿元，相比2016年增长55.7%，预

计2018-2021年仍将保持快速增长态势，到2021年市场规模将达到902.6亿元；私有云市场规模达426.8

亿元，较2016年增长23.8%，预计未来几年将保持稳定增长，到2021年市场规模将达到955.7亿元。2017

年私有云硬件市场规模为 303.4亿元，占比71.1%，较2016年略有下降；软件市场规模为66.6亿元，占

比达到15.6%，与2016年相比上升了0.2%；服务市场规模为56.8亿元，较去年提高了0.4%。根据中国

信息通信研究院的调查统计，超过半数的企业采用硬件、软件和服务整体采购的方式部署私有云，少

数企业单独购买软件和服务。未来，随着硬件设备标准化程度和软件异构能力的提升，软件和服务的

市场占比预计将会有明显提升。 

◼ 投资建议：维持推荐评级。建议关注相关产业上具有自主可控实力的标的，如：宝信软件（600845）、

用友网络（600588）、广联达（002410）等。 

◼ 风险提示：市场竞争加剧，技术推进不及预期等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 
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风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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