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通威股份发布 2018 年年度权益分派实施公告  

恩捷股份控股子公司签订重大合同 

亿纬锂能非公开发行 A 股股票 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数下跌 4.27%，电气设备（申万）指数下跌 5.32%，

跑输沪深 300 指数 1.05 个百分点，风电设备（申万）跌幅居前。目前电气设

备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 27.51 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 142.6%，估值溢价率有所下降。 

 投资策略 

国家发改委和能源局本周联合公布了 2019 年第一批风电、光伏发电平价上

网项目。2019 年第一批风电、光伏发电平价上网项目总装机规模 20.76GW，

其中光伏发电 14.78GW，风电 4.51GW，分布式交易试点 1.47GW。光伏平

价项目中，广东、陕西和广西装机容量位于前三，分别为 2.38GW、2.04GW

和 1.93GW。风电平价项目中，吉林、河南和黑龙江三省装机容量位于前三，

分别为 1.19GW、1.10GW 和 1GW。第一批平价项目的公布表明我国新能源

发电正式进入平价时代。随着项目名单的确定，行业即将进入全面开工阶段，

部分企业短期内产能供应可能出现不足。平价项目优先发电和全额保障性收

购的预期下，度电成本成为发电企业盈利的关键指标。建议优先关注产能充

足、产品性价比高的设备类企业。推荐通威股份（600438）、隆基股份

（601012）、阳光电源（300274）、金风科技（002202）。 

动力电池方面，宁德时代与沃尔沃签订长期供货合同，国轩高科进军印度动

力电池市场，国内动力电池厂商进入海外市场节奏加快。2019 年一季度全球

范围内电动汽车销量接近 50 万辆，同比增长 58%。目前新能源汽车市场已

经逐渐形成品牌集聚效应，主流新能源车企梯队逐步形成。全球产业链供应

和新能源渗透率提升是动力电池行业发展的重要逻辑，推荐行业龙头宁德时

代（300750）和获准成为海外供应商的亿纬锂能（300014）、欣旺达（300207）。 

 

风险提示：平价项目推进不及预期，海外市场拓展不及预期。 
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1. 行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数下跌 4.27%，电气设备（申万）指数下跌 5.32%，

跑输沪深 300 指数 1.05 个百分点，风电设备（申万）跌幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 27.51 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 142.6%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

国家发改委和能源局本周联合公布了 2019 年第一批风电、光伏发电平价上网项

目。2019 年第一批风电、光伏发电平价上网项目总装机规模 20.76GW，其中光

伏发电 14.78GW，风电 4.51GW，分布式交易试点 1.47GW。光伏平价项目中，

广东、陕西和广西装机容量位于前三，分别为 2.38GW、2.04GW 和 1.93GW。

风电平价项目中，吉林、河南和黑龙江三省装机容量位于前三，分别为 1.19GW、

1.10GW 和 1GW。第一批平价项目的公布表明我国新能源发电正式进入平价时

代。随着项目名单的确定，行业即将进入全面开工阶段，部分企业短期内产能供

应可能出现不足。平价项目优先发电和全额保障性收购的预期下，度电成本成为

发电企业盈利的关键指标。建议优先关注产能充足、产品性价比高的设备类企业。

推荐通威股份（600438）、隆基股份（601012）、阳光电源（300274）、金风

科技（002202）。 

动力电池方面，宁德时代与沃尔沃签订长期供货合同，国轩高科进军印度动力电

池市场，国内动力电池厂商进入海外市场节奏加快。2019 年一季度全球范围内电

动汽车销量接近 50 万辆，同比增长 58%。目前新能源汽车市场已经逐渐形成品

牌集聚效应，主流新能源车企梯队逐步形成。全球产业链供应和新能源渗透率提

升是动力电池行业发展的重要逻辑，推荐行业龙头宁德时代（300750）和获准成

为海外供应商的亿纬锂能（300014）、欣旺达（300207）。 

风险提示：平价项目推进不及预期，海外市场拓展不及预期。 

2.行业要闻 

两部委公布第一批风电、光伏发电平价上网项目。根据《国家发展改革委 国家

能源局关于积极推进风电、光伏发电无补贴平价上网有关工作的通知》（发改能

源〔2019〕19 号）要求，共有 16 个省（自治区、直辖市）能源主管部门向国家

能源局报送了 2019年第一批风电、光伏发电平价上网项目名单，总装机规模 2076

万千瓦。该通知要求国家电网有限公司、南方电网公司组织所属有关省级电网企

业按照平价上网项目有关政策要求，认真落实电网企业接网工程建设责任，确保

平价上网项目优先发电和全额保障性收购，按项目核准（备案）时国家规定的当

地燃煤标杆上网电价与风电、光伏发电平价上网项目单位签订长期固定电价购售

电合同（不少于 20 年）；要求有关省级能源主管部门和派出能源监管机构协调

推进有关项目建设，加强对有关支持政策的督促落实；也要求有关省级能源主管
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部门、价格主管部门、派出能源监管机构、电力交易机构和电网企业等按照国家

发展改革委、国家能源局发布的有关分布式发电市场化交易的文件，在明确的风

电、光伏发电交易规模限额范围内，根据就近消纳能力组织推进，做好分布式发

电市场化交易试点及有关政策落实工作。（来源：国家能源局） 

我国首次电力现货交易结算在南方市场实施。5 月 20 日，南方（以广东起步）电

力现货市场发布国内首次电力现货交易结算结果，包括 190 台发电厂机组、123

家售电公司、3 家大用户在内的广东全部市场主体参与本次结算，期间现货市场

和电力系统的运行保持稳定、有序。用户平均节点电价 0.263 元/千瓦时，夜间低

谷时期平均节点电价 0.082 元/千瓦时，负荷高峰时期平均节点电价 0.362 元/千

瓦时。在南方电网广东电力调度控制中心的现货交易专席上，全国首个电力现货

价格在这里形成。本次结算选取 5 月 15 日、5 月 16 日两天为结算运行日，5 月

14 日、5 月 15 日两天为交易申报日，5 月 20 日为结算结果发布日。由发电商自

主申报拟出售的电量和价格，由购电用户自主申报拟购买电量，经过交易平台竞

价撮合，并通过电网运行安全检验，每 15 分钟形成一个电价，不同地方、不同

时段用电价格不同。发电商以什么价格发多少电、用户以什么价格购电，由市场

这只“无形的手”按照市场规律决定。（来源：中电联） 

国家电网大数据中心成立。5 月 21 日，国家电网有限公司大数据中心成立揭牌仪

式暨大数据发布会在京召开。中国电力大数据创新联盟筹备工作同时启动。公司

董事长、党组书记寇伟为大数据中心揭牌。大数据中心是公司数据管理的专业机

构和数据共享、数据服务、数字创新平台，主要负责公司数据管理、运营、服务

等方面工作，致力实现数据资产统一运营，推进数据资源高效使用，为公司建设

“三型两网”世界一流能源互联网企业提供数字化支撑。（来源：国家电网） 

3.公司公告 

通威股份发布 2018 年年度权益分派实施公告。通威股份对于持有本公司股票的

自然人股东及证券投资基金，根据有关规定，个人从公开发行和转让市场取得的

公司股票，持股期限超过 1 年的，股息红利所得暂免征收个人所得税，每股实际

派发现金红利人民币 0.16 元；对个人持股 1 年以内（含 1 年）的，公司暂不扣

缴个人所得税，每股实际派发现金红利人民币 0.16 元。（2）对于持有本公司股

票的合格境外机构投资者（QFII），根据国家税务总局的规定，按照 10%的税率

统一代扣代缴企业所得税，税后每股实际派发现金股息 0.144 元。（3）对于香

港联交所投资者（包括企业和个人）投资上海证券交易所本公司 A 股股票取得的

股息红利所得，根据有关规定，公司按 10%税率代扣代缴所得税，扣税后实际每
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股派发现金红利 0.144 元。（4）对于其他机构投资者和法人股东，公司不代扣

代缴所得税，实际每股派发现金红利为税前每股 0.16 元。 

恩捷股份控股子公司签订重大合同。恩捷股份控股子公司上海恩捷新材料科技有

限公司与 LGChem,Ltd.基于双方合作意愿，为了能够持续且稳定地长期合作，就

采购锂电池隔离膜产品事宜签署了《购销合同》，合同生效日为 2019 年 4 月 4

日，合同总金额不超过 6.17 亿美元，合同期限为 5 年。 

亿纬锂能非公开发行 A 股股票。亿纬锂能本次非公开发行新增股份 114,995,400

股，于 2019 年 5 月 21 日在深圳证券交易所上市。本次发行中，4 名发行对象认

购的股票限售期为新增股份上市之日起 12 个月，预计上市流通时间为 2020 年 5

月 21 日。根据深圳证券交易所相关业务规则规定，2019 年 5 月 21 日（即上市

日），公司股价不除权。本次发行募集资金总额为 2,499,999,996.00 元，价格为

21.74 元/股。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.48%，156mm 多晶硅片价

格下跌 0.76%，156mm 单晶硅片价格下跌 0.51%。156mm 多晶电池片价格保持

不变，156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格保持不变。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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