
 

 
本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。 

请务必阅读末页声明。 

 

 
 

机械设备行业 

推荐 （首次） 

 

精测电子（300567）2018年报及 2019一季报点评 

风险评级：中风险 
 

经营业绩快速增长，不断优化业务布局 

2019 年 4 月 23 日 
 

投资要点： 

 

魏红梅 
SAC 执业证书编号： 
S0340513040002 
电话：0769-22119410 

邮箱：whm2@dgzq.com.cn 
 
研究助理：陈伟光 
SAC 执业证书编号： 
S0340118060023 
电话：0769-22110619 
邮箱：
chenweiguang@dgzq.com.cn 

 

主要数据 

2019年 4月 22日 

收盘价(元) 79.90  

总市值（亿元） 1.31  

总股本(亿股) 1.64  

流通股本(亿股) 0.84  

ROE（TTM） 25.96% 

12 月最高价(元) 90.35  

12 月最低价(元) 41.20  

  

股价走势 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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事件：公司公布了2018年年报，公司全年实现营收13.90亿元，同比增长55.24%，

实现归母净利润2.89亿元，同比增长73.19%，与此前业绩快报披露一致；此外

公司还发布了2019年一季报，公司在2019年一季度实现营收4.51亿元，同比增

长119.11%，实现归母净利润8,086.99万元，同比增长65.53%，此前公司曾预计

2019年一季度归母净利润区间为7,800万元至8,400万元，同比变动范围为

59.66%至71.94%，实际业绩处于预测区间中游位置，总体符合预期。 

◼ 下游需求持续向好，近年业绩快速增长。公司是国内平板显示检测系统龙

头，主要产品包括模组检测系统、面板检测系统、OLED检测系统、AOI光

学检测系统和平板显示自动化设备。近年来韩国厂商逐渐退出LCD显示面

板领域，而国内面板厂商加大了对面板及模组生产线的投资，特别是对高

世代产线的投资持续增加，平板显示检测设备下游市场需求稳步提升。公

司不断深入面板中前道制程，全力推动AOI及OLED产品发展，经营业绩持

续快速增长。最近五年，公司营业收入从1.44亿元提升至13.90亿元，复合

增速高达57.37%，归母净利润从0.50亿元提升至2.89亿元，复合增速为

42.03%。 

◼ 各项业务稳步推进，盈利能力有所提升。报告期内公司各项业务推进顺利，

业务规模和盈利水平稳步增长。分业务来看，公司AOI光学检测系统2018

年实现销售收入5.50亿元，同比增长35.73%；OLED检测系统全年销售收入

为2.29亿元，同比增长923.60%；平板显示自动化设备全年实现销售收入

2.65亿元，同比增长193.33%；模组检测系统全年实现销售收入2.98亿元，

同比下降10.37%。报告期内高附加值新品的逐步放量有效提升了公司的盈

利能力，公司全年销售毛利率和销售净利率分别为51.21%和21.81%，相比

去年同期分别提升4.56和2.94个百分点。 

◼ 完成半导体测试和新能源测试初步布局，打造新的盈利增长点。公司在报

告期内积极对外投资，正式进军半导体测试和新能源测试领域并已完成初

步布局。半导体测试方面，公司与韩国IT&T设立中外合资公司武汉精鸿，

并设立全资子公司上海精测，主要聚焦于半导体前道检测，目前已在光学、

激光、电子显微镜三个产品方向完成团队组建工作；新能源测试方面，公

司设立武汉精能正式布局新能源测试领域，目前已经实现小批量订单，业

务布局进一步优化。随着新业务的有序推进和新产品的逐步放量，公司业

绩有望进一步增厚。 

◼ 盈利预测与投资建议。预计公司2019-2020年EPS分别为2.46元、3.18元，

对应PE分别为33倍和25倍，首次覆盖给予“推荐”评级。 

◼ 风险提示： 面板行业景气波动、新业务进展不如预期等。 
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             表 1：公司盈利预测简表（截至 2019/4/23） 

科目（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业总收入 1,389.51  1,940.00  2,490.00  3100.00  

营业总成本 1,127.32  1,535.00  1,943.00  2401.00  

营业成本 677.89  910.00  1,150.00  1426.00  

营业税金及附加 14.63  20.00  25.00  31.00  

销售费用 134.77  165.00  210.00  260.00  

管理费用 96.34  178.00  229.00  313.00  

研发费用 172.26  232.00  299.00  341.00  

财务费用 15.85  15.00  15.00  15.00  

其他经营收益 81.73  77.00  77.00  70.00  

公允价值变动净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

投资净收益 7.43  7.00  7.00  0.00  

其他收益 74.30  70.00  70.00  70.00  

营业利润 343.93  482.00  624.00  769.00  

加 营业外收入 0.19  0.00  0.00  0.00  

减 营业外支出 0.03  0.00  0.00  0.00  

利润总额 344.09  482.00  624.00  769.00  

减 所得税 41.00  59.00  76.00  94.00  

净利润 303.08  423.00  548.00  675.00  

减 少数股东损益 14.12  21.00  27.00  31.00  

归母公司所有者的净利润 288.96  402.00  521.00  644.00  

基本每股收益(元) 1.77  2.46  3.18  3.94  

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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