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 首批平价上网项目公布，总规模 20.76GW 

国家发改委、国家能源局发布《关于 2019 年第一批风电、光伏发电平价上

网项目的通知》，第一批风电、光伏发电平价上网项目总装机规模 20.76GW，

其中光伏 14.78GW、风电 4.51GW、分布式交易试点 1.47GW。我们认为，

此次平价上网项目总量和预计并网时间均超出预期，反映了当前国内新能源

平价上网的条件已经初步成熟，以中国为首的全球光伏、风电产业，正在步

入平价上网时代。 

 平价上网项目主要分布在中东部，以新增项目为主 

首批平价上网项目主要分布在中东部地区，光伏平价项目主要位于广东、陕

西、广西等地区，风电平价项目以东三省和河南为主。光伏平价项目中，仅

辽宁、安徽有少量存量自愿转平价项目，分别为 115MW、40MW，其余均

为新增项目。风电平价项目中，仅辽宁有约 1GW 风电项目为存项项目自愿

转平价项目，其余均为新增项目。 

 平价项目并网节点超预期，2019 年底前计划并网 4.6GW 

各地项目申报的预计投产时间基本在 2020 年底以前，其中预计投产时间在

2019 年以前的光伏项目（不含存量自愿转平价项目）超过 4.6GW，由于申

报的预计投产时间并不与电价挂钩，因此预计投产时间的真实较高，这意味

着 4.6GW 大部分有望在年内并网。随着技术领跑者、以前年度指标项目、

平价项目和竞价项目的启动，三四季度是年内新增光伏项目的并网高峰，全

年新增装机有望达到 35-40GW。随着后续批次的平价上网项目申报并投产，

我们预计 2020 年平价上网项目将会进一步大幅增加。 

 全球新能源正在步入平价上网时代 

在各国新能源纷纷去补贴化的背景下，光伏、风电依靠平价上网的力量，顺

利实现内生性增长。辐照条件较好的地区度电成本（LCOE）已降至 2 美分

/KWh，已经达到充分经济性，达到平价上网的市场越来越多。预计到 2020

年，全球大多数国家都将实现平价上网。根据 SOLARZOOM 组件出口数据，

2019 年 3、4 月份国内组件出口分别达 6.3、5.7GW。即使在传统意义上的淡

季，欧洲、越南、日本、澳大利亚等市场光伏需求依然强劲。我们预计海外

光伏新增大概率超过 80GW，全球新增光伏装机 120GW 左右。 

 重点标的：随着需求的波动性减弱，全球光伏进入成长周期，未来新增需

求将有效带动产业链价格企稳并回暖。另一方面，制造业技术进步和产业链

整合开始进入收获期，我们看好拥有规模优势和成本优势的龙头企业，推荐

中环股份、隆基股份、通威股份、阳光电源。 

 风险提示：平价项目实施进度晚于预期、海外市场需求下降 

推荐（维持评级） 
  

行业指数走势图 

 
 

相关报告  
《4 月光伏组件出口量同比增长 117%，

新能源汽车销量 9.7 万辆》2019-05-18 

《4 月动力电池装机量同比增长 44%，财

政部支持新能源公交车推广》2019-05-12 

《光伏电价政策发布，国网 2019 年Ⅰ批

次用电信息采集设备招标》2019-05-06 

《特斯拉发布自动驾驶芯片，电储能设施

不得计入输配电定价成本》2019-04-28 

《晶科和协鑫投资乐山单多晶基地，发改

委推进增量配电改革》2019-04-20 
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1、 首批平价上网项目公布，总规模 20.76GW 

2019 年 5 月 22 日，国家发改委、国家能源局发布《关于 2019 年第一批风电、

光伏发电平价上网项目的通知》，公布了各地报送的 2019 年第一批光伏、风电平价

上网项目名单，总装机规模 20.76GW，其中光伏 14.78GW、风电 4.51GW、分布

式交易试点 1.47GW。我们认为，此次平价上网项目总量和预计并网时间均超出预

期，反映了当前国内新能源平价上网的条件已经初步成熟，以中国为首的全球光伏、

风电产业，正在步入平价上网时代。 

2、 平价上网项目主要分布在中东部，以新增项目为主 

首批平价上网项目主要分布在中东部地区，光伏平价项目主要位于广东、陕西、

广西等地区，风电平价项目以东三省和河南为主。 

光伏平价项目中，仅辽宁、安徽有少量存量自愿转平价项目，分别为 115MW、

40MW，其余均为新增项目。风电平价项目中，仅辽宁有约 1GW 风电项目为存项

项目自愿转平价项目，其余均为新增项目。 

图1： 光伏平价项目分布（单位：GW）  图2： 风电平价项目分布（单位：GW） 

 

 

 

资料来源：国家发改委，新时代证券研究所  资料来源：国家发改委，新时代证券研究所 

 

图3： 分布式交易试点项目分布（单位：GW） 

 

资料来源：国家发改委，新时代证券研究所 
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3、 平价项目并网节点超预期，19 年底前计划并网 4.6GW 

各地项目申报的预计投产时间基本在 2020 年底以前，其中预计投产时间在

2019 年以前的光伏项目（不含存量自愿转平价项目）超过 4.6GW，由于申报的预

计投产时间并不与电价挂钩，因此预计投产时间的真实较高，这意味着 4.6GW 大

部分有望在年内并网。随着技术领跑者、以前年度指标项目、平价项目和竞价项目

的启动，三四季度是年内新增光伏项目的并网高峰，全年新增装机有望达到

35-40GW。随着后续批次的平价上网项目申报并投产，我们预计 2020 年平价上网

项目将会进一步大幅增加。 

4、 全球新能源正在步入平价上网时代 

在各国新能源纷纷去补贴化的背景下，光伏、风电依靠平价上网的力量，顺利

实现内生性增长。辐照条件较好的地区度电成本（LCOE）已降至 2 美分/KWh，已

经达到充分经济性，达到平价上网的市场越来越多。预计到 2020 年，全球大多数

国家都将实现平价上网。根据 SOLARZOOM 组件出口数据，3、4 月份国内组件出

口分别达 6.3、5.7GW。即使在传统意义上的淡季，欧洲、越南、日本、澳大利亚

等市场光伏需求依然强劲。我们预计海外光伏新增大概率超过 80GW，全球新增光

伏装机 120GW 左右。 

图4： 国内组件出口及同比增速（%） 

 
资料来源：SOLARZOOM，新时代证券研究所 

 

5、 新增需求将有效带动产业链价格企稳并回暖 

随着需求的波动性减弱，全球光伏进入成长周期，未来新增需求将有效带动产

业链价格企稳并回暖。另一方面，制造业技术进步和产业链整合开始进入收获期，

我们看好拥有规模优势和成本优势的龙头企业，推荐中环股份、隆基股份、通威股

份、阳光电源。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

开文明，上海交通大学学士，复旦大学世界经济硕士，2007-2012 年历任光大证券研究所交通运输行业分析师、

策略分析师、首席策略分析师，2012-2017 年历任中海基金首席策略分析师、研究副总监、基金经理。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 
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